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”Listarea unor noi pachete
de acþiuni ale companiilor
din portofoliul statului
ar creºte lichiditatea BVB”

(Interviu cu Raluca Capaþina-Stoica ºi Sorin Petre, PwC România)

l ”Prin piaþa de capital companiile atrag, de regulã, investitori pasivi, în timp ce finanþarea prin fondurile de tip private equity
atrage investitori activi” l ”Poziþia BVB în Europa Centralã ºi de Est este de apreciat, având în vedere contextul
macroeconomic mai slab al României comparativ cu celelalte þãri din regiune” l ”Companiile de la BVB au multiplicatori
financiari mai mici comparativ cu cele din Europa de Vest, probabil ca urmare a riscurilor percepute, a volatilitãþii relativ
ridicate a pieþei din România ºi a condiþiilor macroeconomice”

Reporter:Conform Federaþiei Eu-
ropene a Burselor de Valori (FESE),
Bursa de Valori Bucureºti este a doua
ca mãrime din Europa de Est, peste
bursele dinUngaria ºi Cehia, dar valo-
area tranzacþiilor este semnificativ
mai redusã*. Care ar fi, în opinia dum-
neavoastrã, motivele pentru care exi-
stã aceastã situaþie?

Sorin Petre, Raluca Capaþina-
Stoica: Într-adevãr, BVB este a doua
ceamai mare bursã din Europa de Est,
cu o capitalizare bursierã de peste 70
de miliarde de euro (considerând ac-
þiunile listate pe Piaþa Reglementatã ºi

SMT) în lunamai.Maimult, dacã ana-
lizãm eºantionul de date furnizat de
FESE pentru regiunea Europei Cen-
trale ºi de Est (ECE), atunci Bursa de
laBucureºti ocupã locul al treilea la ni-
vel de regiune, dupã bursele din Polo-
nia ºi Grecia. Prin urmare, poziþia
BVB în ECE este de apreciat având în
vedere contextul macroeconomic mai
slab al României comparativ cu cele-
lalte þãri din regiune.

În privinþa lichiditãþii putem spune
cã Bursa de la Bucureºti a înregistrat
creºteri importante în ultimii ani,
astfel cã în anul 2023 lichiditatea pe

segmentul principal de acþiuni a cre-
scut cu 91% faþã de anul anterior,
atingând o medie zilnicã de 19,7 mi-
lioane euro. Un factor important care
a susþinut creºterea lichiditãþii din
anul 2023 a fost strâns legat de lista-
rea companiei Hidroelectrica (IPO
H20 fiind cel mai mare din Europa în
anul 2023). Lichiditatea medie zilni-
cã din anul 2024 este de 13,9milioane
de euro, sub recordul înregistrat în
anul 2023, dar în creºtere cu peste
35% faþã de anul 2022. Valoarea tran-
zacþiilor de pe BVB este semnificativ
mai redusã comparativ cu cea de pe

bursele din Ungaria ºi Cehia, iar un
potenþial factor este legat de free flo-
at-ul real al companiilor listate.
Free-float-ul este redus ºi devine din
ce în ce mai mic ca urmare a creºterii
impresionante a activelor nete ale
fondurilor de pensii private pilon II
(+31% în 2023 faþã de 2022), acestea
ajungând la active nete de 25miliarde
euro, cu o expunere pe acþiuni de 23%
în 2023.

A CONSEMNAT
ANDREI IACOMI

(continuare în pagina 11)

Tensiunea creºte la nivel
global: NATO ameninþã cu
arsenalul sãu nuclear
Rusia ºi China

D
eclaraþiile din ultimii doi ani
ale preºedintelui rus Vladimir
Putin referitoare la utilizarea
arsenalului nuclear drept ulti-

mã armã pentru apãrarea teritoriului Fe-
deraþiei Ruse ºi-au gãsit corespondent
în afirmaþia de ieri a lui Jens Stolten-
berg, Secretarul General al NATO, care
a spus cã existã discuþii între membrii
alianþei militare despre scoaterea rache-
telor nucleare din depozite ºi amplasa-
rea lor înmaimulte locuri, în scopul ac-
þionãrii ca factor de descurajare pentru
orice escaladare a conflictului dinUcra-
ina din partea Rusiei ºi a tensiunilor pri-
vind Taiwan din partea Chinei.

Jens Stoltenberg a declarat, citat de
presa britanicã ºi preluat de Reuters:
�Nu voi intra în detalii operaþionale

despre câte focoase nucleare ar trebui
sã fie operaþionale ºi care ar trebui sã
fie stocate, dar trebuie sã ne consultãm
cu privire la aceste aspecte. Exact asta
facem. Scopul NATO este, desigur, o
lume fãrã arme nucleare, dar atât timp
cât vor exista armenucleare, vomrãm-
âne o alianþã nuclearã, pentru cã o
lume în careRusia, China ºi Coreea de
Nord au arme nucleare, iar NATO nu,
este un lume mai periculoasã�.

Declaraþia lui Stoltenberg a avut loc
dupã ce ºeful Consiliului de Securitate
Naþionalã de la Kiev a afirmat cã Vla-
dimir Putin ar putea cere folosirea unei
arme nucleare tactice dacã armata Ru-
siei va fi înfrântã în Ucraina.

JensStoltenberg amai spus cã auto-
ritãþile de laBeijing investescmasiv în

armamentul modern, inclusiv în arse-
nalul nuclear, care ar urma sã creascã
la1.000de rachetepânã înanul 2030.

�ªi asta înseamnã cã, într-un viitor
nu foarte îndepãrtat, NATO s-ar putea
confrunta cu ceva nu s-a confruntat ni-
ciodatã pânã acum, ºi anume doi po-
tenþiali adversari nucleari - China ºi
Rusia, desigur, acest lucru are conse-
cinþe. De aceea SUAîºi modernizeazã
bombele gravitaþionale pentru focoa-
sele nucleare pe care le au în Europa,
iar aliaþii europenimodernizeazã avio-
anele care vor fi dedicate misiunii nu-
cleare a NATO�, a concluzionat Jens
Stoltenberg.

GEORGEMARINESCU
(continuare în pagina 3)

Adidas, Nike ºi Coca-Cola,
mãrcile asociate de
consumatori cu Euro 2024
l În realitate, doar Adidas ºi Coca-Cola sunt sponsori oficiali ai
competiþiei, brandul Nike nefiind asociat vreodatã cu UEFA

U
EFA Euro 2024 este una din-
tre cele mai urmãrite compe-
tiþii de fotbal din lume, astfel
cã nu surprinde deloc faptul

cã mãrcile renumite dau sume impor-
tante, prin sponsorizãri, ca sã fie aso-
ciate cu aceasta.

Lista sponsorilor oficiali ai turne-
ului din acest an include branduri din
întreaga lume, companiilor din þara
gazdã Germania (Adidas, Lidl,
Engelbert Strauss) alãturându-li-se
nume din China, Qatar, Austria,
Franþa, Olanda ºi Statele Unite ale
Americii.

A.V.
(continuare în pagina 12)

istarea unor noi pachete de ac-
þiuni ale companiilor din porto-
foliul statului, atât ale unor
emitenþi care nu sunt prezenþi
la Bursa de Valori Bucureºti
(BVB), cât ºi vânzãri noi de ac-
þiuni ale companiilor listate

unde free float-ul este redus, va creºte lichi-
ditatea de la BVB, spun Sorin Petre, Parte-
ner PwC România ºi Raluca-Alexandra Ca-
paþina-Stoica, Senior Manager PwC Rom-
ânia, în cadrul unui interviu acordat ziarului
BURSA.
În opinia lor, un factor pentru care valoarea
tranzacþiilor de la BVB este mai scãzutã
comparativ cu cea a burselor din Ungaria ºi
Cehia este free-float-ul real al companiilor
listate, care este redus ºi devine din ce în ce
mai mic. �Piaþa de capital din România a
avut în ultimii ani, cu excepþia perioadelor
de volatilitate mare provocate de pandemie
ºi de izbucnirea rãzboiului din Ucraina, o pe-
rioadãpozitivã din punct de vedere al randa-
mentului, companiile de la BVB dovedind
astfel cã sunt atât reziliente, cât ºi perfor-
mante�, spun Sorin Petre ºi Raluca-Alexan-
dra Capaþina-Stoica.

Trãiascã
România!

E
chipa naþionalã a predat o lec-
þie de fotbal în Germania, iar
suporterii au oferit o lecþie de
iubire. �Cea mai slabã echipã�

de la turneul final, potrivit ucraineni-
lor, a obþinut o victorie de þinut minte,

atât de cãtre învingãto-
ri, cât ºi de învinºi.

Primul gol s-a
înscris înainte ca arbi-
trul sã fluiere, modul
cum au cântat imnul
cei 40.000 de români
prezenþi pe stadion i-a
emoþionat chiar ºi pe

neutri. Nu existã îndoialã, acesta a fost
cel mai bun meci al echipei naþionale
din ultimii 24 de ani. Stanciu, Rãzvan
Marin ºi Drãguº ºi-au înscris numele
pe tabela de joc, dar toþi fotbaliºtii
(Niþã , Raþiu, Drãguºin, Burcã, Bancu,
M.Marin,AD.Rus, Fl. Coman,Mihã-
ilã, R. Marin, Man, I. Hagi, Stanciu,
Racoviþan,Drãguº, Puºcaº) care au in-
trat pe gazonul stadionului din Mun-
chen au reuºit sã-ºi treacã numele aco-
lo unde conteazã cel mai mult: în ini-
mile iubitorilor de fotbal.

Criticaþi pe drept, mult timp, jucã-
torii noºtri meritã acum toate laudele,
la fel ºi Edward Iordãnescu, care e fiul
tatãlui sãu nu doar la înfrângeri, ci ºi la
marile victorii.

Echipa a arãtat încã din calificãri
cã este ambiþioasã, azi a demon-
strat, exact când trebuie, cã are ºi
valoare.

Urmeazã Belgia, va fi greu, dar
demonstraþia s-a fãcut, am revenit
acolo unde conteazã cu adevãrat.
Când comentatorii englezi strigã
�Magistral� nu e cazul sã-i contrazi-
cem, a fost un meci jucat magistral
de niºte jucãtori care ºi-au depãºit cu
mult condiþia. n
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