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Energia ºi tehnologia
- sectoare cu
potenþial pentru
investiþiile în acþiuni

(Interviu cu Florin Dolea, Directorul General Executiv
al Amundi Romania)

l ”Principalul meu sfat pentru cineva care nu a investit niciodatã este sã înceapã
sã investeascã cu sume mici, în baza unui plan de investiþii periodice”l ”Este
nevoie de noi canale de distribuþie a fondurilor de investiþii, atât bancare, cât ºi
non-bancare, inclusiv prin intermediul platformelor online sau mobile”
l ”Aºteptãrile noastre sunt ca, pânã la finalul anului, Rezerva Federalã sã opereze
douã scãderi ale dobânzii, de câte 0,25%”

Reporter: Cum evaluaþi contextul
macroeconomic global din perspecti-
vã investiþionalã? Care credeþi cã sunt
principalele zone (sectoare, clase de
active) de oportunitate ºi principalele
riscuri ?
Florin Dolea: În aceastã perioadã,

contextul macroeconomic global este
dominat de tensiunile geopolitice per-
sistente, ratele scãzute de creºtere eco-
nomicã, în special înEuropa, ºi de pre-
siunile din partea inflaþiei. În acest
context, bãncile centrale au amânat
scãderea dobânzilor de referinþã, ceea
ce a contribuit la creºterea volatilitãþii
pe pieþele de obligaþiuni. Pe de altã

parte, pieþele de acþiuni au înregistrat
performanþe foarte bune, pe fondul op-
timismuluimanifestat de cãtre investi-
tori.

Pentru perioada urmãtoare, avem
o viziune relativ optimistã cu privire
la evoluþia pieþelor de capital. Pe
fondul scãderii aºteptate a ratelor
dobânzilor, pieþele de obligaþiuni re-
prezintã o oportunitate interesantã,
în special în cazul celor cu risc inve-
stiþional scãzut.

A CONSEMNAT
ANDREI IACOMI

(continuare în pagina 4)

Încrederea în instituþii,
mai solidã în þãrile
în curs de dezvoltare decât
în cele dezvoltate
l Edelman Trust Institute: La nivel global, încrederea în
instituþii a crescut cu un punct procentual - de la 55% anul
trecut, la 56% în 2024

Î
n lumea de astãzi, factori precum
polarizarea, dezinformarea, scan-
dalurile, instabilitatea economicã
ºi inegalitatea au dus la deteriora-

rea încrederii oamenilor în instituþii
precum guvernul ºi mass-media. Dar,
în unele þãri, încrederea revine încet,
dupã cum aratã o analizã realizatã de
Edelman Trust Institute, preluatã de
visualcapitalist.com.

Potrivit sursei citate, în timpul pan-
demiei, încrederea în politicieni a fost
deosebit de afectatã, 63% dintre re-

spondenþii unui sondaj Ipsos consi-
derând cã politicienii nu sunt de
încredere.

Sondajul Edelman Trust Index
2024 a fost efectuat pe un eºantion de
peste 32.000 de respondenþi din 28 de
þãri ºi indicã modificarea nivelului de
încredere faþã de 2023. Indicele de
încredere aratã procentul mediu de
încredere în ONG-uri, afaceri, guvern
ºi mass-media.

A.V.
(continuare în pagina 12)

Atac fãrã precedent
asupra libertãþii presei
ºi a libertãþii de exprimare
din Germania

M
ascaþii trimiºi de ministrul
de interne Nancy Faeser
au nãvãlit la ora 6 în dimi-
neaþa zilei de 16 iulie 2024

în sediul revistei Compact din
Germania ºi în locuinþa redac-
torului sãu, Jürgen Elsässer.

La câteva ore dupã aceea,
ministrul Faeser a scris pe Twit-
ter cã �astãzi am interzis revista
extremistã de dreapta
COMPACT, care agitã într-un
mod de nedescris împotriva evreilor,
musulmanilor ºi împotriva democra-
þiei noastre�. Revista mai este acuzatã
cã susþine campania de dezinformare a
Rusiei ºi platforma politicã a
partidului Allianz für Deutschland
(AfD).

Profilul lui Jürgen Rainer Elsässer
de pe Wikipedia aratã cã jurnalistul,

publicistul ºi activistul german a fost
redactor al unor publicaþii de stânga
din 1975 pânã în 2008, iar dupã criza
financiarã globalã �s-a îndreptat tot

mai mult cãtre populismul de
dreapta ºi apoi cãtre
extremismul de dreapta�.

Reacþiile nu au întârziat sã
aparã, iar majoritatea au fost
negative. �Pãcat cã nu puteþi
susþine aceste acuzaþii cu dove-
zi, doamnã Faeser�, este o re-

plicã la postarea triumfalistã a mini-
strului german, unde se mai accentue-
azã faptul cã �tot ceea ce conteazã este
reducerea la tãcere a vocilor care se
opun cenzurii, supravegherii ºi supri-
mãrii opoziþiei�.Oaltã opinie, �panica
trebuie sã fie mare�, revine de mai
multe ori în comentarii.

(continuare în pagina 12)

Rãzboiul Rece bate la uºã:
planuri pentru desfãºurarea
rachetelor balistice în
Germania ºi Rusia

R
eapariþia Rãzboiului Rece în
Europa pare a fi o alternativã
apropiatã, dacã luãm în consi-
derare recentele declaraþii pri-

vind desfãºurarea gradualã de cãtre
SUA a unor rachete cu razã lungã ºi
medie de acþiune în Germania,
începând cu anul 2026, aºa cum s-a de-
cis la Summitul NATO de la Washin-
gton din 9-11 iulie. Deºi nu s-a stabilit
încã locaþia unde vor fi amplasate ra-
chetele americane cu razã lungã de ac-
þiune ºi unde va fi construitã capacita-
tea de producþie pentru realizarea în
parteneriat franco-germano-italia-
no-polonez a rachetelor cu razã medie
de acþiune, este cert cã programul re-
spectiv ar urma sã fie implementat

drept reacþie la intenþia Federaþiei Ruse
de a instala un sistem de rachete Iskan-
der în zonaKaliningrad, a afirmat la fi-
nalul sãptãmânii trecute Boris Pisto-
rius, ministrul german al Apãrãrii.

Experþii militari ruºi au declarat
pentru cotidianul Izvestia cã rachetele
care vor fi amplasate pe teritoriul ger-
man fac parte din sistemele de arme
convenþionale ºi inclus sistemele
Typhon ºi Dark Eagle. Potrivit sursei
citate, sistemul mobil de rachete
Typhon poate folosi rachete universa-
le SM-6, care au capacitãþi de lovire
atât aer-aer, cât ºi sol-sol.

GEORGEMARINESCU
(continuare în pagina 3)

ieþele deacþiuni prezintãoportunitãþi înperioadaurmãtoare, dar selecþia
regiunilor geografice sauasectoarelor cupotenþial esteesenþialã, spune
Florin Dolea, Directorul General Executiv al Amundi Asset Management
SAISA (AmundiRomania), care aavut amabilitatea sãacordeun interviu
ziarului BURSA despre perspectivele Amundi asupra pieþelor de capital
ºi despre activitatea administratorului de fonduri francez în þara noa-

strã. EchipaAmundi vedepotenþial, în special, în acþiunile europene, inclusiv cele cu
ocapitalizaremaimicã, acþiunile americane, cuexcepþia celor cuocapitalizare foar-
te mare, acþiunile japoneze, precum ºi în pieþele emergente, cu accent pe India ºi
Asia de Sud-Est.
�Un aspect care ne diferenþiazã faþã de alþi administratori este accentul pe care îl
punempe fondurile care abordeazãanumite teme investiþionale (de exemplu:Hydro-
gen, Global Disruptive, MedTech), precum ºi accentul deosebit pe care îl punem pe
tema investiþiilor sustenabile din punct de vedere al mediului, social ºi al guvernan-
þei (ESG)�, spune Florin Dolea.
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