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”Diversificarea - cheia pentru
ca fondurile Pilon II sã
continue sã investeascã local”

(Interviu cu Gerke Witteveen, CEO, NN Pensii)

l ”Fondurile de pensii - un pilon important în dezvoltarea României, prin investiþiile la bursã ºi prin finanþarea datoriei publice”

l ”Ne dorim cât mai multe oferte publice pe piaþa localã de capital ºi o diversificare sectorialã inclusiv din industrii care nu sunt încã

reprezentate pe bursã”

Reporter: Conform raportãrilor,
investiþiile în acþiuni ale fondului Pi-
lon II administrat de NN Pensii sunt
aproape în totalitate în companii rom-
âneºti (din cele 21 de plasamente în
acþiuni pe care fondul le avea în luna
mai, 20 erau în companii listate laBur-
sa de Valori Bucureºti). Care sunt mo-
tivele pentru care nu investiþi maimult
în companii din strãinãtate? Totodatã,
fondul Pilon II administrat deNNPen-
sii investeºte doar în titluri de stat rom-
âneºti. Care sunt motivele pentru care
nu investiþi ºi în titluri de stat ale altor
þãri?
Gerke Witteveen: Fondurile de

pensii constituie un pilon cheie în dez-
voltarea României, prin investiþiile la
bursã ºi prin finanþarea datoriei publi-
ce, iar impactul Pilonului II în econo-
mie este direct proporþional cu dimen-
siunea activelor sub administrare. În
timpul scurs de la lansare, fondurile au
fost într-o etapã de acumulare, iar con-
centrarea în ceamaimare parte pe pia-
þa din România a fost fireascã,
existând suficient loc ºi oportunitãþi de
investiþii care augenerat, de altfel, per-

formanþe istorice bune, în timp ce in-
vestiþiile pe pieþele externe au comple-
tat portofoliile, contribuind la obiecti-
vele de diversificare ºi la lichiditate.

Pe mãsurã ce fondurile de pensii
devin tot mai mature ºi continuã sã
creascã,mai ales dupã ce contribuþia la
Pilonul II a urcat anul acesta cu un

punct procentual pânã la 4,75%, vom
intra într-o nouã etapã de dezvoltare.
Diversificarea tot mai mare a portofo-
liului devine, astfel, un pas firesc în
viitor, ceea ce poate sã însemne extin-
derea universului investiþional atât în
ceea cepriveºte clasele de active, cât ºi
din perspectiva expunerii geografice,

în limitele prevãzute de legislaþia apli-
cabilã, care reglementeazã cadrul in-
vestiþional pentru clasele de active ºi
gradul de risc pe care fondurile de
pensii private trebuie sã îl respecte.

La NN Pensii avem o strategie
complexã de investiþii, prin care þinem
cont de prevederile legale aplicabile în

sectorul pensiilor private ºi, în acelaºi
timp, de principii de investiþii ºi practi-
ci de guvernanþã care sã ne ajute sã ne
atingem înmod eficient obiectivele de
a multiplica economiile pentru pensie
ale participanþilor. Prin urmare, abor-
dãm politici prudente ºi sustenabile pe
orizonturi lungi de timp, gândite sã

asigure randamente cât mai bune pe
termen lung, peste inflaþie, ºi sã prote-
jeze economiile oamenilor pentru
pensie.

A CONSEMNAT
ANDREI IACOMI

(continuare în pagina 4)

istemul de pensii din România
lucreazã cel mai eficient în be-
neficiul participanþilor atunci
când, pe lângã pensia publicã,

economiile pentru bãtrâneþe se acu-
muleazã din cât mai multe surse, atât
prin pensia obligatorie Pilon II, cât ºi
prin Pilonul III ºi chiar Pilonul IV, spu-
neGerkeWitteveen,CEOalNNPensii,
într-un interviu acordat ziarului
BURSA.
Înopiniasa, iniþiativele de informarea
participanþilor despre toate soluþiile
pe care le au ladispoziþie pentruopen-
sie mai bunã ºi creºterea deductibili-
tãþii fiscale pot contribui la o stimula-
re realã ºi sustenabilã a economisirii
private pentru pensie în România. �Pe
mãsurã ce tot mai mulþi participanþi
vor ajunge la vârsta pensionãrii, va fi
cu siguranþã foarte utilã adoptarea le-
gii de platã, care sã reglementeze mo-
dul în care aceºtia au acces la banii
economisiþi în contul lor de pensie�,
spune Gerke Witteveen.

Presiuni de vânzare pe
pieþele de mãrfuri
l Scad puternic cotaþiile metalelor ºi ale mãrfurilor agricole

P
ieþele de mãrfuri s-au con-
fruntat, sãptãmâna trecutã, cu
presiuni de vânzare din cauza
incertitudinilor legate de vii-

toarele alegeri prezidenþiale din SUA,
a preocupãrilor legate de economia
chinezã ºi a creºterii producþiei agri-
cole în Brazilia, potrivit unei analize
realizate de agenþia de presã Anadolu.

Conform acesteia, pe mãsurã ce
bãncile centrale din întreaga lume se
apropie de finalul luptei lor împotriva
inflaþiei, aºteptãrile privind reducerea
ratelor dobânzilor devin tot mai clare
pe zi ce trece. Însã, incertitudinile le-
gate de rezultatul alegerilor din SUA
auafectat preþurilemateriilor prime, în

ciuda aºteptãrilor potrivit cãrora Fed
(banca centralã americanã) va
implementa trei reduceri de dobândã
în acest an.
Aurul la nivel record,
dupã care scade

Preþul aurului a atins sãptãmâna tre-
cutã, pentru scurt timp, un nivel ma-
xim record, depãºind 2.483 de dolari
uncia, în condiþiile în care erau tot mai
mari aºteptãrile potrivit cãrora Fed va
începe sã reducã dobânzile în septem-
brie. Cu toate acestea, cotaþia metalu-
lui galben a scãzut ulterior la 2.400 de
dolari.

Cererea pentru dolari a afectat ne-
gativ preþurile metalelor preþioase,
conform sursei citate.

Analiºtii au remarcat cã investiþiile
în energie verde înSUAarputea fi per-
turbate dacã Donald Trump va fi rea-
les. În consecinþã, preþurile argintului
ºi cuprului au fluctuat din cauza preo-
cupãrilor legate de cerere, respectiv de
utilitatea acestora în proiectele de
energie verde.

Sãptãmâna trecutã, preþul aurului a
scãzut cu 0,4%, cotaþia argintului - cu
5,1%, a platinei - cu 3,9%, iar preþul
paladiului - cu 6,5%.

A.V.
(continuare în pagina 12)

CE acuzã Cabinetul Ciolacu
de guvernare prin
ordonanþe de urgenþã

C
omisia Europeanã criticã
numãrul mare de ordonanþe
de urgenþã adoptate de gu-
vernul Ciolacu, afirmând cã

legiferarea prin OUG reprezintã o
sursã de îngrijorare pentru compa-
nii, mai ales când acestea privesc re-
alizarea unor reforme importante, se
aratã în raportul privind statul de
drept, publicat ieri de Executivul co-
munitar. Numai în acest an, pânã în
12 iulie, guvernul a adoptat 97 de or-
donanþe de urgenþã.

Comisia considerã cã apelarea la
ordonanþele de urgenþã are efect ne-
gativ asupra transparenþei deciziona-
le, fapt constatat atât în raportul pe

anul trecut privind statul de drept, cât
ºi în raportul GRECO care a fãcut
câteva recomandãri pentru normali-
zarea situaþiei. Funcþionarii de la
Bruxelles amintesc cã în septembrie
2022, pentru a îndeplini un jalon din
Planul Naþional de Redresare ºi Re-
zilienþã, Guvernul a adoptat o nouã
metodologie privind elaborarea ºi
aprobarea ordonanþelor de urgenþã,
dar nu existã nicio o evaluare cu pri-
vire la implementarea acestei meto-
dologii ºi a impactului ei asupra acti-
vitãþii autoritãþilor centrale de la Bu-
cureºti.

ComisiaEuropeanã criticã ºi activi-
tateaSecretariatuluiGeneral alGuver-

nului din cauza publicãrii cu întârziere
a proiectelor de acte normative ºi ho-
tãrâri, întârziere care anuleazã timpul
minimpentru consultarea publicã � 10
zile - ºi contribuþia partenerilor sociali
privind îmbunãtãþirea respectivelor
proiecte legislative.

De aceea, în privinþa transparenþei
decizionale a autoritãþilor centrale,
ComisiaEuropeanã considerã cãnuau
fost înregistrate progrese cu privire la
implementarea recomandãrii din Ra-
portul pe anul 2023 privind statul de
drept în þara noastrã.

GEORGEMARINESCU
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