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Financiar, stãm
din ce în ce mai rãu,
dar electoratul
preferã aceeaºi clasã
conducãtoare
l Cu o ratã a inflaþiei de 4,9% ºi un deficit bugetar mai adânc cu 71%, în primul semestru al
acestui an faþã de perioada similarã din 2023, guvernul Ciolacu a decis majorarea cheltuielilor
bugetare, contractând împrumuturi de 135 miliarde lei

C
onvulsiile sociale ºi po-
litice din primele trei
luni ale anului curent
ºi-au pus amprenta asu-
pra întregului seme-
stru, deoarece, pentru
liniºtirea acestora, coa-
liþia PSD-PNL a apelat

la puºculiþa de stat. Astfel, guvernul
Ciolacu a decis mãrirea cheltuielilor
bugetare, a dispus angajarea a peste
10.000 de noi funcþionari publici, a
hotãrât majorarea salariilor din secto-
rul public, creºterea valorii salariului
minimbrut pe economie la 3700 lei lu-
nar, iar pentru susþinerea noilor cheltu-
ieli a contractat, potrivit datelor oficia-
le, împrumuturi de 135miliarde lei, în
primul semestru.

Situaþia de mai sus a dus, la finalul
lunii iunie, la înregistrarea unui deficit
bugetar de 3,6% din Produsul Intern
Brut, deficit care demonstreazã cã þinta
asumatã prin legea bugetului de stat, de
5% la finalul anului 2024, va fi cumult
depãºitã, ceea ce va crea tensiuni ºi în
relaþia cuComisiaEuropeanã. În aceste
condiþii,ComisiaEuropeanãaavertizat
în trei rânduri, pe parcursul semestrului
întâi, cã þaranoastrã nuva respecta þinta
de deficit bugetar de 5%din PIB nego-
ciatã anul trecut pentru finalul anului
2024 ºi cã se va ajunge, probabil, la un
deficit de peste 7% din PIB.

Prima veste bunã în primul seme-
stru a fost reducerea ratei inflaþiei, care
a debutat în ianuarie cu un nivel de
7,41%, pentru a ajunge, la 30 iunie
2024, la pragul de4,9%.La þinerea sub
control a consumului în toatã aceastã
perioadã a contribut din plin Banca
Naþionalã a României, care în ciuda
semnalelor favorabile privind reduce-
rea ratei inflaþiei, a refuzat sã reducã
rata dobânzii de referinþã pentru politi-
ca monetarã, menþinând-o pe primul
semestru la nivelul de 7%, prima redu-
cere a acesteia cu 0,25 puncte
procentuale fiind operatã abia în
cursul lunii iulie.

Câºtigarea procesului privind
RoºiaMontanã în faþa canadienilor de
la Gabriel Resources a însemnat o
gurã de oxigen pentru coaliþia de gu-
vernare din punct de vedere al cheltu-
ielilor bugetare, dar întreaga afacere a
iscat un scandal politic prin prisma de-
claraþiilor defetiste ale premierului
Marcel Ciolacu ºi ministrului de fi-
nanþe Marcel Boloº - declaraþii ante-
rioare pronunþãrii ICSID, care au con-
tribuit iniþial la creºterea speculativã la
bursa canadianã a acþiunilor
companiei din þara respectivã.

La finalul primelor trei luni ale
anului curent, amconsemnat intrarea,
la 31 martie 2024, a þãrii noastre în
Spaþiul Schengen - de liberã circula-

þie a mãrfurilor ºi persoanelor - cu
graniþele aeriene ºi maritime, dar fãrã
a avea o perspectivã clarã cu privire la
intrarea cu frontierele terestre, deºi
premierul Ciolacu a afirmat cã acest
lucru se va întâmpla pânã la 31 de-
cembrie 2024.

În ultima lunã a primului semestru,
mai precis în 9 iunie, au avut loc alege-
rile europarlamentare ºi locale, care au
fost comasate de coaliþia PSD-PNL
sub pretextul izolãrii partidelor extre-
miste. Decizia coaliþiei s-a dovedit
câºtigãtoare pentru PSD ºi PNL, atât
timp cât alianþa respectivã a câºtigat
19 locuri de deputat european din cele
33 deþinute de România, iar PSD ºi
PNLauobþinut în jur de 30%fiecare la
alegerile locale.

Pe plan extern, consemnãm eºecul
preºedintelui Klaus Iohannis de a de-
veni secretar general al NATO, dar ºi
aprobarea de cãtre Consiliul Suprem
deApãrare aÞãrii, în ºedinþa din20 iu-
nie, a donãrii cãtre Ucraina a unui si-
stemPatriot, în valoare de peste unmi-
liard de dolari, donaþie venitã în urma
solicitãrii pe care preºedintele ameri-
can JoeBiden i-a transmis-oomologu-
lui sãuKlaus Iohannis, cu prilejul unei
întrevederi pe care cei doi au avut-o la
Washington la începutul lunii iunie.

Mai menþionãm cã ultima lunã a se-
mestrului a marcat calificarea, de cãtre

naþionala de fotbal masculin a Rom-
âniei, dupã 24 de ani, în optimile de fi-
nalã ale turneului finalEuro2024, dupã
ce a trecut cu 3-0 de Ucraina, a pierdut
cu 0-2 în faþa Belgiei ºi a încheiat la
egalitate, 1-1, cu Slovacia. Din pãcate,
drumul naþionalei la Euro 2024 s-a
oprit în optimile de finalã, când Rom-
ânia s-a înclinat cu 0-3 în faþa Olandei,
dupã o partidã dominatã de jucãtorii
batavi. Euro 2024 a consemnat ºi o pre-
mierã: în cele patru meciuri disputate
pe terenurile dinGermania, în tribunele
stadioanelor echipa de fotbal a Rom-
âniei a fost susþinutã de peste 100.000
de conaþionali.
Ianuarie – luna
protestelor

Scenapoliticã din þara noastrã a fost
trezitã la realitate brusc în 9 ianuarie,
când sute de fermieri au început sã se
deplaseze cãtre Capitalã, nemulþumiþi
de mãsurile fiscale impuse de la Gu-
vern la finalul anului trecut ºi de gene-
ralizarea, începând cu1 ianuarie 2024,
a sistemelor de raportare digitalã Ro
e-Factura ºi Ro e-Transport, dar ºi de
creºterea accizelor la carburanþi ºi a ta-
rifelor RCA.

GEORGEMARINESCU
(continuare în pagina 3)

1 ianuarie

- Intrã în vigoare facturarea
electronicã obligatorie pentru toate
tranzacþiile efectuate între persoa-
nele impozabile stabilite pe terito-
riul þãrii. Mãsura este aplicabilã
pânã la 31 decembrie 2026.

11 ianuarie

- Comisia Europeanã aprobã o
schemã de ajutoare de stat notifica-
tã de România în valoare de 126 de
milioane de euro pentru sprijinirea
investiþiilor în porturile care se
confruntã cu o creºtere a fluxurilor
comerciale ca urmare a rãzboiului
declanºat de Rusia împotriva
Ucrainei.

18 ianuarie

- Obligaþiunile emise de Consi-
liul Judeþean Cluj debuteazã la
Bursa de Valori Bucureºti. Emisiu-
nea de obligaþiuni s-a desfãºurat în
cadrul unui plasament privat,
încheiat în decembrie 2023. Suma
atrasã de la investitori a fost de 76
de milioane de euro.

30 ianuarie

- Are loc un atac cibernetic care
a reuºit sã spargã bazele de date de
laCameraDeputaþilor ºi sã copieze
316 fiºiere, unele conþinând date
personale ale parlamentarilor, in-
clusiv contracte sau fiºe medicale.

31 ianuarie

- Guvernul aprobã o ordonanþã
de urgenþã prin care decide prelun-
girea plafonãrii adaosului comer-
cial la 14 alimente de bazã, mãsurã
instituitã pentru 90 de zile prin
OUG 67/2023 ºi prelungitã apoi
încã 90 de zile la finalul lunii
octombrie a anului trecut.

1 februarie

- Guvernul adoptã un memoran-
dum prin care împuterniceºteMini-
sterul Finanþelor sã contracteze ser-
vicii de asistenþã juridicã în vederea
asigurãrii reprezentãrii þãrii noastre
în cauza aflatã pe rolul Tribunalului
de Primã Instanþã francofon din
Bruxelles, în care compania Pfizer -
BioNTecha acþionatRomânia în ju-
decatã pentru plata tuturor vaccinu-
rilor anti-Covid achiziþionate ca
parte a contractului de aproviziona-
re a Uniunii Europene, semnat în
anul 2021. În acest dosar, Pfizer îi
cere guvernului de la Bucureºti sã
plãteascã 564 de milioane de euro
pentrucele28,94milioanedevacci-
nuri comandate.

16 februarie

- Guvernul decide acordarea
ajutorului de stat de restructurare
sub formã de grant Societãþii Com-
plexului EnergeticOltenia SApen-
tru finanþarea achiziþiei de certifi-
cate de emisii de gaze cu efect de
serã în anul 2024, în valoare de
386,63 milioane lei. (A.V.)

(continuare în pagina 2)

Secvenþã
denoi
recorduri
istorice
pentru
principalii
indici ai
BVB
l Creºtere de 25,2% pentru
indicele BET-TRl Finan-
þele au strâns 7,2 miliarde de
lei de la populaþie, prin trei
emisiuni de titluri de stat
Fidelisl Sezonul raportã-
rilor financiare ale companii-
lor de la BVB începe astãzi

I
ndicii principali ai Bursei de Va-
lori Bucureºti (BVB) au marcat o
succesiune de noi recorduri istori-
ce în primul semestru al anului,

într-un context general internaþional
propice activelor riscante, potenþat de
elemente interne precum rezultatele
financiare ºi dividendele plãtite de
multe companii, achiziþiile constante
ale fondurilor de pensii ºi oferta de ac-
þiuni mai redusã în comparaþie cu ce-
rerea în creºtere.

Este o continuare a tendinþei ascen-
dente pe care s-au înscris indicii încã
din vara anului trecut, odatã cu oferta
Hidroelectrica, ce a adus noi bani ºi in-
vestitori în piaþa noastrã de capital, nu-
mãrul acestora ajungând la aproape
200.000 în primul trimestru al anului,
faþã de 141.000 în martie 2023 ºi
88.000 înurmãcudoi ani, conformda-
telor Fondului de Compensare a
Investitorilor.

În plus, stabilitatea cursului de
schimb contribuie la atractivitatea pie-
þei noastre de capital pentru investito-
rii strãini.

În acest context, indicele BET-XT,
al celormai lichide treizeci de titluri de
la BVB, a avut un avans de 17,5%, în
primul semestru al anului, iar cu tot cu
dividende randamentul indicelui ex-
tins s-a ridicat la 23,5%, fapt reflectat
prin evoluþia indicelui BET-XT-TR.
Indicele BET-BK, reperul de randa-
ment al fondurilor de investiþii în ac-
þiuni, a avut o creºtere de 17,4%, în
primele ºase luni ale acestui an.
Apreciere de 14,5%
pentru S&P 500, în
vreme ce Stoxx 600 s-a
apreciat cu 6,8%

În pieþele de acþiuni vestice, combi-
naþia dezinflaþie, perspectiva reducerii
dobânzilor ºi rezilienþa economiilor a
susþinut cotaþiile, în vreme ce aºteptã-
rilor legate de impactul inteligenþei ar-
tificiale asupra productivitãþii ºi ino-
vaþiei a dus bursa americanã pe noi
culmi. Rezerva Federalã încã nu a
început sã reducã dobânzile, dar pieþe-
le dau o probabilitate de 100% pentru
o primã tãiere în septembrie, conform
instrumentuluiCMEFedWatchTool.

În primele ºase luni ale anului, indi-
cele S&P500 a urcat cu 14,5%, în vre-
me ce indicele Dow Jones Industrial
Average s-a apreciat cu 3,8%. Indicele
Nasdaq Composite, al companiilor ce
activeazã în domenii intensive în cu-
noaºtere, s-a apreciat cu 18,3%.

De partea noastrã a Atlanticului,
unde Banca Centralã Europeanã a
operat deja prima tãiere de dobândã
dar sectorul tehnologic este mult mai
slab reprezentat decât în Statele Unite,
indicii au avut creºteri mai reduse.
Astfel, Stoxx600 s-a apreciat cu6,8%,
în vreme ce la Frankfurt indicele
DAX40 a avut un avans de 8,9%, în
primele ºase luni ale anului.

ANDREI IACOMI
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