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O decizie bunã - ºapte
ani pentru reducerea
deficitului bugetar sub
3% din PIB

Î
n mijlocul verii, când admini-
straþia publicã este în concediu
sau cu gândul la concediu, mi-
nistrul Finanþelor ºi
primul ministru ne
anunþã cã România
are obligaþia ca, pânã
la 15 octombrie 2024,
sã prezinte Comisiei

Europene Planul Naþional
Bugetar-Structural pe termen
mediu, care va include politi-
ca fiscal-bugetarã, reformele
structurale ºi investiþiile, cu
încadrarea, la sfârºitul perioadei, a de-
ficitului bugetar sub 3% din PIB.

Aceastã obligaþie derivã din noul
cadru european de guvernanþã fiscalã,
adoptat de cãtreUniuneaEuropeanã în

aprilie 2024 (o sintezã a acestei refor-
me europene este prezentatã în Rapor-
tulBNRpeanul 2023, capitolul 12). În

iunie 2024, Comisia Europe-
anã a transmisRomâniei ovi-
ziune asupra traiectoriei de
reducere a cheltuielilor pu-
blice nete ºi a deficitului bu-
getar, cu douã opþiuni în ceea
ce priveºte orizontul de timp:
în patru ani (2025-2028) cu o
reducere anualã a deficitului
de 1,2 puncte procentuale; în
ºapte ani (2025-2031) cuo re-

ducere anualã de 0,7 puncte procen-
tuale. Nivelul deficitului bugetar de la
care pleacã Comisia Europeanã este
de 6,9% din PIB pentru anul 2024,
comparativ cu 5% cât este deficitul

prevãzut în bugetul aprobat pe anul
2024.

Decizia guvernului de a opta pentru
intervalul de ºapte ani este bunã. Exi-
stã trei argumente principale în susþi-
nerea acestei decizii: a) România se
aflã în plin efort investiþional, în prin-
cipal pentru modernizarea infrastruc-
turii în toate sectoarele de activitate,
de care depinde competitivitatea eco-
nomiei româneºti pe termen mediu ºi
lung; b) reformele structurale la care
guvernul s-a angajat prin Programul
Naþional de Redresare ºi Rezilienþã
(PNRR), ca ºi alte reforme necuprinse
în PNRR necesitã timp pentru a da re-
zultatele scontate; c) finanþarea reî-
nnoirii industriale a României, în par-
teneriat cu capitalul privat, în condiþii-

le tranziþiilor simultane la economia
verde ºi digitalã, precumºi a cerinþelor
de întãrire a securitãþii naþionale.

Întrucât anul 2024 este un an domi-
nat de campaniile electorale, primul
ministru a cerut ca ministerele sã pre-
zinte, pânã pe 1 septembrie, mãsurile
care se impun, pentru a nu avea o
depãºire preamare a deficitului buge-
tar aprobat prin bugetul þãrii.

Misiunea guvernului de a prezenta
Planul Naþional Bugetar-Structural pe
termende ºapte ani nu este uºoarã.Din
punct de vedere politic, guvernul ac-
tual, care va mai fi legitim circa cinci
luni, va angaja guvernul viitor, ce va
rezulta dintr-o nouã configuraþie par-
lamentarã.
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Trezoreria SUA
este acuzatã de
manipularea
dobânzilor în
scopuri politice

S
chimbarea structurii maturi-
tãþilor pentru emisiunile de
titluri guvernamentale permi-
te Trezoreriei SUA sã �admi-

nistreze în mod dinamic condi-
þiile financiare ºi, prin interme-
diul lor, economia�, iar astfel
sunt �uzurpate funcþiile de
bazã ale Federal Reserve�.

Aceste acuzaþii grave de
manipulare a costurilor de fi-
nanþare din Statele Unite au
apãrut într-o analizã recentã de la
Hudson Bay Capital, semnatã de pro-
fesorul Nouriel Roubini ºi Stephen
Miran, fost consilier la Trezoreria
SUA, sub titlul "ATI: Activist Trea-
sury Issuance and the Tug-of-War
Over Monetary Policy". Documentul

este disponibil la adresa https://tin-
yurl.com/2jdnc786.

Autorii susþin cã �ATI a fost motor
important al pieþei în ultimul an ºi ne

aºteptãm sã continue sã joace
un rol semnificativ în anii ur-
mãtori�. Mai mult, �ATI poate
deveni un element comun al se-
tului de instrumente de politicã
economicã, determinând ciclu-
ri politice de afaceri pe piaþã ºi
în economie�.

Cu alte cuvinte, Roubini ºi Miran
avertizeazã cã ne aflãm în pragul unei
ere a manipulãrii �discrete� a marilor
economii la nivel mondial în funcþie
de interesele politice din anumite pe-
rioade ale ciclului electoral.
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Pro Infrastructura:
Ne îndreptãm cu
paºi repezi spre
un accident
feroviar major

Þ
ara noastrã se apropie cu paºi
rapizi de un accident feroviar
major cu zeci de victime, pro-
babil o ciocnire între un tren

de marfã greu de peste 1000 de tone ºi
un tren de cãlãtori, avertizeazã Aso-
ciaþia Pro Infrastructura pe pagina ofi-
cialã de Facebook, dupã ce sãptãmâna
trecutã, în apropierea oraºului Cara-
cal, douã trenuri s-au oprit la doar
câteva zeci de metri unul de altul pe
aceeaºi linie.

În postarea de pe pagina de Facebo-
ok a Asociaþiei Pro Infrastructura se
aratã: �Cuma ajunsCFRSAsã trimitã
douã trenuri în sensuri contrare pe ace-
eaºi linie, ca-n Grecia? Pe scurt, lipsa
modernizãrii. Sistemele arhaice ale
CFRcer un impiegat demiºcare în fie-
care staþie, dotatã de obicei cu un «cal-

culator» de generaþie zero, tehnologie
bazatã pe relee inventatã în anii
1940-1950. Aºadar oamenii sunt
rãspândiþi peste tot în reþea, deci risc
crescut de eroare umanã. Sau ne po-
menim cu defectarea unor electroma-
gneþi din secolul trecut care determinã
trecerea pe mod «manual», predispus
la greºeli ºi la (ne)înþelegeri telefoni-
ce. Sistemele moderne permit opera-
rea mai multor staþii cu un singur di-
specer, trimiterea «ren contra tren»
fiind exclusã automat, iar poziþia, di-
recþia de deplasare ºi numãrul trenului
sunt vizibile pe ecran, ceea ce nu se
întâmplã pe instalaþiile actuale,
depãºite moral.

GEORGEMARINESCU
(continuare în pagina 3)

Bursa din Japonia
scade puternic
l Indicele Nikkei 225 a pierdut 5,8%, vineri - cel mai mare
declin de la izbucnirea pandemiei pânã în prezent

A
cþiunile japoneze s-au depre-
ciat puternic vineri, dupã ce,
în ziua anterioarã, pieþele de
pe Wall Street au scãzut din

cauza preocupãrilor legate de econo-
mia SUA. O influenþã a avut-o, de
asemenea, creºterea monedei Japo-
niei, yenul, faþã de dolar.

Indicele de referinþã Nikkei 225 a
închis sesiunea de vineri în declin cu

5,81% sau 2.216,63 de puncte, la
35.909,70 puncte - aceasta fiind, potri-
vit aljazeera.com, a doua ceamaimare
scãdere în puncte din istorie ºi ceamai
mare în termeni procentuali dinmartie
2020 - la începutul pandemiei.

Tot vineri, indicele extins Topix a
pierdut 6,14% sau 166,09 puncte,
ajungând la 2.537,60 puncte. (A.V.)
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