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Þiþeiul ºi produsele
petroliere au cea mai
mare pondere în
exporturile globale de
mãrfuri

P
etrolul ºi produsele realizate
din aceastã materie primã re-
prezintã, în medie, 30% din
exporturile globale de mãrfu-

ri, evaluate la 1,5 trilioane de dolari
anual, conform unei analize visualca-
pitalist.com. Studiul a realizat o esti-
mare anualã a acestor exporturi în
baza datelor din 2019-2021 incluse în
The State of Commodity Dependence
2023, raport publicat de ONU Trade
& Development (UNCTAD).

Conformsursei citate, în celepeste5
trilioane de dolari - exporturile globale
de mãrfuri - a doua mare pondere o au
cele de produse vegetale ºi silviculturã,
respectiv 1,2 trilioane de dolari.

Urmeazã metalele de bazã ºi alte

minerale, cu 758 demiliarde de dolari;
pietrele ºi metalele preþioase, cu 647
de miliarde de dolari; gazele naturale,
cãrbunele ºi electricitatea, cu 454 de
miliarde de dolari; produsele animale,
cu 446 de miliarde de dolari, ºi altele
-319 miliarde de dolari.

Dupã cumrezultã din cifrele demai
sus, dacã pe lângã petrol ºi produse pe-
troliere se iau în calcul ºi exporturile
de gaze naturale, electricitate ºi cãrbu-
ne, sectorul energetic contribuie cu
40% la valoarea anualã a exportului
global de mãrfuri (circa douã trilioane
de dolari).

A.V.
(continuare în pagina 12)

„SOS” Climatic
lansat de ONU

S
ecretarul general al Organiza-
þiei Naþiunilor Unite, Antonio
Guterres, a tras un semnal de
alarmã legat de problemele

majore cu care se confruntã planeta.
Antonio Guterres a emis un �SOS�
climatic global. Summit-ul Insulelor
din Pacific organizat de Organizaþia
Naþiunilor Unite (ONU) a adus în
prim-plan una dintre cele mai acute
probleme cu care se confruntã umani-
tatea: creºterea rapidã a nivelului mã-
rii ºi impactul devastator asupra insu-
lelor din Pacific.
O regiune vulnerabilã

Insulele din Pacific sunt unele din-
tre cele mai vulnerabile regiuni din
lume în faþa schimbãrilor climatice.
Deºi contribuþia lor la emisiile globale
de gaze cu efect de serã este infimã �
mai puþin de 0,02% din totalul anual �
aceste insule sunt expuse la efectele
devastatoare ale încãlzirii globale
într-un mod disproporþionat. Acestea
nu doar cã au o populaþie redusã ºi pu-
þine industrii grele, dar se aflã ºi

într-un coridor tropical care este ame-
ninþat rapid de invadarea oceanelor.
Creºterea acceleratã a
nivelului mãrii

Începând cu anii 1990, Organizaþia
Mondialã de Meteorologie (OMM)
monitorizeazã nivelul mãrii pe plajele
din Pacific. Un nou raport al organi-
smului de monitorizare a climei din
cadrul ONU a relevat cã nivelul mãrii
a crescut cu aproximativ 15 centimetri
în unele pãrþi ale Pacificului în ultime-
le trei decenii. Aceastã creºtere este
mult peste media globalã, care se situ-
eazã la 9,4 centimetri pentru aceeaºi
perioadã.Existã, însã, variaþii semnifi-
cative în întreaga regiune. În timp ce
unele insule, cum ar fi Kiribati ºi Insu-
lele Cook, au înregistrat o creºtere a
nivelului mãrii aproape egalã cu me-
dia globalã, alte locuri, precumcapita-
lele Samoa ºi Fiji, au experimentat o
creºterede aproape trei orimaimare.

OCTAVIANDAN
(continuare în pagina 11)

Rãzboiul nu rezolvã
nimic, niciodatã

N
ouã sute de zile ºi nopþi de
distrugere, oameni aruncaþi
brutal în braþele morþii de
stãpînii statelor moderne,

adevãraþi proprietari de sclavi cu
drept de viaþã ºi de moarte asupra
supuºilor lor. Mii, sute de mii de su-
flete lovite de o soartã care se exprimã
prin suflul ucigaº al bombelor, obuze-
lor, al rachetelor ºi dronelor, adevãra-
te �minuni� tehnologice perfecþionate
de înflorirea fãrã precedent a geniului
ºtiinþific al ultimelor douã secole. Oa-
meni, gospodãrii, comunitãþi întregi
bejenite, milioane de fire de viaþã rup-
te, aruncate în voia sorþii, la chereme-
ul întîmplãrii ºi al unui viitor incon-
trolabil. Iatã �pohta ce-a pohtit� pute-

rea cîtorva oameni toropiþi de delirul
propriei mãriri, bîntuiþi de resenti-
mente, spaime ºi obsesii nãscute din
cine ºtie ce complexe ºi traume ale
vieþii personale, îmbãtaþi de mirosul
sîngelui ºi de patima rãzboiului.

Încercarea de a �raþionaliza� acest
dezastru numit rãzboi este tot atît de
veche ca rãzboiul însuºi. Nu întîmplã-
tor. Este nevoie de o explicaþie cît de
cît �raþionalã� pentru furtuna nãpustitã
asupra lumii.Oricît de firavã, dar sã fie
mãcar o încercare de a explica. Oame-
nii pot face faþã nenorocirii, dacã se
pot sprijini pe un ciot de raþionalitate
care sugereazã rãdãcina, motivaþia,
sursa, cauzadincare rãzboiul a izvorît.

(continuare în pagina 3)

Rãzboiul dinUcrainanuare de soluþionat ºi nu poate soluþio-
na nici un fel de problemã.Mai ales cînd aºa zisele probleme
reprezintã doar o creaþie artificialã a unui regim criminal,
servind încercarea nãtîngã de a �raþionaliza� decizii ºi com-
portamente radical ilegale, iraþionale ºi iresponsabile.

Cerandamenteauavut fondurilePilon
II înprimeleºapte lunialeanului?
l Adrian Mitroi, CFA: ”Decizia de alocare este hotãrâtoare asupra performanþei investiþionale; fondurile de pensii private sunt constrânse de limitele de
alocare impuse prin lege” l Analistul Aurelian Dochia: ”Performanþa bunã a fondurilor de pensii reprezintã un motiv de protecþie, prin care pot
demonstra oricând cã au rezultate care sã le justifice existenþa” l Rentabilitatea anualizatã a sistemului de pensii private din þara noastrã s-a ridicat la
8,68%, din mai 2008 pânã în iunie acest an, superioarã ratei inflaþiei de 4,5%, conform ASF

R
andamentele nominale
ale celor ºapte fonduri
de pensii private Pilon
II s-au situat în jurul ni-
velului de 8%, în pri-
mele ºapte luni ale ace-
stui an, respectiv de
14-16% în perioada iu-

lie 2023 � iulie 2024, performanþe pe-
ste cele realizate înmod obiºnuit. Sunt
randamente real pozitive în condiþiile
în care inflaþia, reflectatã prin Indicele
Preþurilor de Consum, a fost de 5,4%
în iulie acest faþã de iulie anul trecut,
respectiv 3,2% comparativ cu decem-
brie 2023, potrivit datelor Institutului
Naþional de Statisticã.
Creºtere de aproape 28% a
indicelui BET-TRN în
primele ºapte luni ale acestui
an, respectiv de 50% în
perioada iulie 2023 – iulie
2024

Analistul economic Aurelian Do-
chia este de pãrere cã performanþa fon-
durilor de pensii este remarcabilã, in-
clusiv pe perioade mai îndelungate de
timp, de exemplu de zece ani, în con-
diþiile în care au fost schimbãri mari în
pieþe.

�S-a trecut de la dobânzi bancare
foarte scãzute sau aproape negative la
dobânzi foarte mari, piaþa titlurilor de
stat ºi a obligaþiunilor a suferit miºcãri
importante. Bursa a avut suiºuri ºi co-
borâºuri, dar în ansamblu a fost în
creºtere�, ne-a spus Aurelian Dochia,
subliniind cã performanþa fondurilor
provine, în primul rând, din investiþiile
în acþiuni.

În primele ºapte luni ale acestui an,
indicele BET-TRN, ce reflectã atât
evoluþia preþurilor acþiunilor compa-
niilor din BET cât ºi reinvestirea divi-
dendelor nete, a avut o creºtere de
27,7%, în vreme ce în perioada iulie
2023 � iulie 2024, aprecierea a fost de
circa 50%, cele mai bune douãspreze-
ce luni de când bursa noastrã calculea-
zã indici de tipul Total Return. Fondu-
rile de pensii private obligatorii inve-
stesc un sfert din banii pe care-i gestio-
neazã în acþiuni, din care peste 90%
sunt în companii din indiceleBET.Tit-
lurile de stat ºi obligaþiunile corporati-
ve reprezintã 70%din portofoliile fon-
durilor, restul fiind depozite bancare
sauplasamente în fonduri de investiþii.

Adrian Mitroi: ”Performanþa
fondurilor de pensii este
legatã de creºterea generalã a
bursei, iar pentru porþiunea
obligaþiunilor de creºterea
generalã a economiei”

Adrian Mitroi, profesor de finanþe
comportamentale ºi analist CFA, atra-
ge atenþia cã performanþa recentã a

fondurilor de pensii a fost excepþiona-
lã, dar cã pe termen lung randamentul
anualizat este de 7-8%.

Analistul financiarne-a spus: �În teo-
ria finanþelor investiþionale este clar do-
vedit cãdintre celedouãdecizii substan-
þiale � cea de alocare ºi cea de selecþie �
deciziadealocareare impactulhotãrâtor
asupraperformanþei.Or, investiþiile fon-
durilor de pensii private sunt constrânse

de limitele de alocare impuse prin lege.
Prin urmare, nu pot sã adauge valoare
semnificativãprintr-unmanagement ac-
tiv.Valoarea adãugatã provine din disci-
plina investiþionalã aDollarCostAvera-
ging, dinbeneficiile pe care le-au avut la
reinvestireadividendelor (n.r. care acum
nu mai existã pentru cã, de anul trecut,
fondurile plãtesc impozit de 8%pedivi-
dendele încasate), din faptul cã participã

la licitaþii fãrã intermediari ºi au costuri-
le cele mai reduse la cumpãrarea ºi
vânzarea titlurilordestat, nuaucheltuie-
li de marketing, etc�.

Conform profesorului de finanþe
comportamentale, performanþa fondu-
rilor de pensii este legatã de creºterea
generalã a bursei, iar pentru porþiunea
obligaþiunilor de creºterea generalã a
economiei, dar pentru care un nivel de

5-6% nu este sustenabil pe termen
lung. �Pentru cã intrãm într-o perioadã
fireascã de regres a creºterii economi-
ce, pânã vom gãsi un nou model eco-
nomic adecvat noilor provocãri, pro-
babil cã ºi performanþa fondurilor se
va ajusta�, spune Adrian Mitroi.

ANDREI IACOMI
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