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GRAM AUR = 364,5107 RON

FRANC ELVETIAN = 5,2932 RON

EURO = 4,9769 RON DOLAR = 4,4906 RON

Catde
aproape
este o
criza a
gazelor
naturale
in
Europa?

onvergenta unar fendinte
ingrijoritoare pare si se ac-
canfueze in ultima perioads
pe piata gazelor naturale din
Frropa, far probabilitatea tnei crize
majore este ot mai mare, chiar dach
Tcraina va reveni asupra deciziei de a
nu prehungi acordul de
tranzit al gazelor din
Rusia, care expiri la

sfarsitul acestui an

Javier Blas, analist
al pietei energiei la
Bloomberg, a seris re-
cent ci “pe piata enro-
peani a gazelor, destul
sear putea s nu fie suficient”, pomind
de la gradul ridicat de umplere al depo-
zitelor.

La nivelul Uniunii Luropene, gra-
dul de umplere este de circa 92%, n
conditiile in care in Germania este de
circa 95%, far in ara noastri de circa
93%, canform celor mai recente date
de la Gas Infrastructure Turope
(GIL),

Aceastd evolutie a fost delerminata
mai ales de sciderea masivi a cererii
care aajuns la un nivel comparabil ce-
lui de 1a inceputul anilor ‘80, pe fondul
reducerii puternice a importurilor de
gaze naturale lichefiate (GNL) in
comparatie cu 2022 si 2023 (vezi
graficul 1),

Atunci Furopa a reusit sa importe
cantititi mari de GNT. in conditiile
reri mai reduse din China, fn
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unei
acesl an, cererea din China a revenit
puternic, la fel cum a crescut cererez
din partea altor cumpratori din Asia.
iar importurile de GNT. din aceasti
vard au fost cu pand la 25% sib
media anilor precedenti, dupd cum
scrie Bloomberg

Pe de alta parte, reconstituirea re-
zervelor a fost favorizati de gradul re-
lativ ridicat de umplere cu care s-a iesit
dintr-o iama marcata de temperaturi
peste medic.

Daca fama viitoare nu va mai fi la
fel de “blanda”, situatia se poale
schimba dramatic. Oricum, o astfel
de incertitudine a aproviziondrii cu
gaze naturale nu poate continua pe
termen mediu si lung, in special din
punct de vedere al activitatii ccono-
mice

“Tocmai din acest motiv si preturile
sementin la un nivel ridicat Conform
datelor de la Bloomberg, preful pentru
un MWh a atins recent 40 de euro, cel
mai ridicat nivel din ultimele opt luni
(vezi graficul 2),

“O cantitate suficientd de gaz. in
prezent ar putea s nu fie suficientd in
cazul unui eveniment neasteptat - in
val de frig, de exemplu, s o ntren-
pere a aprovizionrii rusesti. $i foarte
putini sunt cei sunt dis parieze
citotul vamerge bine”, mai subliniaza
analistul de la Bloomberg

Afirmatia sa este deosebit de rele-
vants, mai ales pe fondul tendinfelor
recente ale aproviziondrii cu gaze na-
turale in Luropa. O stire de Ta Fina
cial Times arat# cd importurile europe-
ne de gaze din Rusia au depasit livriri-
le din STUA in luwna mai 2024 pentru
prima dati in ultimii doi ani

“Desi factori tionali au con-
dus la aceastd in ¢, lenomenul
evidentiaza dificultatea reducerii in
continuare a dependentei Furopei de
gazul din Rusia”, subliniaza FT, care
mai aminteste ¢ “mai multe i din
Luropa de List depind inca de
importurile din tara vecini”

(continuare in pagina 11)

Industria apararn - pe radarul
unor fonduri de capital de risc
din tara noastra

® McKinsey a identificat trei valuri distincte de start-up-uri in domeniul tehnologiei apararii, in ultimii 20 de ani
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anagerii  unor
fonduri de capi-
tal de rise din
tara noastra ur-
miresc  indu-
stria aparirii
pentru identifi-
carea  unor
oportunititi de investiti in start-up-uri
din sector sau au realizat investitii in
tehnologii care, desi nu sunt dezvolta-
tein scopuri de securitate militara, pot
i folosite in acest domeniu

Cristian Munteanu, Early
Game Ventures: ”Suntem
deschisi unor investitii in

start-u
apararii”

Cristian Munteanu, Managi
tner al Farly Game Ventures, spi
Harly Game este un fond de venture
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capital generalist care, prin teza sa de
investitii, ia in considerare start-up-uri
din majoritatea industriilor, inclusiv
din industria aprarii

T cei aproape sase ani de activita-
te investitionald, numarul start-up-uri-
lor din industria militari care au apli-
cat pentru finantare a fost insa extrem
de redus. Nu am constatat o cresterc a
umarnlui acestor start-up-uri in lti-
ma perioada, nici micar dupa de-
clangarca rizboiului din Ucraina
Farly Game raméne deschis in ceea ce
priveste analiza oportunitatilor unor
investifii in start-up-uri din domeniul
apararii®, ne-a transmis Cristian
Munteanu.,

Lainceputul lunii mai, firma de ca-
pital de risc din Bucuregti a lansat cel
de-al doilea sau fond de inve:
valoare totala de 60 milioanc de curo,
cu focus exclusiv pe start-up-uri de
tehnologie din domenii precum secu-

ritafe cibernetici san sofware pentru
companii

'Ventura Capital - cu
ochii pe afacerile din
securitatea militara

osibila revenire a lui Donald Trump la Casa Albi & contribuit la sti-

mularea unui val de investifii in startup-uri de tehnologic in sectorul

apiririi in intreaga Europd, spun opt investitori si dircctord impor-

tanti din industrie, potrivit unui articol publicat de Reuters sptam-
fna trecnta.

Temersul vine in condifiile in care candidatul republican la pregedinfia
Statclor Unite a ameniniat en retragerca STTA din NATO §i a afirmat ¢ nu va
apiira aliaii, care m1 gi-au crescut bugefele de apirare

Potrivit Tstitutniui Tntemational de Cercetare a Picii din Stockholm, in-
certitudinen adusi de candidatura Iui Trump, laolalti cu izboiul din Ucraina
si tensinile din Orientul Mijlocin, an facut ca chelfuiclile militare globale s
atinga nivelul record de 24 trilioanc de dolari, anul trecut, (A1)

(continuare in pagina 11)

Valentin Filip, Fortech
Investments: “Credem ci
start-up-urile ce dezvolta
astfel de tehnologii
prezinta un avantaj in ceea
ce priveste oportunititile
de business™

Valentin Filip, managing partner al
Fortech Tnvestments, spune ¢ echipa
fondului nu urméreste in mod specitic
industria de apérare, dar multe dintre
start-up-urile in care Fortech inve-
steste an tehnologii cal-use care, desi
nu sunt dezvoltate cu scop de apara-
refsecuritate, pot fi folosite in aceastd
directie.
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Von der Leyen:
“Avem nevoie de
nvestitii majore ca
sd ne putem proteja
de orice atac”

nvestitiile in industria de apirare
curopeant sunt necesare pentru ca
statele membre UE s defind mij-
locele necesare pentrua se profe-
ja i pentru a respinge orice atac la
adresa lar, a afirmat vinerea trecuts, I
Praga, la Fornmul GT OBSFC, Ursula
von der T.ayen, presedintele Comisici
Furopene
Sefa Fixecutivului comunitar a pre-
cizat: “Noi enrapenii trebuie s avem
mijloacele pentrua ne profeja §i a te-
spinge arice atac. Va fi nevoie de timp
§i de investitii majore pentri a reporni

industria de apdrare. Trebuie sa ne
gandim la aspectul siguraniei in tot
ceen ce facem. Chiar daca europenii
iau in serios ameningrile de securitate
actuale, va fi nevaie de timp gi de inve-
stifii masive pentria ne restretira in-
dustriile de apirare. Scopul nostr fre-
buie s4 fie construirea tnar capacitii
de productie in industria de apfirare
care st asigure echipamentele necesa-
re pentru fntreg continentul. ()

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 4

Statele Unite - In fruntea

clasamentului cheltuielilor
globale cu armamentul

Tarile cu cele mai mari cheltuieli militare din lume, in 2023

tatele Unite s-au plasat in
fruntea clasamentului tarilor

(miliarde de dolari) cu cele mai mari cheltuieli
SUA militare in 2023, dedicand ar-
China I—— 296 matei 916 miliarde de dolari, potrivit
Rusia [ 109 statista com
India b 836 | — Aceastd sumi a reprezentat peste
Arabia Saudita I 75,8 40% din totalul cheltuiclilor militare

delanivel mondial in 2023, care s-au
ridicat la 2.4 trilioane de dolari
Suma este, insd, cchivalentul a 3,5%
din Produsul Intem Brut (PTB) al
SUA., plasind Statele Unite mai jos
in clasamentul cheltuielilor militare
ca procent din PTR decat, spre exem-
plu, Arabia Saudits, Istacl, Algeria si
Rusia

Marea Britanie W 74,9

Australia I 32,3
Polonia I 316
Israel 1 215
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