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Ciolacu cere
Comisiei Europene
permisiunea pentru
un deficit mai mare

U
ltima lunã de varã a
fost marcatã de o se-
rie de hotãrâri guver-
namentale care au
continuat sã adâncea-
scã deficitul bugetar,
care - potrivit execu-
þiei bugetare pentru

primele ºapte luni publicatã de Mini-
sterul Finanþelor la finalul lunii au-
gust - a ajuns la 4,02% din Produsul
Intern Brut, în condiþiile în care, con-
form legii bugetului de stat pentru
anul 2024, ar trebui sã se situeze, la 31
decembrie, la nivelul de 5%. În aceste
condiþii, premierul Marcel Ciolacu,
însoþit de ministrul de Finanþe, Mar-
cel Boloº, dar ºi de alþi membri ai Ca-
binetului, s-a deplasat la Bruxelles,
unde, în 22 august, a discutat cuUrsu-
la von der Leyen - preºedinta Comi-
siei Europene - despre necesitatea re-
vizuirii þintei de deficit bugetar asu-
matã pentru anul în curs ºi despre sta-
bilirea unui plan pe ºapte ani în care
finanþele României sã reintre în nive-
lul de deficit de maxim 3% din PIB,
aºa cumeste stipulat în tratateleUE.

În cadrul întâlnirii pe care a avut-o
cu Ursula von der Leyen, Marcel Cio-
lacu a explicat de ce doreºte extinde-
reamarjei de deficit bugetar pentru ur-
mãtorii ani ºi de ce vrea un plan pe
ºapte ani de reintrare în þinta de deficit
de 3%. Potrivit declaraþiilor fãcute de
ºeful Guvernului dupã întrevederea cu
preºedinta Executivului comunitar,
creºterea cheltuielilor bugetare este

necesarã deoarece în 2025 ºi 2026 vor
fi realizate mai multe investiþii în in-
frastructura de transport, în
infrastructura sanitarã, în
infrastructura educaþionalã, dar ºi în
energie.

Pe lângã argumentele aduse de pre-
mierul Ciolacu, subliniem faptul cã ne
aflãm în an electoral, când cheltuielile
bugetare cresc în urma mãsurilor so-
ciale luate de politicieni.

Decizia referitoare la deficitul bu-
getar ar urma sã fie luatã în aceastã to-
amnã, dupã ce echipele de experþi ale
ComisieiEuropene ºi cele aleMiniste-
rului Finanþelor vor ajunge la un punct
comunprivind planul demãsuri stricte
ce ar urma sã fie implementat.

Menþionãmcã þara noastrã se aflã în
procedura de deficit excesiv din mar-
tie 2020, deoarece, la sfârºitul anului
2019, nivelul deficitului bugetar era de
4,6% din PIB.

În ciuda nivelului atins de deficitul
bugetar în primele ºapte luni ale anului
curent, Consiliul de Administraþie al
Bãncii Naþionale a României a operat,
în ºedinþa din 7 august, a doua reduce-
re din acest an - dupã cea din luna iulie
- a ratei dobânzii de politicãmonetarã.
Astfel, rata dobânzii de politicãmone-
tarã a coborât la nivelul de 6,5%, de la
6,75% în luna iulie, rata dobânzii pen-
tru facilitatea de creditare (Lombard) a
fost redusã la 7,5% la sutã, de la
7,75%, ºi rata dobânzii aferente
facilitãþii de depozit a ajuns la 5,5%,
de la 5,75%.

Coroboratã cu prognoza BNR de
reducere, la finalul anului, a ratei infla-
þiei la 4%, de la previziunea iniþialã de
4,9%, decizia Consiliul de Admini-
straþie a fost una bine primitã de dome-
niul financiar-bancar, dar ºi de agenþii-
le internaþionale de rating. Astfel, în
30 august 2024 agenþia de rating Fitch
a reconfirmat ratingul aferent datoriei
guvernamentale a României la
BBB-/F3 pentru datoria pe termen
lung ºi scurt în valutã, precum ºi
perspectiva stabilã.

Pe plan politic, Guvernul a stabilit
oficial datele de desfãºurare a celor
douã tururi de scrutin ale alegerilor
prezidenþiale la 24 noiembrie ºi 8
decembrie ºi pentru desfãºurarea
alegerilor parlamentare în 1 decem-
brie. Dupã stabilirea datei alegeri-
lor, în 24 august s-a desfãºurat Con-
gresul PSD, eveniment în cadrul cã-
ruia Marcel Ciolacu a fost reales ºef
al social-democraþilor (fiind singu-
rul candidat pentru respectiva fun-
cþie) ºi a fost desemnat drept candi-
dat al partidului la alegerile prezi-
denþiale. Congresul PSD a fost mar-
ca t de scoa te rea for þa tã d in
prim-planul politicii social-demo-
crate a deputatei europene Gabriela
Firea, pe care Marcel Ciolacu nu a
dorit-o în noua echipã de conducere,
locul ei de prim-vicepreºedinte
fiind preluat de Daniel Bãluþã, pri-
marul Sectorului 4 al Capitalei.
Printre surprizele de la Congres mai
semnalãm cooptarea în calitate de

vicepreºedinte al PSD pentru me-
diul de afaceri a fostului preºedinte
al CNIPMMR, Florin Jianu, care a
ocupat în guvernul Grindeanu fun-
cþia de ministru pentru Mediul de
Afaceri, Comerþ ºi Antreprenoriat.
Cheltuieli bugetare
majorate, rectificãri prin
alocãri direct din Fondul
de Rezervã

Deºi economia þãrii continuã sã se
confrunte cu provocãri semnificati-
ve, determinate atât de evoluþiile in-
terne, cât ºi de factorii externi, iar de-
ficitul bugetar pare scãpat de sub
control, guvernul Ciolacu a conti-
nuat, în luna august, politica de ma-
jorare a cheltuielilor bugetare prin
aprobarea unor noi investiþii publice
- stadioane municipale, bazine de
înot în diferite localitãþi din þarã,
centuri ocolitoare, construirea de noi
drumuri expres - ºi prin majorarea
bugetarã prin rectificare directã �
prin hotãrâre de guvern, din Fondul
de Rezervã - a sumelor alocateMini-
sterului Dezvoltãrii, Ministerului
Sãnãtãþii, Ministerului Educaþiei,
Ministerului Apãrãrii Naþionale,Mi-
nisterului Culturii, Ministerului
Transporturilor, Ministerului Inve-
stiþiilor ºi Proiectelor Europene ºi
Ministerului Finanþelor.

GEORGEMARINESCU
(continuare în pagina 3)

1 august

- BNR anunþã cã, la data de 31
iulie 2024, rezervele valutare la
Banca Naþionalã a României se si-
tuau la 63.579 milioane de euro,
faþã de 64.392 milioane euro la 30
iunie 2024. Nivelul rezervei de aur
s-a menþinut la 103,6 tone. În con-
diþiile evoluþiilor preþurilor inter-
naþionale, valoarea acesteia s-a si-
tuat la 7.450 milioane de euro. Re-
zervele internaþionale ale Rom-
âniei (valute plus aur) la 31 iulie
2024 erau de 71.029 milioane de
euro, faþã de 71.641 milioane euro
la 30 iunie 2024.

- Dolarul - la cel mai ridicat curs
al lunii faþã de moneda noastrã:
4,6145 lei, potrivit BNR.

2 august

- Euro - la cel mai redus curs al
lunii faþã de leu: 4,9753 lei, care va
fi atins ºi în 26 august, potrivit da-
telor BNR.

5 august

- Cursul francului elveþian atin-
ge cel mai redus nivel al lunii faþã
de moneda noastrã: 5,3529 lei,
conform BNR.

7 august

- Consiliul de administraþie al
BãnciiNaþionale aRomâniei deci-
de urmãtoarele: reducerea ratei
dobânzii de politicã monetarã la
nivelul de 6,50% pe an, de la
6,75%pe an, începând cudata de 8
august 2024; reducerea ratei
dobânzii pentru facilitatea de cre-
ditare (Lombard) la 7,50% pe an,
de la 7,75% pe an, ºi a ratei
dobânzii la facilitatea de depozit
la 5,50% pe an, de la 5,75%; men-
þinerea nivelurilor actuale ale rate-
lor rezervelor minime obligatorii
pentru pasivele în lei ºi în valutã
ale instituþiilor de credit.

8 august

- Banca Centralã Europeanã
(BCE) ºi Banca Naþionalã a Rom-
âniei (BNR) decid reînnoirea unui
acord-cadrude furnizare de lichidi-
tate în euro pentru BNR, prin inter-
mediul unei linii repo. Liniile de li-
chiditate au ca scop prevenirea ten-
siunilor de finanþare pe pieþele in-
ternaþionale ºi a unor efecte nedori-
te asupra stabilitãþii pieþelor finan-
ciare. În baza acestui acord, BNR
poate împrumuta pânã la 4,5 mi-
liarde de euro de la BCE. Linia
repo va putea fi utilizatã pânã la 31
ianuarie 2025, dacã nu va fi
prelungitã.

- Gramul de aur, cotat la nivelul
minim al lunii: 350,7813 lei, con-
form BNR.

A.V.
(continuare în pagina 2)

IndiciiBVB
au intrat
într-o fazã
corectivã,
declanºatã
de
turbulenþele
dinpieþele
externe
l Companiile ºi-au
prezentat rezultatele aferente
trimestrului al doilea; reacþia
pieþei sugereazã cã, în
ansamblu, rezultatele au fost
în ton cu aºteptãrile
l Finanþele vor ca Franklin
Templeton sã nu mai poatã
realiza rãscumpãrãri de
acþiuni FP ºi sã nu mai
vândã din deþinerile fondului
l Subscrieri record de 3,23
miliarde lei la ultima ofertã
de titluri de stat Fidelis

T
rendul ascendent pe termen
lung al indicilor Bursei de Va-
lori Bucureºti (BVB) a intrat
într-o fazã corectivã, în au-

gust, în primul rând pe fondul conta-
giunii cu pieþele externe care au sufe-
rit o cãdere severã la începutul lunii.
Indicele BET, al celor mai lichide do-
uãzeci de titluri de la bursa noastrã, a
avut un recul de 2,58%, luna trecutã,
în vreme ce indicele BET-BK, reperul
de randament al fondurilor de investi-
þii în acþiuni, s-a depreciat cu 1,95%.

Dinamica apare într-o perioadã în
care naraþiunea principalã a pieþelor
este legatã de conduita bãncilor cen-
trale, în frunte cu Rezerva Federalã,
care prin deciziile lor de politicã mo-
netarã trebuie sã gãseacã un echilibru
între susþinerea economiilor ce dau
semne de slãbiciune ºi scãderea infla-
þiei care, deºi decelereazã, se aflã sub
þintele pe termen lung ale bãncilor.
Jerome Powell a dat cel
mai clar indiciu de pânã
acum cã Fed urmeazã sã
taie dobânzile

Indicele S&P500 din Statele Unite
a avut o creºtere de 2,28%, luna trecu-
tã, în vreme ce Dow Jones s-a apreciat
cu 1,76%.NasdaqComposite, al com-
paniilor ce activeazã în domenii inten-
sive în cunoaºtere, a avut un avans
uºor, de 0,65%, într-o lunã cu volatili-
tate nemaiîntâlnitã din perioada
pandemiei Covid.

Datele provenite din piaþa muncii,
ce arãtau cã economia scade într-un
ritmmai accelerat decât erau aºteptãri-
le, fapt ce a reaprins temerile investito-
rilor privind o posibilã recesiune, re-
zultatele câtorva numemari din tehno-
logie ce au pus la îndoialã perspective-
le de creºtere ale companiilor ºi deci-
zia Bãncii Centrale a Japoniei de ma-
jorare a dobânzii au constituit elemen-
te ce au produs un ºoc în piaþa acþiuni-
lor dinStateleUnite, la începutul lunii.
Evoluþia ulterioarã a indicilor, care
aproape au recuperat cãderea, a arãtat
cã reacþia pieþei a fost exageratã, în
vreme ce preºedintele Fed, Jerome
Powell, a dat cel mai clar indiciu de
pânã acum cã banca urmeazã sã taie
dobânzile.

Traderii dau ca sigurã reducerea
dobânzii-cheie de cãtre Rezerva Fede-
ralã în aceastã lunã, cu o probabilitate
de 30% ca banca sã taie chiar 50 de
puncte de bazã (0,5%), conform date-
lor CME FedWatch Tool de la finele
sãptãmânii trecute.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 2)

AUGUST FINANCIAR

Ciolacu spune cã majorarea cheltuielilor bugetare este necesarã deoarece în 2025 ºi 2026 vor fi realizate mai multe investiþii în
infrastructura de transport, în sãnãtate, educaþie ºi energie, dar sã nu uitãm cã ne aflãm în an electoral, când cheltuielile bugetare
cresc în urma mãsurilor sociale luate de politicieni.
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