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Industria auto a Germaniei
se confrunta cu schimbari
fundamentale si cu
pierderea masiva a
locurilor de munca

“Anunturile de la Volkswagen arata criza adanca

din industria auto a Germaniei

ERIC HEYMANN, DEUTSCHE BANK

eclaratia oficialilor de la
Volkswagen privind posibila
inchidere a unor unitati de
productie in Germa-
nia a reprezentat un soc nu
doar pentru industria auto din
Germania, ci pentru intreaga
industrie auto europeand. Un
alt soc a venit imediat, sub for-
ma unui anunt de la VW care
sublinia ca prevederile acordu-
rilor incheiate cu sindicatele, care asi-
gurau locurile de munca pe termen
Tung, nu mai pot fi indeplinite
Tnacest context, un analist de 1a De-
utsche Bank a publicat o scurtd notd in
care subli
Volkswagen arata criza a
dustria auto a Germaniei”
afectatd de “prea multa gravi
“Am arfitat de mai mult timp ¢
st un dezechilibru intre productie

s
RIS

ocuparea fortei de munc in industria
auto din Germania™, mai scrie Fric
Heymann

Pe baza datelor anuale al
Biroului Federal de Statisti
(Destatis). analistul de Ta DB
arat ca productia actuali a in-
dustriei auto este cu circa 23%
‘mai redusi decét varful prece-
dent, in timp ce numdrul anga-

A L =
R atilora sciizut ou doar 8%, ceea

ce aratii o scidere a productivittii si
semnaleazi existenta unui surplus de
angajati atat la producétorii auto, cat si
Ta furnizorii Tor.
Datele lunare de la Destatis arati o
i mai mare intre productie
jati. Productia maximd din ulti-
i §i juméitate a fost inre-
{ 2017, far numrul
jati in Tuna iulie 2018
(continuare in pagina 2)

s angai
mele trei deceni

Despre razboi si pace

I Cornel Codita

ti

speciald si alta s-a petrecut pe foren.

ine a spus ca politica este arta
compromisului? Nu stin. Poa-

te, vorba lui Catavencu. . ne-

muritorul Gambeta' Poate.
nu. Dar, nu conteaz. Toata lumea o ia
de bund. Fste o "definitie” larg accep-
tata. 1.8, Mill spune ca democratia
este arta compromisului, nu politica in
general. e altfel, daca il intrebi pe
Machiavelli el o si spuni ca politica
este arta de a captura si detine (nelimi-
tat) puterea cu orice mijloace §i cu ori-
ce pret. Compromisul poate fi folosit,

strategii ale puterii. Unii preferd for-
area lui Bismark: politica este arta

Dacé politica ar fi fost arta compromisului, Putin nu declansa
niciodat agresiunea armatd impotriva Ucrainei. C3uta com-
promisul pini il giisea. Nici arta posibiluluinu pare s& fie poli-

joa de Ia Moscova. Nu e alta, dar una gi-au inchipuit nevol-
de la Kramilin cind au dat und verds pentru operatiunea

tindeni, de a le diagnostica gresit si de
a aplica remediile nepotrivite. Cn tot
respectul pentru titanii gindirii politi-
ce i alti “ginditori seriosi”
le comic este de departe cel mai apro-
ape de intelegerea realititii pe care o
triim. Razboiul dus de Rusia lui Putin
impotriva Ucrainei oferd ilustrarea
perfecti

Dacé politica ar fi fost arta compro-
misului, Putin nu declansa niciodata
agresiunea armati impotriva Ucrainei
Cauta compromisul pina il gisea. Nici
arta posibilului nu pare s fie politica
de la Moscova. Nu de alta, dar una
si-au inchipuit nevolnicii de la Krem-
Tin cind au dat unda verde pentru ope-
raliunea special E
teren

(continuare in pagina 3)

Google si Apple,
sanctionate drastic de
Curtea de Justitie

a Uniunii Europene

® Magistratii CJUE au decis ci Apple trebuie s achite cu titlu
de taxe neplatite 13 miliarde euro catre Irlanda @ In cazul

Google, compania va plati 2,4 miliarde euro pentru abuz de
pozitie dominanta ® Deciziile CJUE sunt definitive

igantii din domeniul I §i co-
municatiilor, Google si
Apple, sunt nevoiti si achite
sanctiuni financiare in valoa-
re totali de 15 4 miliarde euro, pentru
incalcarea legislatiei europene privind
stocarea datelor entru abuz de po-
zitie dominanta in piata.

Curteade Justitie a Uniunii Hurope-
nea decis feri, definitiv, ¢ Google tre-
buie sa achite o amenda de 2.4 miliar-
de euro - sanctiune aplicata de Comi-
sia Furopeand in anul 2017 - pentru
abuzul de pozitie dominantd pe piata
moloarelor de cautare, deoarece a fa-
vorizat propriul serviciu de compara-
(i de cumpératurilor, potrivit site-ului
Luractiv.com. Reprezentantii Google

au declarat pentru sursa citatd ca sunt
dezamigiti de decizia Curtii, mai ales

 a facut inca din anul 2017
le solicitate prin decizia de
sanctionare emisi de Comisia Europe-
and, decizie care la vremea ei a
reprezentat cea mai mare amendd
antitrust, fiind luata in urma unui
anchete demaratd in noiembrie 2010

Comisia Furopeand in 2017
ca de la inceputul atitudinii abuzive,m
respectivul serviciul al Google
marit traficul de 45 ori in Marea Bri
nia, de 35 ori in Germania si de 19 ori
in Franta

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 4)

Cea mai severa corectie din
ultimii doi an1 pe piata noastra
de actiuni; Ce sfatur1 dau
managerii de fondur1?

O abordare diversificatd pe termen lung cu investitii constante in companii de calitate reprezinta
episodice ale pietelor, conform managerilor de fonduri. (llustratie: Colaj de MAKE)

solutia navigarii prin turbulentele

iata noastra de actiuni
are cea mai severd co-
rectie din ultimii doi
ani, dupa o cregtere ma-
sivia indicilor demara-
t de la jumditatea anu-
Tui 2023, perioadi in
care indicele BRT-
TRN, ce reflecti atit evolutia prefuri-

Dan Dascil, BT Asset
Management: “Trendul
pietelor de actiuni pe
termen lung este
ascendent”

Iinmp-pagina 11

lor celormai lichide dowazeci de actiu-
ni de la Bursa de Valori Bucuresti

sa dovedit o actiunile, care reflecti
evolutia economiei, an recuperat si

(BVB)cit si
nete, a avut un avans de 51%
Mnagerii de fonduri din tara noastra
indeamni imvestitorii s mu reactioneze
emational in fafa volatilititii mai ridica-
te apiefei si s aibi o perspectivi pe ter-
men g, in condifiile in care, istoric,

Alexandru Combei, BRD
Asset Management: “Sunt
sanse ca in semestrul al
doilea cresterea economica
a Roméniei sé accelereze”
Iimp-pagina 11

depasit 7 sciderile, conform
apiniilor exprimate feri, in cadml unui
eveniment organizat de Fursa de Valori
Bucnersti §i Asocitia Administratorilor
de Fonduri din Roménia (AAF). Admi-
istratorii e bani aumai subliniat nece-
sitatea unei alociiri adecavate a portofo-

Adrian Negru, Raiffeisen
Asset Management: "Inves-
titiile pe termen lung, recu-
rente si in companii de
calitate reprezinta secre-
tul reusitei” Il pagina 11

Tiilor intre clase de active, care st echili-
breze randamentele potentiale cu riscie
rile i ¢4, episoadele cu volatilitate ridi-
cati ale piefei pot reprezenta momente
in care investitorii si cumpere active fi-
nanciare la prefuri mai mici

ANDRETTACOMT
(contimuare in pagina 11;

Razvan Pasol, Patria Asset
Management: “Trebuie sd
avem o alocare foarte
buna a economiilor pe
clase de active”
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