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Industria auto a Germaniei
se confruntã cu schimbãri
fundamentale ºi cu
pierderea masivã a
locurilor de muncã

D
eclaraþia oficialilor de la
Volkswagen privind posibila
închidere a unor unitãþi de
producþie în Germa-

nia a reprezentat un ºoc nu
doar pentru industria auto din
Germania, ci pentru întreaga
industrie auto europeanã. Un
alt ºoc a venit imediat, sub for-
ma unui anunþ de la VW care
sublinia cã prevederile acordu-
rilor încheiate cu sindicatele, care asi-
gurau locurile de muncã pe termen
lung, nu mai pot fi îndeplinite.

În acest context, un analist de laDe-
utsche Bank a publicat o scurtã notã în
care subliniazã cã �anunþurile de la
Volkswagen aratã criza adâncã din in-
dustria auto a Germaniei�, care este
afectatã de �prea multã gravitaþie�.

�Amarãtat demaimult timp cã exi-
stã un dezechilibru între producþie ºi

ocuparea forþei de muncã în industria
auto din Germania�, mai scrie Eric
Heymann.

Pe baza datelor anuale ale
Biroului Federal de Statisticã
(Destatis), analistul de la DB
aratã cã producþia actualã a in-
dustriei auto este cu circa 23%
mai redusã decât vârful prece-
dent, în timp ce numãrul anga-
jaþilor a scãzut cudoar 8%, ceea

ce aratã o scãdere a productivitãþii ºi
semnaleazã existenþa unui surplus de
angajaþi atât la producãtorii auto, cât ºi
la furnizorii lor.

Datele lunare de la Destatis aratã o
divergenþã ºi mai mare între producþie
ºi angajaþi. Producþia maximã din ulti-
mele trei decenii ºi jumãtate a fost înre-
gistratã în august 2017, iar numãrul
maxim de angajaþi în luna iulie 2018.

(continuare în pagina 2)
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Cea mai severã corecþie din
ultimii doi ani pe piaþa noastrã
de acþiuni; Ce sfaturi dau
managerii de fonduri?

P
iaþa noastrã de acþiuni
are cea mai severã co-
recþie din ultimii doi
ani, dupãocreºterema-
sivã a indicilor demara-
tã de la jumãtatea anu-
lui 2023, perioadã în
care indicele BET-

TRN, ce reflectã atât evoluþia preþuri-

lor celormai lichide douãzeci de acþiu-
ni de la Bursa de Valori Bucureºti
(BVB) cât ºi reinvestirea dividendelor
nete, a avut un avans de 51%.

Managerii de fonduri din þara noastrã
îndeamnã investitorii sã nu reacþioneze
emoþional în faþa volatilitãþii mai ridica-
te a pieþei ºi sã aibã o perspectivã pe ter-
men lung, în condiþiile în care, istoric,

s-a dovedit cã acþiunile, care reflectã
evoluþia economiei, au recuperat ºi
depãºit întotdeauna scãderile, conform
opiniilor exprimate ieri, în cadrul unui
eveniment organizat de Bursa de Valori
Bucuerºti ºi Asociþia Administratorilor
de Fonduri din România (AAF). Admi-
nistratorii de bani aumai subliniat nece-
sitatea unei alocãri adecavate a portofo-

liilor între clase de active, care sã echili-
breze randamentele potenþiale cu riscu-
rile ºi cã, episoadele cu volatilitate ridi-
catã ale pieþei pot reprezenta momente
în care investitorii sã cumpere active fi-
nanciare la preþuri mai mici.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 11)

O abordare diversificatã pe termen lung cu investiþii constante în companii de calitate reprezintã soluþia navigãrii prin turbulenþele
episodice ale pieþelor, conform managerilor de fonduri. (Ilustraþie: Colaj de MAKE)

Despre rãzboi ºi pace

C
ine a spus cã politica este arta
compromisului? Nu ºtiu. Poa-
te, vorba lui Caþavencu�ne-
muritorul Gambeta! Poate,

nu. Dar, nu conteazã. Toatã lumea o ia
de bunã. Este o �definiþie� larg accep-
tatã. J.S. Mill spune cã democraþia
este arta compromisului, nu politica în
general. De altfel, dacã îl întrebi pe
Machiavelli el o sã spunã cã politica
este arta de a captura ºi deþine (nelimi-
tat) puterea cu oricemijloace ºi cu ori-
ce preþ. Compromisul poate fi folosit,
ocupã însã un loc modest în marile
strategii ale puterii. Unii preferã for-
mularea lui Bismark: politica este arta
posibilului. Alþii, ca mine spre exem-
plu, preferã definiþia lui Groucho
Marx: politica este arta de a cãuta be-
lele cu lumînarea, de a le gãsi pretu-

tindeni, de a le diagnostica greºit ºi de
a aplica remediile nepotrivite. Cu tot
respectul pentru titanii gîndirii politi-
ce ºi alþi �gînditori serioºi�, dar mare-
le comic este de departe cel mai apro-
ape de înþelegerea realitãþii pe care o
trãim. Rãzboiul dus de Rusia lui Putin
împotriva Ucrainei oferã ilustrarea
perfectã.

Dacã politica ar fi fost arta compro-
misului, Putin nu declanºa niciodatã
agresiunea armatã împotrivaUcrainei.
Cãuta compromisul pînã îl gãsea. Nici
arta posibilului nu pare sã fie politica
de la Moscova. Nu de alta, dar una
ºi-au închipuit nevolnicii de la Krem-
lin cînd au dat undã verde pentru ope-
raþiunea specialã ºi alta s-a petrecut pe
teren.

(continuare în pagina 3)
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“Anunþurile de la Volkswagen aratã criza adâncã
din industria auto a Germaniei”
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Google ºi Apple,
sancþionate drastic de
Curtea de Justiþie
a Uniunii Europene
lMagistraþii CJUE au decis cã Apple trebuie sã achite cu titlu
de taxe neplãtite 13 miliarde euro cãtre Irlandal În cazul
Google, compania va plãti 2,4 miliarde euro pentru abuz de
poziþie dominantãl Deciziile CJUE sunt definitive

G
iganþii din domeniul IT ºi co-
municaþi i lor, Google ºi
Apple, sunt nevoiþi sã achite
sancþiuni financiare în valoa-

re totalã de 15,4 miliarde euro, pentru
încãlcarea legislaþiei europene privind
stocarea datelor ºi pentru abuz de po-
ziþie dominantã în piaþã.

Curteade Justiþie aUniuniiEurope-
ne a decis ieri, definitiv, cãGoogle tre-
buie sã achite o amendã de 2,4 miliar-
de euro � sancþiune aplicatã de Comi-
sia Europeanã în anul 2017 - pentru
abuzul de poziþie dominantã pe piaþa
motoarelor de cãutare, deoarece a fa-
vorizat propriul serviciu de compara-
þie de cumpãrãturilor, potrivit site-ului
Euractiv.com. Reprezentanþii Google

au declarat pentru sursa citatã cã sunt
dezamãgiþi de decizia Curþii, mai ales
cã gigantul a fãcut încã din anul 2017
modificãrile solicitate prin decizia de
sancþionare emisã deComisia Europe-
anã, decizie care la vremea ei a
reprezentat cea mai mare amendã
antitrust, fiind luatã în urma unui
anchete demaratã în noiembrie 2010.

Comisia Europeanã arãta în 2017
cã de la începutul atitudinii abuzive,m
respectivul serviciul al Google ºi-a
mãrit traficul de 45 ori înMarea Brita-
nia, de 35 ori în Germania ºi de 19 ori
în Franþa.

GEORGEMARINESCU
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Dan Dascãl, BT Asset
Management: ”Trendul
pieþelor de acþiuni pe
termen lung este
ascendent”
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Alexandru Combei, BRD
Asset Management: ”Sunt
ºanse ca în semestrul al
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Rãzvan Paºol, Patria Asset
Management: ”Trebuie sã
avem o alocare foarte
bunã a economiilor pe
clase de active”
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