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Ruºii ameninþã din nou
NATO cu atacuri nucleare
l Fost consilier prezidenþial al lui Putin: “Avem dreptul sã rãspundem
oricãror atacuri masive asupra teritoriului nostru cu o loviturã nuclearã”

D
ecizia pe care SUA ºi Marea
Britanie ar urma sã o ia astãzi
cu privire la acordarea permi-
siunii Ucrainei sã utilizeze

rachetele cu razã lungã de acþiune
pentru a lovi þinte militare aflate pe te-
ritoriul Federaþiei Ruse a readus în di-
scursurile experþilor de la Moscova
ameninþãrile nucleare la adresa state-
lor NATO ºi necesitatea modificãrii
rapide a doctrinei nucleare.

Serghei Karaganov, fost consilier
prezidenþial al lui Boris Elþîn ºi al lui
Vladimir Putin, preºedinte de onoare
al think tank-ului rusescConsiliul pen-

tru Politicã Externã ºi de Apãrare, a
afirmat, ieri, într-un interviu acordat
publicaþiei ruse Kommersant, cã a so-
sit momentul ca Rusia sã rãspundã cu
o loviturã nuclearã.

Serghei Karaganov a precizat, pen-
tru sursa citatã: �A sosit momentul sã
declarãm cã avem dreptul de a rãspun-
de oricãror atacuri masive asupra teri-
toriului nostru cu o loviturã nuclearã.
Acest lucru este valabil ºi pentru orice
confiscare a teritoriului nostru. Europe-
nii ºi-au pierdut minþile complet, nu
înþeleg ce fac ºi au uitat ce este rãzbo-
iul. (...) Înþeleg cã decizia de a folosi

arme nucleare, care va duce inevitabil
la moartea unor oameni nevinovaþi,
este un pas teribil. Dar a deþine arme
nucleare ºi a nu reuºi sã-þi convingi ad-
versarul de disponibilitatea lor de a le
folosi este sinucidere. Afirmaþia cã ori-
ce utilizare limitatã a armelor nucleare
vaduce înmodnecesar la unArmaghe-
donnuclear general nu rezistã criticilor.
Vã asigur cã toate puterile nucleare au
planuri pentru utilizareamoderatã a ar-
melor nucleare în anumite scenarii�.

GEORGEMARINESCU
(continuare în pagina 3)

PLASAMNETE ALTERNATIVE

Cãrþi ºi jocuri, la început de
ºcoalã

A
început ºcoala, la preuniver-
sitar, desigur. Dar de ce ne
raportãm la nivelul universi-
tar, de vreme ce tot mai puþini

ajung acolo, mai ales imediat
dupã liceu? Nivelul este atât de
scãzut încât bacalaureatul este
un prag tot mai înalt, mai greu
de trecut. Ca în sistemul medi-
cal, salariile au crescut, dar nu
am sesizat vreun salt în calita-
tea serviciilor. Specificul naþio-
nal, meditaþiile, au fost aprecia-
te la nivelul cel mai înalt în stat, ºi nu
o datã, ci de douã ori, ºi nu oricum, ci
cu procente ameþitoare. Altfel, ca ni-
cãieri în lume, meditaþiile înlocuiesc

ºcoala în care se bagã fonduri serioase
de la stat, dar ºi de la pãrinþi. Cã nu se
prea vede, acesta este un alt specific
românesc. La noi, ºcoala este ca unele

retrocedãri din Ardeal, adicã
plãtite de trei ori: de la buget,
de la fondul clasei ºi direct
din buzunarul cetãþeanului,
prin meditaþii.

Pandemia ne-a obligat sã
trecemdirect de la chiul, elevi
ºi profesori, la lecþiile online.
Luni bune nu s-a fãcut nimic,

în primaparte a lui 2020nici nu ºtiau ce
ºi cumse face, nici nuaveaumijloace ºi
mai ales se aºteptau sã se termine cât
mai repede. Alergam virusul pe strãzi

cu tancul ºi îl descântam cu imnul, iar
examenele naþionale se apropiau. Cel
mai repede, profesorii au învãþat sã þinã
meditaþiile online, mult mai târziu au
adus în acest mediu ºi sarcinile de ser-
viciu. Dar nu despre pandemie ºi învã-
þãmântul românesczic sãvorbim, ci de-
spre cãrþi, scrieri, scriituri, scriitori, do-
cumente, pe hârtie de scris sau pe hârtie
fotograficã.Mai ales cã se împlinesc30
de ani de când a fost stabilit recordul
pentru aceastã secþiune, prin vânzarea
Codului Leicester cu 30 demilioane de
dolari, considerându-se cã suma s-a
camdublat, sub acþiunea deprecierii in-
flaþioniste.

(continuare în pagina 11)

Aurul a strãlucit intens în
acest an; Ce urmeazã?
l Goldman Sachs: ”Reducerile iminente ale dobânzilor de cãtre Rezerva Federalã sunt pe cale sã aducã din nou capital
occidental în piaþa aurului” l Bank of America: ”Credem cã aurul poate atinge 3.000 de dolari/uncie în urmãtoarele 12-18
luni” l JP Morgan: ”Mulþi dintre factorii structurali pozitivi pentru un activ real precum aurul vor rãmâne probabil în vigoare,
indiferent de rezultatul alegerilor din SUA”

I
ntensificarea riscurilor geopoli-
tice, perspectivele de relaxare a
politcii monetare a Rezervei Fe-
derale sau achiziþiile bãncilor
centrale au susþinut tendinþa
ascendentã a preþului aurului în
acest an care, de la finele lui
2023 ºi pânã la mijlocul acestei

sãptãmâni, a avut o creºtere de 22%, în
vreme ce indicele S&P 500 s-a apre-
ciat cu 16%.

Marile bãnci de pe Wall Street au
perspective pozitive pentru metalul
galben pe termen mediu, chiar dacã
unele elemente care i-au alimentat
ascensiunea, precum achiziþiile Bãn-
cii Populare a Chinei, au ieºit mo-
mentan din pozã, iar cotaþiametalului
preþios marcheazã de jumãtate de an
noi recorduri istorice, element care
naºte temeri privind sustenabilitatea
preþului.

Goldman Sachs: ”Aurul
are o valoare semnificativã
în privinþa acoperirii
riscurilor portofoliilor în
faþa ºocurilor geopolitice”

Goldman Sachs estimeazã cã aurul
ar trebui sã atingã 2.700 de dolari pe
uncie la începutul anului viitor, echi-
valentul unei creºteri de 7,5% faþã de
cotaþia spot de la mijlocul acestei sãp-
tãmâni, de 2.511 dolari pe uncie.

�În acest mediu ciclic mai blând,
aurul este marfa în a cãrei creºtere pe
termen scurt avemceamaimare încre-
dere�, a scris într-o notã echipa de ana-
liºti Goldman condusã de Samantha
Dart, conformarticol publicat sãptãm-
âna trecutã de Business Insider.

Analistul a subliniat cã, pe baza se-
tup-ului actual, alte mãrfuri precum

petrolul, gazele naturale ºi cuprul nu
sunt nici pe departe la fel de atractive
precum aurul. În opinia sa, existã trei
motive pentru care investitorii ar tre-
bui sã cumpere metalul galben:

1. �Credem cã achiziþiile masive de
aur ale bãncilor centrale, ce s-au triplat
începând de la jumãtatea anului 2022
din cauza temerilor legate de sancþiu-
nile financiare ale SUA (n.r. impuse
Rusiei) ºi a datoriei suverane aStatelor
Unite reprezintã un element structural
ºi vor continua, fie cã achiziþiile vor fi
sau nu raportate�.

2. Reducerile iminente ale dobânzi-
lor de cãtre Rezerva Federalã sunt pe
cale sã readucã capital occidental în
piaþa aurului, o componentã absentã în
mare parte din creºterea abruptã a me-
talului galben din ultimii doi ani.

3.Aurul are ovaloare semnificativã
în privinþa acoperirii riscurilor porto-

foliilor în faþã ºocurilor geopolitice,
inclusiv a creºterii tarifelor ºi a
temerilor legate de datorii�.

Într-un scenariu ipotetic în care
spread-urile creditelor ar creºte din ca-
uza îngrijorãrilor tot mai mari legate
de datorii, Dart estimeazã cã preþul au-
rului poate creºte cu 15%, faþã de
nivelurile actuale.

Pe de altã parte, pemãsurã ce cotaþia
metalului galben s-a apreciat, cererea
din partea bãncii centrale a Chinei s-a
diminuat. Dar analistul crede cã dacã
preþul va scãdea, probabil banca va re-
intra în piaþã cu ordine mari de cumpã-
rare, protejându-se împotriva unei scã-
deri majore a preþurilor mãrfurilor.

�Credem cã sensibilitatea faþã de
preþ a aurului îl asigurã în faþa unor
scãderi ipotetice mari ale cotaþiilor,
care probabil ar revigora achiziþiile
Chinei�, a spus Dart, conform Busi-

ness Insider.
Reducerea dobânzilor ºi
cererea de aur în scopuri
de conservare a valorii -
motivele pentru care
analiºtii BofA sunt
”bullish” pe aur

Bank of America are, de asemenea,
operspectivã optimistã asupra aurului,
estimândcãpreþulmetalului preþios va
ajunge la 3.000 de dolari pe uncie în
2025, conform invezz.com.

Într-o notã recentã adresatã clienþilor,
echipa demãrfuri a bãncii a scris: �Cre-
demcãaurul poate atinge3.000dedola-
ri/uncie în urmãtoarele 12-18 luni�.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 12)

TradeVille:
Ce aºteptãri
au pieþele
dupã
confruntarea
Trump-
Harris?

D
upã prima dezbatere televiza-
tã dintre Kamala Harris ºi
Donald Trump, care a avut
loc zilele trecute, analiºtii

estimeazã cã anumite sectoare ºi com-
panii tind sã performeze mai bine în
funcþie de cine va deveni liderul de la
Casã Albã, conform unui raport Tra-
deVille (https://tradeville.ro/?utm_so-
urce=bursaro&utm_medium=me-
dia&utm_campaign=treviq).
Arii de interes

� Taxele
Reforma fiscalã va fi, probabil, bã-

tãlia legislativã definitorie din 2025.
În 2017, Trump a semnat o lege fiscalã
care a redus impozitele pe veniturile
personale ºi corporative. Aceste redu-
ceri fiscale vor expira la sfârºitul anu-
lui viitor, prin urmare reforma fiscalã
va fi una dintre primele probleme de
pe agenda Casei Albe în ianuarie.

Trumpvrea sã extindã toate reduce-
rile, promiþând cã rata de impozitare
pentru corporaþii va ajunge la 15%, de
la 21%, pentru companiile care fabricã
produsele în SUA. De cealaltã parte,
Harris afirmã cã vrea sã extindã redu-
cerile fiscale pentru americanii ce
câºtigã sub 400.000 de dolari/an, dar
sã le creascã în alte segmente, pro-
punândo ratã de impozitare de 28%pe
câºtigurile de capital, în creºtere faþã
de 20% în prezent, dar sub rata de
39,6% propusã de Biden. Totodatã,
Harris doreºte sã impoziteze în anumi-
te cazuri câºtigurile de capital nereali-
zate, o mãsurã pe care specialiºtii o
considerã dificil de implementat ºi
care ar putea afecta industrii precum
imobiliarele ºi capitalul de risc.

� Imigrarea
Criza de la frontierã a fost una din-

tre problemele definitorii ale admini-
straþiei Biden ºi, dupã economie, este
una dintre principalele arii de interes
în perioadele electorale. În iunie, Bi-
den a semnat un ordin executiv pentru
a închide graniþa în anumite circum-
stanþe ºi pentru a limita protecþia azilu-
lui, iar piaþa se aºteaptã la acþiuni simi-
lare din partea lui Harris.

Trumpapromis sã lanseze �ceamai
mareoperaþiunededeportare domesti-
cã din istoria Americii� dacã va
câºtiga alegerile din 2024. Însã, trebu-
iemenþionat cã, deºi Trumpa cerut de-
portarea a 11 milioane de imigranþi
când era preºedinte, deportãrile au
fost, în medie, de doar 300.000 pe an
între 2017 ºi 2020.

F.A.
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