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Hidrogenul verde
- viitorul energiei;
La ce preþ va fi
produs acesta?

(Interviu cu Cãtãlin Stancu, Associated Senior Expert
Horvath România)

Reporter: Potrivit Comisiei Euro-
pene, doar 2% din gazele introduse în
reþelele de distribuþie a gazelor natura-
le poate fi hidrogen verde. De ce vor-
bim despre un procent atât de mic?
Cãtãlin Stancu: Au existat discuþii

ºi propuneri de reglementãri care pre-
vãd limitãri ale amestecului de hidro-
gen (regenerabil/verde) cu gaz natural
în reþelele existente de transport ºi di-
stribuþie, din diverse motive. În pre-
zent, dindocumentele oficiale aprobate
(unele foarte recente), nu reiese o astfel
de limitare (a se vedea Directiva
1788/2024 ºi Regulamentul 1789/2024

privind reglementarea pieþelor interne
din sectorul gazelor regenerabile, gaze-
lor naturale ºi hidrogenului din surse
regenerabile, precum ºi Regulamentul
869/2022 ºi Ordinul ANRE 63 din
2023 privind liniile directoare pentru
infrastructura energeticã). De altfel,
este de aºteptat ca primele proiecte de
producere a hidrogenului verde sã se
dezvolte pe logica �hydrogen valleys�,
cu producþia în vecinãtatea locului de
consum ºi conducte dedicate pentru
transport, mai degrabã decât producþie
distribuitã prin reþele existente.
Reporter: În condiþiile în care pro-

cesul de obþinere a acestui tip de hidro-
gen este costisitor, care este rentabili-
tatea infuzãrii de hidrogen în sistemul
energetic naþional? Nu va creºte acest
procedeupreþul la consumatorul final?
Cãtãlin Stancu: Analiza realizatã

în draftul Strategiei Naþionale pentru
Hidrogen (cu estimãri de preþ de pro-
ducþie fãcute în condiþiile concrete de
RES din România la nivelul anului
2030) estimeazã un preþ de 3,3-3,7
euro/kilogramhidrogenverde, respec-
tiv 110-120 euro/Megawat-orã hidro-
gen. Adicã în zona comparabilã cu
preþul energiei. În plus, hidrogenul
este o opþiune de utilizare doar în si-
tuaþii în care electrificarea domeniilor
respective nu este o soluþie � aºa-nu-
mitele �hard to abate sectors�.

A CONSEMNAT
GEORGEMARINESCU
(continuare în pagina 11)

Moarte ºi haos pe
ºoseaua viitorului

N
u, nu m-am reorientat spre
piaþa mediaticã a accidente-
lor, deºi este una �ofertantã�,
aflatã în susþinutã expansiu-

ne, cu atractive oportunitãþi de afir-
mare ºi confirmare jurnalisticã. ªi de
cîºtig. La teºcherea. Nu este vorba
nici despre vreo stradã sau ºosea din
Bucureºti, ori de pe planetã. Nici de
pe alte planete. Ne referim la �viitor�,
noþiunea care încapsuleazã ideea po-
sibilitãþilor devenite realitate, undeva,
într-un orizont de timp deschis dinco-
lo de acum ºi aici. Este vorba despre
lumea aceasta, totuºi, cea în care trã-
im ºi de dragul cãreia, generaþii la
rînd, ne-am îmbãtat cu apã chioarã ca
sã putem pãstra convingerea cã este
una cît de cît articulatã, susþinutã de
Lege ºi de Drept, de instituþii interna-
þionale care le servesc, de un nucleu
dur ºi indestructibil de raþionalitate,
justiþie, dreptate, respect pentru ina-
lienabilele ºi fundamentalele valori

umane proclamate de Carta ONU.
Prin urmare, avem ºi întreþinem
conºtiincios, dar pãgubos, o imagine a
realitãþii mult prea slab acordatã cu
faptele.

Fapt: Un stat membru al Organiza-
þiei Naþiunilor Unite, Israel, a declarat
�persona non grata� chiar pe Secreta-
rul General al ONU, cel mai înalt fun-
cþionar al respectivei instituþii interna-
þionale. Ce înseamnã asta? Într-o lume
cu oarece respect faþã de lege ºi de lo-
gicã, fie ea ºi politicã, ori Antonio
Gutteres ar trebui sã-ºi dea demisia
din funcþia pe care o deþine, de vreme
ce a fost grav ºi definitiv descalificat
de a mai vorbi ºi acþiona în numele
unui stat membru al organizaþiei pe
care o reprezintã, ori Statul Israel ar
trebui sã pãrãseascã organizaþia a cã-
rui conducere îi este atît de ostilã,
încît a trebuit sã fie oficial ºi public de-
claratã ca inamic.

(continuare în pagina 3)

TradeVille:
Septembrie 2024 -
raliu intens pe burse

L
una septembrie a fost marcatã
de o serie de evenimente care
au adus un plus de volatilitate
în pieþe, potrivit unui raport

elaborat de Departamentul de Analizã
al TradeVille (https://tradevil-
le.ro/?utm_source=bursaro&utm
_medium=media&utm_campa-
ign=treviq), care evidenþiazã cele mai
importante evoluþii din luna recent
încheiatã.
Bursele internaþionale de

acþiuni

SUA: Pieþele au debutat în septem-
brie cu un anumit grad de îngrijorare
din cauza incertitudinii cu privire la
cât de repede încetineºte economia
SUAºi dacã Fed (banca centralã) este
dispusã sã reducã dobânda de politicã
monetarã. Prima sãptãmânã de tran-
zacþionare din septembrie s-a încheiat
cu celemai slabe performanþe ale indi-

cilor americani din ultimul an ºi jumã-
tate, pe fondul îngrijorãrilor privind
piaþa forþei de muncã.

În ºedinþa din 18 septembrie, Fed a
tãiat dobânda de politicã monetarã cu
50 de puncte de bazã, aceasta fiind pri-
ma reducere a dobânzii din ultimii pa-
tru ani. ConducereaFed a justificat de-
cizia ca fiind o �recalibrare a poziþiei
politice ce va ajuta lamenþinerea forþei
economiei ºi a pieþeimuncii ºi va conti-
nua sã permitã progrese suplimentare
în ceea ce priveºte inflaþia, pe mãsurã
ce începem procesul de trecere cãtre o
poziþie mai neutrã�. Având în vedere
faptul cãFedseconcentreazãacummai
mult pedatele dinpiaþamuncii decât pe
reducerea inflaþiei, cifrele privind ocu-
parea forþei de muncã vor juca un rol
crucial în influenþarea direcþiei pieþei în
urmãtoarele luni, pe mãsurã ce Fed se
strãduieºte sã ghideze economia cãtre
�soft landing�. (F.A.)

(continuare în pagina 9)

Sinodul Bisericii
Catolice: Discuþii pe
teme extrem de
controversate

P
apa Francisc a deschis Sino-
dul Episcopilor Bisericii
Catolice cu un mesaj puter-
nic adresat celor 368 de par-

ticipanþi cu drept de vot, printre care
se numãrã cardinali, episcopi ºi pen-
tru prima datã în istoria Bisericii Ca-
tolice, femei ºi laici. În cadrul unei
liturghii oficiate în Piaþa Sfântul Pe-
tru, suveranul pontif a cerut delega-
þilor sã nu promoveze �agende deri-
zorii� sau sã îºi impunã punctele de
vedere, avertizând asupra riscului
unui �dialog al surzilor� dacã nu
existã deschidere ºi ascultare reci-
procã.
Un moment decisiv pentru

viitorul Bisericii

Acest sinod este unul special ºi de o
importanþã crucialã pentru Biserica

Catolicã, deoarece îºi propune sã tra-
seze viitorul acestei instituþii vechi de
douã milenii.

Pe durata a aproape o lunã, delega-
þi din 110 þãri vor dezbate o gamã lar-
gã de teme, unele dintre ele extremde
controversate, cum ar fi binecuvânta-
rea cuplurilor de acelaºi sex, hirotoni-
sirea femeilor sau acordarea unor ro-
luri mai active laicilor în Bisericã.
Papa Francisc a subliniat cã membrii
sinodului trebuie sã fie deschiºi la
�pãrerile tuturor� pentru a putea di-
scerne �vocea lui Dumnezeu� în dez-
bateri. Acest apel la deschidere ºi co-
laborare vine într-un context tensio-
nat, marcat de critici venite din partea
unor cercuri conservatoare din inte-
riorul Bisericii.

OCTAVIANDAN
(continuare în pagina 12)

Volatilitatea preþurilor din energie ºi necesitatea îndeplinirii
obiectivelor asumate în tranziþia verdemenþin în atenþia publicu-
lui interesul crescut pentru investiþiile în capacitãþile de produce-
re a energiei din surse regenrabile, dar ºi în întãrirea ºi dezvoltarea
reþelelor de transport ºi distribuþie din energie. Pe lângã acestea,
în ultima vreme consumatorii casnici ºi cei industriali s-au arãtat
interesaþi ºi de alte tehnologii inovatoare înenergie, cumsuntutili-

zarea energiei geotermale, utilizarea pompelor de cãldurã, utilizarea hidrogenului
verde, dar ºi a biometanului. Despre toate aceste teme am discutat cu Cãtãlin
Stancu, Associated Senior Expert al companiei Horvath România.

Fondurile
de
hedging
au început
sã parieze
împotriva
tranziþiei
verzi

S
ubvenþiile prea mari alo-
cate de guverne pentru su-
sþinerea tranziþiei verzi
sunt privite ca un semnal

de alarmã de fondurile de hedging.
Barry Norris, fondatorul ºi di-

rectorul de investi-
þii al fondului de
hedging Argonaut
Capital Partners, a
declarat pentru
Bloomberg cã
�tranziþia energeti-
cã eºueazã ºi va
eºua�, iar �fondu-

rile de hedging ar fi mai entuzia-
smate de investiþiile în sector dacã
tranziþia verde nu ar depinde aºa de
mult de subvenþii�.

În opinia luiNorris, un nou ciclu
de reducere a dobânzilor de politi-
cã monetarã nu va revigora brusc
tranziþia ecologicã.

�În ultimii ani, insiderii tranzi-
þiei energetice au crezut cã proble-
mele din industrie provin exclusiv
din ratele ridicate ale dobânzilor�,
a declarat fondatorul Argonaut
Capital Partners într-un interviu
preluat de Bloomberg. Cu toate
acestea, declinul dobânzilor din
ultima perioadã nu a condus la
îmbunãtãþirea aºteptãrilor. Dim-
potrivã, �insiderii se întorc la gu-
verne pentru a ceremaimulte sub-
venþii�.

Cu alte cuvinte, profitorii din
�industria tranziþiei verzi� ºtiu cã
se confruntã cu numeroase proble-
me structurale, care nu se pot rezol-
va doar cu banii ieftini.

Norris recunoaºte cã �înoatã
împotriva curentului�, în condiþiile
în care analiºtii de la mari bãnci de
pe Wall Street, cum sunt Citigroup
sau Goldman Sachs, sunt mult mai
optimiºti în ceea ce priveºte evolu-
þia acþiunilor pentru companiile din
sector.

Cotaþiile lor sunt încã foarte de-
parte de valorile din perioada pande-
miei, iar de la începutul anului trecut
divergenþa dintre indicele S&P 500
ºi S&P Global Clean Energy a cre-
scut puternic (vezi graficul).

Barry Norris ºi-a exprimat con-
vingerea cã majoritatea companii-
lor din sectorul energiei ºi tranziþiei
verzi nu ar fi fost niciodatã înfiinþa-
te fãrã intervenþia guvernelor.

�Este un punct de vedere care se
înscrie într-o schimbare mai amplã
de retoricã în rândul titanilor finan-
þelor private, pemãsurã ce entuzia-
smul pandemic pentru tranziþia
ecologicã este înlocuit de un limbaj
concentrat pe generarea de
profituri�, scrie Bloomberg.

Directorul de la Argonaut Capi-
tal Partners oferã exemplul Euro-
pei pentru a ilustra costurile mari
ale forþãrii companiilor sã adopte
tranziþia ecologicã.

�Priviþi la ceea ce se întâmplã în
industria auto europeanã�, a spus
Norris, iar apoi a prognozat cã �se
va ajunge la golirea de conþinut a
bazei industriale europene�.

În opinia sa, subvenþiile mai
mari ar fi inutile pentru a face faþã
Chinei, deoarece �dacã tranziþia
energeticã ar crea produse mai
bune, mai utile, atunci nu ar fi ne-
voie de subvenþii�. Norris susþine
apoi cã problemele Europei vin de
la aplicarea politicilor ESG (Envi-
ronmental, Social, and
Governance).

(continuare în pagina 2)

(Citiþi, în pagina 3,�Preþurile electricitãþii dinSud-Estul Europei, pe masaEurelectric�)

CÃLIN
RECHEA

O întreagã regiune a globului, OrientulMijlociu, de trei sferturi de
veac, este pradã unei stãri de conflict, urmare a gestiunii dezas-truoase a Mandatului Britanic asupra Palestinei, a Rezoluþiei
ONU din noiembrie 1947, privind împãrþirea Palestinei, a consti-tuirii Statului Israel ºi a ratãrii constituirii simultane a unui Stat
Palestinian în 1948.


