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TRIMESTRUL III FINANCIAR

5 iulie

- Consiliul de administraþie al
Bãncii Naþionale a României hotã-
rãºte scãderea ratei dobânzii de po-
liticã monetarã la nivelul de 6,75%
pe an, de la 7% pe an, începând cu
data de 8 iulie 2024.

19 iulie

- Are loc ºedinþa Comandamen-
tului pentru Energie, convocat de
premierul Marcel Ciolacu, în ca-
drul cãreia s-a stabilit creºterea
producþiei de energie în bandã.

25 iulie

- Guvernul aprobã ºi înainteazã
Parlamentului un proiect de lege ce
are ca scop modernizarea sistemu-
lui de încãlzire centralizatã, pro-
punând noi soluþii juridice pentru
stimularea operatorilor economici
în vederea prestãrii serviciului pu-
blic de alimentare cu energie
termicã, la noi standarde de calitate
ºi eficienþã.

7 august

- Consiliul de administraþie al
Bãncii Naþionale a României deci-
de reducerea ratei dobânzii de poli-
ticã monetarã la nivelul de 6,50%
pe an, de la 6,75% pe an, începând
cu data de 8 august 2024.

8 august

- Banca Centralã Europeanã
(BCE) ºi Banca Naþionalã a Ro-
mâniei (BNR) decid reînnoirea
unui acord-cadru de furnizare de li-
chiditate în euro pentru BNR, prin
intermediul unei linii repo. Liniile
de lichiditate au ca scop prevenirea
tensiunilor de finanþare pe pieþele
internaþionale ºi a unor efecte ne-
dorite asupra stabilitãþii pieþelor fi-
nanciare. În baza acestui acord,
BNR poate împrumuta pânã la 4,5
miliarde de euro de la BCE. Linia
repo va putea fi utilizatã pânã la 31
ianuarie 2025, dacã nu va fi prelun-
gitã.

14 august

- Guvernul aprobã Strategia de
administrare a datoriei publice gu-
vernamentale pentru perioada
2024-2026, în care sunt prevãzute
acþiuni ale Ministerului Finanþelor
pentru asigurarea finanþãrii defici-
tului bugetar ºi refinanþãrii datoriei
publice, în principal în monedã na-
þionalã, în paralel cu accesarea pie-
þelor financiare externe, în funcþie
de oportunitãþile oferite pe aceste
pieþe.

A.V.
(continuare în pagina 2)

S-aîmpotmolit
tendinþa
ascendentã
de la BVB
lNoi recorduri istorice

pentru Dow Jones ºi S&P

500l Finanþele au strâns

peste un miliard de euro de

la populaþie, prin douã

emisiuni de titluri de stat

Fidelis

T
endinþa ascendentã a indicilor
Bursei de Valori Bucureºti
(BVB), începutã la jumãtatea
anului trecut, s-a împotmolit

în trimestrul al treilea, în contrast cu
evoluþia majoritãþii pieþelor vestice,
ceea ce indicã cãtre cauze interne pen-
tru dinamica slabã a bursei noastre.
Indicele BET, al celor mai lichide do-
uãzeci de titluri de la BVB, a avut un
recul de 3,4%, în perioada iulie-sep-
tembrie , în vreme ce indicele
BET-BK, reperul de randament al
fondurilor de investiþii în acþiuni, a
coborât cu aproape 2,6%.

Traderii mizeazã

pe o nouã tãiere

a dobânzii de cãtre Fed,

în noiembrie

În Statele Unite, dupã un ºoc sever
la începutul lunii august, cauzat în
principal de temerile privindoposibilã
recesiune a economiei, indicii ºi-au re-
luat creºterea, marcând noi recorduri
istorice, în condiþiile în care, Rezerva
Federalã a început sã relaxeze politica
monetarã. Banca centralã a SUA a tã-
iat dobânda-cheie cu 50 de puncte de
bazã (0,5%) în septembrie, prima re-
ducere a ratei din 2020 încoace, ceea
ce aratã cã Fed a devenit mai preocu-
patã de susþinerea economiei, în con-
diþiile în care inflaþia se îndreaptã uºor
cãtre þintã. În plus, traderii se aºteaptã
caFed sã continue relaxareamonetarã,
cu o probabilitate de 90% pentru o
nouã reducere a dobânzilor cu 25 pun-
cte de bazã în noiembrie, conform
CME FedWatch Tool.

În acest context, indicele S&P 500
s-a apreciat cu 5,5%, în trimestrul al
treilea, în vreme ce Dow Jones a urcat
cu 8,2%. Nasdaq Composite, al com-
paniilor ce activeazã în domenii inten-
sive în cunoaºtere, a cãror evoluþie
estemai sensibilã la nivelul dobânzilor
ºi care au fost mai afectate de ratele ri-
dicate parcticate de banca centralã
americanã, a avut un avans de 2,6%, în
trimestrul al treilea.

De partea noastrã a Atlanticului,
unde Banca Centralã Europeanã a tã-
iat dobânda cu 25 puncte de bazã pen-
tru a doua oarã în acest an, indicele
pan-european Stoxx 600 a avut o
creºtere de 2,2%, în vreme ce la Fran-
kfurt, indicele DAX40 s-a apreciat cu
aproape 6%, în cel de-al treilea trimes-
tru al anului.

Preþuri în scãdere ºi

volume reduse la BVB,

ceea ce reflectã absenþa la

cumpãrare a investitorilor

instituþionali

La Bursa de Valori Bucureºti, pre-
þurile acþiunilor au scãzut iar volumele
s-au subþiat semnificativ, ceea ce aratã,
în primul rând, absenþa la cumpãrare a
investitorilor instituþionali mari. Re-
zultatele financiare ale companiilor
aferente trimestrului al doilea au fost
mixte ºi în ansamblu în ton cu aºteptã-
rile pieþei, iar tendinþa generalã negati-
vã a redus spaþiul de creºtere a acþiuni-
lor companiilor cu rezultate pozitive.
În plus, absenþa informaþiilor care sã
dea o imagine despre dividendele pe
care este posibil sã le ofere companiile
anul viitor a fãcut, probabil, ca
investitorii sã stea pe margine.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 2)

Preþul electricitãþii creºte
din cauza caniculei

T
rimestrul al treilea al
acestui an a fost unul
marcat de o serie depro-
vocãri majore pentru
economia României.
Temperaturile ridicate
din timpul verii au con-
dus la un consum ener-

getic sporit, iar Guvernul a luat mãsuri
drastice ca sã acopere necesarul de
energie, inclusiv redeschiderea tem-
porarã a unor centrale pe bazã de cãr-
bune. Începând cu luna iulie ºi pânã la
sfârºitul lunii septembrie, România a
traversat o perioadã financiarã com-
plexã, în care au fost implementate
mãsuri de ajustare fiscalã ºi investiþii
în energie, dar ºi mãsuri economice
pentru a sprijini mediul de afaceri.
Totuºi, efectele acestor mãsuri sunt
încã neclare, iar þara continuã sã se
confrunte cu provocãri majore în ceea
ce priveºte menþinerea sub control a
deficitului bugetar ºi reducerea dato-

riei publice, mai ales cã Guvernul
oscileazã între nevoia de a stimula
economia ºi cea de a respecta angaja-
mentele internaþionale de reducere a
deficitului ºi de stabilizare a finanþelor
publice.

În condiþiile în care deficitul buge-
tar a continuat sã creascã, atingând
cote alarmante la sfârºitul lunii sep-
tembrie, guvernul Ciolacu a încercat
sã stabilizeze situaþia prin emiterea de
noi titluri de stat ºi obligaþiuni, precum
ºi prin aprobarea unei amnistii fiscale
parþiale, dar eforturile de a reduce de-
ficitul s-au lovit de creºterea cheltuie-
lilor în sectorul public ºi de investiþiile
necesare în infrastructurã, sãnãtate ºi
energie.

În acelaºi timp, Banca Naþionalã a
României (BNR) a operat douã redu-
ceri - de câte 0,5 puncte procentuale
fiecare - ale ratei dobânzii de politicã
monetarã, în încercarea de a stimula
economia ºi de a controla inflaþia, care

a început sã scadã, dar rãmâne la unni-
vel ridicat în raport cu alte þãri din
regiune.

În aceste condiþii, premierulMarcel
Ciolacu, împreunã cuministrul Finan-
þelor, Marcel Boloº, ºi cu Adrian
Câciu,ministrul Investiþiilor ºi Proiec-
telor Europene, au demarat negocieri-
le cuUrsula von der Leyen, preºedinta
ComisieiEuropene, ºi cu alþi oficiali ai
Executivului comunitar, pentru extin-
derea marjei de deficit în cazul þãrii
noastre ºi pentru aprobarea unui plan
pe ºapte ani care sã reducã deficitul la
limita de 3% impusã de normele
Uniunii Europene.

Cu toate acestea, în ciuda mãsuri-
lor care sunt negociate ºi cumediul de
afaceri din þara noastrã, presiunea
asupra bugetului a continuat, pe fon-
dul unor cheltuieli guvernamentale
mari, generate de investiþiile publice
ºi de mãsurile sociale adoptate. În
sectorul energetic, guvernul a aprobat

noi scheme de sprijin pentru energia
verde, dar acestea au întâmpinat difi-
cultãþi din cauza capacitãþilor de sto-
care insuficiente, care au condus la
necesitatea importurilor la preþuri ri-
dicate.
Iulie – canicula mãreºte

preþul energiei electrice

Luna iulie a adus provocãri severe
pentru sectorul energetic al României,
care a fost nevoit sã facã faþã unui val
de cãldurã extremã, ce a dus la o cerere
crescutã de electricitate. Canicula a
fost atât de severã încât temperaturile
au depãºit constant 40 de grade Cel-
sius în majoritatea judeþelor, deter-
minând populaþia sã utilizeze în mod
continuu aparatele de aer condiþionat,
inclusiv pe timpul nopþii.

GEORGEMARINESCU
(continuare în pagina 3)

Temperaturile ridicate din timpul verii au condus la un consum energetic sporit, iar Guvernul a luat mãsuri drastice ca sã acopere necesarul de electricitate.


