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GRAM AUR = 410,6824 RON

FRANC ELVETIAN = 5,2958 RON

EURO = 4,9746 RON

DOLAR = 4,5914 RON

Apatic laBVB
inamte de alegerile

politice; Ce asteptari

au brokeri?

® Marcel Murgoci, Estinvest: Lichiditatea slaba are efect asupra cotatiilor
actiunilor” ® Dragos Mesaros, Goldring: ”Deficitele mari pot starni
ingrijorari privind modul in care vor fi acoperite” ® Alin Brendea, Prime
Transaction: “Statisticile aratd ca primul an de dupa alegeri tinde sa fie cu

adevarat pozitiv, la bursa noastra”

DRAGOS MESAROS

v ‘ Goldring

“Rezultatele primelor noud ini the
importante, deoarece contureaza o imagine
despre dividendele pe care pot sa le plateasca
companiile de la BVB, din profitul acestui.an”

- - B e
: Evolutia indicelui BET dupi ultimele trei runde
:‘ dealegeri parlamentare dintara noastra

..‘ | Datd maxim |Data alegeri 30 iunie anul 31 decembrie
\'ante alegeri |parlamentare| _urmétor |anul urmator

#2020 15sep. = O6dec | 24% | 36%

201608 sep 11 dec 14% 14%

' 2012/ 14 sep 09dec | 10% | 36%

Sursa: Prime Transaction

iata actiunilor din
tara noastra traverse-
aza o perioada de
apatie ce se reflecta
prin volume reduse
de tranzactionare si
prin evolutia preturi-
lor care, de la incepu-
tul lunii septembrie, au dezvoltat o
miscare laterala, in contrast cu di-
namica multor burse vestice ce isi
continud tendinta ascendenta de-
maratd in prima parte a anului tre-
cut.

Indicele BET, al celor mai lichi-
de douazeci de titluri de la Bursa
de Valori Bucuresti (BVB), a
incheiat sedinta de tranzactionare
din data de 29 septembrie la
17.504 puncte, cu aproape 7% sub
recordul istoric atins in data de 18
iulie, de 18.749 de puncte, princi-

palul cos de actiuni al pietei noa-
stre nereusind sa recupereze
caderea cauzata de socul din
pietele globale de la inceputul lunii
august. in acelasi timp, In Statele
Unite indicele S&P 500 a marcat
recent un nou record istoric, in vre-
me ce indicele pan-european Stoxx
600 a recuperat in intregime scade-
rea din vard, ceea ce sugereaza ca
declinul pietei noastre are cauze in-
terne.

Marcel Murgoci, Estinvest:
”Urmeaza alegeri, motiv
pentru care investitorii sunt
in expectativa”

Marcel Murgoci, directorul de
operatiuni al Estinvest, vede alege-
rile din tara noastra drept principa-
lul motiv care explica activitatea

redusd de la Bursa de Valori Bucu-
resti din ultima vreme.

Brokerul ne-a spus: "De circa
doud luni de zile se observa sedinte
cu lichiditate slaba inspre foarte
slaba, ceea ce are efect asupra cota-
tiilor actiunilor. Cred cd aceasta
apatie a pietei a fost determinata de
specualtiile care se fac in spatiul
public legate de unele masuri fisca-
le ce ar putea sa apara odata cu in-
stalarea noului guvern, cu impact
asupra perspectivelor economiei
romanesti in anii urmatori. Urmea-
za alegeri si probabil cd din acest
motiv investitorii sunt in expectati-
va. Dar, probabil ca aceste lucruri
se vor lamuri dupa ce noul guvern
va fi instalat”.

ANDREI JACOMI

(continuare in pagina 12)

Al treilea an al unui
mandat prezidential
a adus cea mai
buna evolutie

pentru S&P 500

e-a lungul istoriei
Statelor Unite ale
Americii, al treilea
an al unui mandat
prezidential a fost
cel mai favorabil
pentru bursa din
SUA, lucru care s-ar
putea datora politicilor adoptate in
aniirespectivi in vederea stimularii
economiei Tnaintea urmatoarelor
alegeri, conform unei analize vi-
sualcapitalist.com, bazata pe date-
le PinPoint Macro Analytics.

Sursa citatd a analizat evolutia
medie anuald a indicelui bursier
S&P 500 in cicluri prezidentiale,
incepand din noiembrie 1980 (ulti-
mul an in care a fost presedinte
Jimmy Carter).

Studiul evidentiaza ca in primii
ani de mandat prezidential, dina-
mica medie a indicelui a fost de
6,7%, in cel de-al doilea - de 6,8%,
in al treilea - de 13%, iar in anul
electoral - de 2,4%. Astfel, anul
electoral este, adesea, cel mai slab
pentru evolutia S&P 500, lucru
care, potrivit sursei citate, ar putea
fi cauzat de incertitudinea politica
si economica sporitd dinaintea ale-
gerilor, care slabeste increderea
investitorilor.

Dinamica din trecut
nu indica rezultatele
viitoare

Analiza mediilor istorice nu pre-
zice neapdrat viitorul, conform
sursei amintite, care mentioneaza
ca, de asemenea, exista multi facto-
ri care determind randamentul pie-
tei, factori independenti de
politicile guvernului SUA.

Spre exemplu, performanta
S&P 500 in cei patru ani de man-

dat prezidential al lui Biden, care
arata ca fiecare an al mandatului
sau a fost semnificativ diferit de
media istorica.

Astfel, in 2021, primul an de
mandat, indicele a urcat cu 28,7%,
in cel de-al doilea a coborat cu
18,1%, in al treilea a crescut cu
26,3%, iar in al patrulea, cel curent,
acastigat22,8% (pana la data de 28
octombrie).

Analiza subliniazd cd 2021 a
avut performante mai bune pe fon-
dul ratelor scazute ale dobanzilor

si al stimulentelor legate de pan-
demia de Covid, in timp ce 2022 a
avut performante slabe deoarece
Rezerva Federala (Fed) a inceput
sd majoreze agresiv ratele
dobanzilor ca sa lupte impotriva
inflatiei.

Apoi, 2023 si 2024 au fost doi
ani foarte puternici pentru S&P
500, datorita raliului din sectorul
tehnologiei, centrat pe inteligenta
artificiala.

Evolutia indicelui

S$aP 500
in mandatele

prezidentiale din SIIA

Variatia anuald medie din
noiembrie 1980 pana in prezent (%)

Al treilea an al unui mandat prezidential
este, adesea, cel mai bun pentru bursd,
influentat de majorarea cheltuielilor bugetare
si de politicile menite sd sustind economia
inaintea alegerilor viitoare.

Al doilea an
de mandat

Primul an
de mandat

Sursa: PinPoint Macro Analytics, Macroband, S&P Global

10%
S&P 500 a crescut cu

23%

de la inceputul
lui 2024 (pand Tn
22 octombrie)

5%

Anul
alegerilor

Al treilea an
de mandat

S-au

“ratacit” 41 de

muliarde de dolar1 din
fondurile pentru
clima de la Banca

Mondiala

n raport al organizatiei ne-
guvernamentale Oxfam
(Oxford Committee for
Famine Relief), pu-
blicat Tnainte de reuniunile
anuale ale Bancii Mondiale

si FMI de la Washington, | Qa.ﬁ
w

Oxfam asupra portofoliului de pro-
iecte climatice finantate de Banca
Mondiala in 2017 — 2023, s-a con-
statat ca intre 24 si 41 de mi-

2 liarde de dolari nu au fost
contabilizate intre momentul
aprobdrii proiectelor si

aratd cd pana la 41 de mi- momentul inchiderii

liarde de dolari din fonduri- - acestora.

le pentru climi ale Bincii ~ CALIN Comunicatul de pe site-ul
. o RECHEA e .

Mondiale - aproape 40% — Oxfam subliniaza cd “nu exi-

din toate fondurile pentru clima
platite de Banca in ultimii sapte
ani - nu sunt contabilizate din cau-
za practicilor deficitare de pastrare
a evidentelor.

In urma unui audit realizat de

sta nicio inregistrare publica clara
care sa arate unde s-au dus acesti
bani sau cum au fost utilizati, ceea
ce face imposibild orice evaluare a
impactului acestora”.

(continuare in pagina 12)

Piata libera, concurentiala — condifie
esentiala pentru cresterea economica

iata libera, farad restrictii
guvernamentale, si In care
guverneaza regulile con-
curentei loiale reprezinta
conditia esentiald pentru cresterea
economica a tarii noastre In urma-
torii ani, au afirmat participantii la
conferinta ,,Concurenta in sectoa-
re cheie - 2024,” organizata ieri de
Consiliul Concurentei, la Bibliote-
ca Centrala Universitara Carol I
din Bucuresti.
in deschiderea evenimentului,
Bogdan Chiritoiu, presedintele
Consiliului Concurentei, a declarat
ca Raportul privind concurenta in
sectoarele cheie pentru anul in curs
— document intocmit de institutia
pe care o conduce — “este unul
amestecat, cu lucruri bune si mai
putin bune”, dar care are trei con-
cluzii pozitive, prima fiind stabili-
zarea inflatiei la valori anuale intre
4-5%, apropiate de cele
pre-pandemice.
Bogdan Chiritoiu a precizat:

“Pozitiv este faptul ca, desi am tre-
cut prin inflatie, Romania a ramas
tara cu cele mai mici preturi la ali-
mente din Uniunea Europeana, po-
trivit Eurostat, ceea ce este un lucru
bun, atat la nivelul consumatorilor
cat si pentru noi, deoarece inseam-
na ca piata a ramas concurentiale.
Cu toate acestea, vedem si unele
zone din economie unde prefurile
sunt mai mari, situatii pe care
le-am investigat si vom face acest
lucru in continuare, deoarece ace-
ste cresteri sunt un semnal de alar-
ma cd exista distorsiuni intr-un
anumit sector i este posibil ca ace-
ste distorsiuni sa fie cauzate de
comportamente anticoncurentiale.
in ceea ce priveste investigatiile
demarate, suntem la un nivel ma-
xim, cu 60 de investigatii in derula-
re, investigatii In care folosim si
noile instrumente legislative care
vin in completarea legii
concurentei”.

Seful Consiliului Concurentei a

mai aratat ca 25% din sectoarele
economice au Inregistrat o scadere
a presiunii concurentiale, din cau-
za unor concentrdri economice
care au avut loc in ultimul an.
Bogdan Chiritoiu a declarat:
“Am fost relaxati privind unele
concentrari economice, dar proba-
bil ca existd sectoare unde o con-
centrare mai mare devine nociva
pentru consumatori $i pentru me-
diul concurentiale. In acest mo-
ment avem doud concentrari pro-
blematice. Prima se refera la achi-
zitionarea de citre Mega Image a
magazinelor Profi, concentrare
pentru care am publicat masurile
gandite cu cei de la Mega Image
pentru prezervarea concurentei si
protejarea consumatorilor, dar ne
intereseaza i concurenta in amon-
te, adicd modul in care sunt tratati
furnizorii. A doua concentrare se
referd la vanzarea Telekom, vanza-
re care ne asteptam sa se finalizeze
pand la 31 decembrie 2024. in

urma ei, in sectorul comunicatiilor
vor ramane doar trei mari jucdtori
si este important e sd pastram lu-
crurile bune, adicd preturi mici
pentru serviciile de telecomunica-
tii si o calitate ridicata a retelei i a
semnalului pentru utilizatori”.

Chiritoiu: Prelungirea
interventiei statului in piata
din energie inseamna risc
sporit pentru reaparitia
“baietilor destepti”

Dommnul Chiritoiu a mai aratat
ca una din concluziile raportului
intocmit de Consiliul Concurentei
este si constatarea cd ne confrun-
tam la nivel national cu o incetinire
a cresterii economice, franare care
este legatd de ceea ce se intampld in
economiile europene puternice, in
special in economia germana.

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 8)




