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Cum a influenþat instabilitatea
politicã acþiunile de la BVB
l Dragoº Mesaroº, Goldring: ”Pânã în iulie am avut o creºtere neîntreruptã de un an la Bursa de Valori Bucureºti, aºa cã era normal sã

aparã o scãdere” lMarcel Murgoci, Estinvest: ”Ne aºteptam ca alegerile sã aibã impact asupra bursei, dar nu în asemenea mãsurã; au

intervenit câteva surprize care au determinat o volatilitate mare a pieþei” l Florian Munteanu, consultant de investiþii: ”Piaþa

româneascã este foarte ieftinã; cred cã diferenþa de evaluare reflectã structura pieþei ºi lipsa de încredere a investitorilor”

I
ndicii Bursei de Valori Bucu-
reºti (BVB) au avut o evoluþie
marcatã de douã faze distincte
anul trecut, când, dupã o
creºtere puternicã pânã în varã,
perioada electoralã ºi situaþia
apãrutã în urma alegerilor par-
lamentare ºi prezidenþiale au

scufundat preþurile acþiunilor pieþei
noastre.

DragoºMesaroº, directorul de tran-
zacþionare al casei de brokeraj Gol-
dring, ne-a spus: �Prima jumãtate a

anului a fost superbã, dupã cumerau ºi
aºteptãrile.Au fostmaxime în iulie, iar
apoi factorul politic care influenþeazã
pieþele de capital ºi-a spus cuvântul. În
Statele Unite, alegerea lui Donald
Trumpaadusun raliu important al pie-
þei, în vreme ce la noi evenimentele de
pe scena politicã au avut un efect in-
vers. În plus, pânã în luna iulie amavut
o creºtere neîntreruptã de un an laBur-
sa de Valori Bucureºti, aºa cã era
normal sã aparã o scãdere�.

Indicele BET, al celor mai lichide

douãzeci de titluri de la BVB, a înche-
iat anul cu o apreciere de 8,8%, la
16.721 de puncte, dar cu 11% sub re-
cordul istoric de 18.749 de puncte
atins în data de 18 iulie. Dividendele
au continuat sã aducã un plus impor-
tant randamentelor, astfel încât indice-
le BET-TRN, ce reflectã atât evoluþia
preþurilor acþiunilor din BET cât ºi re-
investirea dividendelor nete, a avut un
avans 15,3%, semnificativ peste infla-
þia care se situa înnoiembrie la 5,1%în
dinamicã anualã, conform datelor

Institutului Naþional de Statisticã.
Cea mai mare
degringoladã politicã
din þara noastrã din
ultimele decenii

MarcelMurgoci, directorul de ope-
raþiuni al societãþii de brokeraj Estin-
vest, afirmã cã, la începutul anului,
aºteptãrile erau ca indicele BET sã
încheie 2024 în teritoriul pozitiv, dar
nu la nivelul din 2023, când creºterile

au fost excepþionale, de peste 30%.
�În ultima parte a anului au apãrut

provocãri majore, pe fondul alegerilor
care au determinat o volatilitate foarte
ridicatã a pieþei. Noi ne aºteptam ca
alegerile sã aibã impact asupra bursei,
dar nu în asemenea mãsurã, pentru cã
au intervenit câteva surprize care au
determinat aceastã volatilitate mare a
pieþei�, a adãugat Marcel Murgoci.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 14)

Premianþi la teorie, repetenþi în practicã

P
rotecþia mediului reprezintã o
preocupare pentru o largã
majoritate a cetãþenilor aces-
tei þãri. Existã confir-

mãri în acest sens: 88% dintre
români considerã cã schimbãri-
le climatice au impact asupra
vieþii lor zilnice (mai mult cu
11 puncte decât media europea-
nã de 77%), potrivit unui son-
daj BEI, iar potrivit unui Euro-
barometru din perioada pande-
miei, 90% spun cã protecþia mediului
este importantã pentru ei.

Teoretic stãm foarte bine. Practic,
nivelul s-a vãzut la ultimul Revelion.
Imediat dupã ce am trecut în anul
2025, Capitala a cãzut sub asaltul unui
val de fum provocat de petardele ºi ar-
tificiile slobozite în aer cu o dãrnicie

nestãvilitã de cetãþenii care în sondaje
sunt trup ºi suflet alãturi de mediu. Si-
tuaþia nu a fost mai grozavã nici în alte

oraºe mari, cu mici excepþii.
Pentruoameni, aerul era irespi-
rabil, pentru animale s-a de-
clanºat iadul. Pãsãri, câini, pi-
sici ºi alte vieþuitoare nevino-
vate au simþit, din nou, cam
care este distanþa de la vorbe la
fapte în privinþa oamenilor.

Situaþia nu este nouã, de ani
buni ne confruntãm cu ea, asociaþii
care se ocupã cu protecþia animalelor,
copiilor, mediului au informat, au ce-
rut, au protestat, dar decidenþii nu sunt
preocupaþi de subiect în sine, ci doar
de sondaje care sã arate ce preocupaþi
suntem.

Comunitatea Declic a lansat o peti-

þie legatã de interzicerea petardelor,
semnatã de peste 122.000 de oameni:
�Noi, semnatarii ºi semnatarele ace-
stei petiþii, cerem Guvernului Rom-
âniei ºiMinisteruluiAfacerilor Interne
sã interzicã total comercializarea ºi fo-
losirea petardelor ºi a artificiilor de cã-
tre persoanele fizice. Nu e normal ca,
în fiecare an, sã asistãmneputincioºi la
tragedii care pot fi prevenite: spitale
pline de rãniþi, copii mutilaþi, animale
îngrozite ºi strãzi sufocate de zgomot,
fumºi gunoaie�. Reacþiile autoritãþilor
sunt unele absolut �leºinate�, fiind clar
cã nu se va face nimic. Altfel, rãmâne
cumamstabilit, suntem foarte preocu-
paþi de soarta animalelor de la Polul
Nord ºi a vieþuitoarelor dinPacific, dar
nu facem nimic pentru cele de lângã
noi. n

Zona euro se îndreaptã cãtre o epocã
de gheaþã

Î
ncrederea investitorilor privind
activitatea economicã din zona
euro a scãzut ºi în prima
lunã din 2025, conform ul-
timului raport de la Sentix

GmbH (vezi graficul).
Indicele agregat a scãzut

pânã la -17,7 puncte, cel mai re-
dus nivel din noiembrie 2023,
de la -17,5 puncte în luna prece-
dentã, în condiþiile în care indi-
cele aºteptãrilor a crescut cu 0,8 punc-
te, pânã la -5 puncte. Indicele condiþii-
lor curente a scãzut cu un punct, pânã
la -29,5 puncte, celmai redus nivel din

octombrie 2022, în perioada crizei
energetice.

�În zona euro, motorul eco-
nomic riscã sã se blocheze de-
finitiv�, avertizeazã analiºtii
de la Sentix, care mai sublinia-
zã cã situaþia din Germania
�pare sã distrugã orice impuls
ascendent�. În aceste condiþii,
�zona euro se îndreaptã cãtre o
epocã de gheaþã�.

Investitorii încã mai aºteaptã o re-
ducere a dobânzilor de cãtreBCE, însã
�marja de manevrã se reduce rapid�,
pe fondul revenirii presiunilor

inflaþioniste.
Mai mult, riscul politic va continua

sã creascã în 2025, în condiþiile accen-
tuãrii presiunilor pentru reducerea de-
ficitelor bugetare.

La nivelul celei mai mari economii
a zonei euro, Germania, încrederea in-
vestitorilor semenþine la unnivel foar-
te scãzut. Indicele agregat a înregistrat
o scãdere de 0,1 puncte, pânã la -33,3
puncte, iar indicele situaþiei curente
s-a menþinut la -50,8 puncte, cel mai
redus nivel din iunie 2020. Indicele
aºteptãrilor pentru urmãtoarele ºase
luni a scãzut pânã la -13,8puncte, de la
-13,5 puncte.

Pe fondul haosului politic din þarã,
analiºtii de la Sentix considerã cã eco-
nomia nu va ieºi din recesiune prea
curând.

(continuare în pagina 4)
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“În zona euro, motorul economic riscã sã se
blocheze definitiv”.
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Antonescu
ºi Funeriu,
în dilema
Georgescu:
votul,
singura
soluþie?

D
eclaraþiile recente ale lui
Crin Antonescu ºi Daniel
Funeriu despre candidatura
lui Cãlin Georgescu la ale-

gerile prezidenþiale din acest an ridi-
cã semne de întrebare legate de re-
sponsabilitatea politicã ºi de sãnãta-
tea democraþiei din þara noastrã. Me-
sajele celor doi politicieni care ar
urma sã candideze pentru funcþia de
preºedinte al þãrii evidenþiazã per-
spective diferite asupra modului în
care societatea româneascã ar trebui
sã gestioneze situaþia unui candidat
controversat.

Crin Antonescu, într-o declaraþie
fãcutã la Digi24, a surprins opinia pu-
blicã afirmând cã, în ciuda percepþiei
cã surpriza Cãlin Georgescu repre-
zintã un �pericol real� pentru Rom-
ânia, ar fi mai bine ca acesta sã fie lã-
sat sã candideze. Argumentul sãu este
simplu: scoaterea lui Georgescu din
competiþie prin mãsuri administrati-
ve, care ar putea fi percepute ca repre-
sive sau nedemocratice, ar dãuna mai
mult societãþii decât prezenþa acestu-
ia în alegeri.

Antonescu a punctat cã românii ar
trebui sã fie cei care sancþioneazã
minciunile lui Georgescu prin vot, nu
prin decizii impuse de instituþii.
�Dacã românii nu vãd cã domnul Cã-
lin Georgescu minte când spune cã
miliardele din PNRR au fost luate ºi
n-a intrat un leu în România, atunci
vom fi cu Cãlin Georgescu, iar asta ar
trebui sã fie soarta noastrã,� a spus
Crin Antonescu.

Declaraþia fostului preºedinte al
PNLpare sã sugereze o încredere pru-
dentã în discernãmântul alegãtorilor,
însã ridicã întrebarea: este aceasta o
cale de a testa democraþia sau o evitare
a asumãrii unei poziþii clare?
Daniel Funeriu:
„Trebuie sã câºtigi
preºedinþia la vot,
nu în instanþã”

Într-o poziþie similarã, dar nu iden-
ticã, Daniel Funeriu, fost ministru al
Educaþiei Naþionale, care ºi-a expri-
mat intenþia de a candida la alegerile
prezidenþiale, a susþinut cã judecãtorii
din cadrul Curþii Constituþionale ar
trebui sã permitã candidatura lui Cãlin
Georgescu, dacã nu apar dovezi clare
care sã-i invalideze statutul de candi-
dat. Funeriu a subliniat cãGeorgescu a
reuºit sã câºtige primul tur al alegerilor
din 2024 din cauza lipsei unor contra-
candidaþi puternici.

GEORGEMARINESCU
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