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GRAM AUR = 430,9044 RON

FRANC ELVETIAN = 5,2638 RON

EURO = 4,9767 RON

DOLAR = 4,7959 RON

- Guvernul aprobd si inaintea-
/& Parlamentului un projcct de
lege ce are ca scop modernizarea

sistemului  de  incalzire

centralizatd.

8 august

- Banca Centrala Europeand
(BCE) si Banca Nationald a Rom-
aniei (BNR) decid reinnoirea
unvi acord-cadru de furnizare de
lichiditate in euro pentru BNR,
prin intermediul unei linii repo.

14 august

- Guvernul aprobd Strategia de
administrare a datoriei publice
guvernamentale pentru perioada
2024-2026

22 august

- Premierul Marcel Ciolacu,
ministrul de Finante, Marcel
Bolos, si alti membri ai Cabinetu-
lui se deplaseaza la Bruxelles
pentru discutii cu Ursula von der
Leyen, presedinta Comisiei Eu-
ropene, privind necesitatea revi-
zuirii fintei de deficit bugetar asu-
matd pentru anul in curs i stabili-
rea unui plan pe sapte ani in care
finantele Roméniei 3 reintre in
nivelul de deficit de maxim 3%
din PIB, aga cum este stipulat in
tratatele UE.

24 august

- Are loc Congresul PSID. eve-
niment in cadrul ciruia Marcel
Ciolacu a fost reales sef al so-
cial-democratilor (singurul can-
didat pentru aceasti funcie).
fiind totodata desemnat candidat
al partidului la alegerile
prezidentiale

2 septembrie

- Ursula von der Leyen.
presedintele Comisiei Europene.
o nominalizeaza pe Roxana
Minzatu pentru functia de vice-
presedinte executiv al Comisiei
Europene, cu portofoliul pentru
ocuparea for{ei de munc, dreptu-
i sociale si educatie

4 septembrie

- Actionarii CCPRO Bucha-
rest aprobd Planul de Afaceri ac-
tualizat al Contrapartii Centrale,
majorarea de capital al societatii
cu cinei milicane de euro, con-
tractul de licentd cu Euronext
Clearing si contractul cunoul fur-
nizor de servicii tehnologice. Din
cele cinei milioane, trei milioane
de euro reprezintd aportul BVB.

- Guvernulul aproba o amnistie
fiscala partiala de care beneficia-
2 330.000 de tirme 51 848.000 de
persoane fizice.

23 septembrie
- Guvernul adopt prima recti-
ficare bugetard a anului

4 octombrie

- Ministerul Finantelor lansea-
zé prima emisiune de obligatiuni
Samurai in valoare totald de 33 de
miliarde de yeni, cu ordine ferme
de cumpdrare din partea investi-
torilor in suma de 34,1 miliarde
yeni. (A.V.)

(continuare in pagina 2)

Datorie, deficit,
instabilitate politica: Fitch
revizuieste perspectiva

Romaniei la negativ

Evolutia indicelui BET
IaBursa de Valori Bucuresti,
ina doua jumétate a anului trecut
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deficitul bugetar la
% finalul'anului

trecut

doua jumatate a anu-
Iui 2024 a reprezen-
tat un punct de coti-
turd  critic  pentru
economia §i stabili-
tatea politica a Rom-
aniei. Intr-o incerca-
redea de-

plan economic, cat si politic.

Pe parcursul primelor trei luni
din cel de-al doilea semestru, se
constatd o accentuare a dezechili-
brului fiscal, ce a continuat $i in pe-
rioada octombrie-decembrie 2024,
prin prisma majordrii necontrolate a

ficitul bugetar aflat in continui expan-
sine §i de a asigura echilibral mactoe-
conomic, guvernul a implementat o
serie demdsuri care, in loc s stabilize-
7e finanfele publice, au generat un cli-
‘mat de incertitudine §i tensiune atit pe

guver siadi-
ficultagii Guvernului in colectarea
veniturilor necesare pentru acoperi-
rea acestora, in ciuda generalizarii
programelor RO e-Factura, RO
e-Transport §i RO e-TVA_ In aceste
conditii, deficitul bugetar a atins, la

finalul celui de-al doilea semestrual
anului trecut, cota alarmanta de
8,65% din PIB, adici 152,72 miliar-
delei, sumd ce a pus Guvernul in im-
posibilitatea de a-si respecta anga-
Jjamentele asumate fati de Comisia
Furopeand, dar §i fati de alfi parte-
neri internationali. Situatia s-a dete-
riorat rapid, lunar, in ciuda masuri-
lor prin care Cabinetul Ciolacu le-a
Tuat pentru atragerea de noi venituri
la bugetul public prin nenumarate
emisiuni de titluri de stat si obliga-
tiuni si prin aprobarea unei ammistii

tiscale menita sa stimuleze incasari-
le. Situatia a devenit dramatica mai
ales ca Guvernul a majorat in 2024
cu 19,1% cheltuielile bugetului ge-
neral consolidat fatd de amul prece-
dent, ceea ce a dus la cheltuieli tota-
le de 727,32 miliarde lei, majorita-
tea cregterti fiind destinati salariilor
din sectorul public, pensiilor, asi-
stenfei sociale i sprijinirii catego-
riilor vulnerabile.

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 3)

Scaderi
masive in
BET -
aproape toate
actiunile au
inregistrat
pierderi

® Apreciere de 5,4% pentru
indicele BET-FI, in vreme
ce BETAeRO s-a depreciat
cu 17,5% @ Finantele au
atras aproape 6,7 miliarde de
lei, prin doud emisiuni de
titluri de stat Fidelis

ndicii Bursei de Valori Bucu-

resti (BVB) au avut scideri sem-

nificative, in semestrul al doilea

al anului trecut, in contextul pe-
rioadei electorale, a alegerilor parla-
mentare §i a primului tur al alegeri-
lor prezidentiale, care a fost anulat
Tndicele BET, al celor mai lichide
douazeci de titluri ale pietei noastre.
aavutun recul de 8,3%, la 16.721 de
puncte, in vreme ce indicele
BET-BK, reperul de randament al
fondurilor de investitii in actiuni, s-a
depreciat cu 7.4%, pana la 3.139 de
puncte.

Cresteri semnificative
pentru indicii din Statele
Unite, in contrast cu
scaderea ugoara din
Europa

In Statele Unite indicii au avut
cregteri consistente, marcand noire-
corduri istorice, in conditiile in care
Rezerva Tederala a inceput sa rela-
xeze politica monetard,

Inteligenta Artificiald au sustinut
prefurile companiilor din Big "
n plus, Donald Trump a ca:
alegerile prezidentiale, investitorii
percepand agenda sa, ce includea
posibile reduceri de taxe si relaxa-
rea reglementarilor, drept favorabi-
I mediului de business si companiic
Tor.

Tnacest context, indicele S&P 500
s-a apreciat cu 7.7%, in al doilea se-
mestru al anului trecut, in vreme ce
Tow Jones Tndustrial Average a ur-
cat cu 8,8%. Nasdaq Composite, al
companiilor c¢ activeazd in sectora-
re intensive in cunoastere, a crescut
cu aproape 9%.

De partea noastra a Atlanticului,
unde Banca Centrald Europeand a ti-
iat de trei ori dobénda cheie in seme-
strul al doilea al anului trecut,

cono-

miile gafiic far s
deprolife

indicele Stoxx 600 s-

Londra, indicele I'1S|
avans de 0,1%, in ultimul trimestru
al anului trecut

Declin de 7,1% pentru
indicele BET-XT

La Bursa de Valori Bucuresti, in-
dicele BET-XT, al celor mai lichide
treizeci de titluri ale picjei noastre,

s-a deprecial cu 7,1%, in semenstrul

pietelor vestice,
cauze interne pentru sciderea
pregurilor actiunilor locale.

Perioada electorala a culminat cu
anularea de ciitre Curtea Constitutio-
nalz a primului tur al alegerilor pre-
7identiale castigat de candidatul
populist de extremd dreapta Calin
Georgescu, al ciirni discurs pro-rus a
starnit ingrijorari in randul investito-
silor privind perspectiva europeant
sinord-atlanticd a tarii noastre,

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 2)



