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GRAM AUR = 441,7015 RON

FRANC ELVETIAN = 5,2859 RON

EURO = 4,9767 RON

DOLAR = 4,7940 RON

1 ianuarie

- Intrd in vigoare facturarca
electronica obligatorie pentru toa-
te tranzactiile efectuate intre per-
soanele impozabile stabilite pe te-
ritoriul (arii, Masura este aplicabi-
i péindi la 31 decembric 2026.

11 ianuarie

- Comisia Europeand aproba o
schema de ajutoare de stat notifi-
cati de Romania in valoare de
126 de milioane de euro pentru
sprijinirea investifiilor in porturi-
le care se confrunti cuo crestere a
fluxurilor comerciale ca urmare a
razboiului declangat de Rusia
fmpotriva Ucrainei

1 februarie

marginea prapastiel
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Esec pe lmie: Guvernarea
Ciolacu ne-a dus pe

economice s1 politice

- Guvernul adoptd un memo-
randum prin care imputerniceste
Ministerul Finantelor i contrac-
teze servicii de asistentd juridic
in vederea asiguririi reprezentd-
i tirii noastre in cawa aflatd pe
rolul Tribunalului de Primi
Instanta francofon din Bruxelles,
in care compania Pfizer - BioN-
Tech a actionat Roménia in jude-
catd pentru plata tuturor vaccinu-
rilor anti-Covid achiziionate ca
parte a contractului de aprovizio-
nare a Uniunii Buropene, semnat
in 2021. in acest dosar, Pfizer i
cere guvernului de la Bucuresti s
pliteasca 564 de milioane de euro
pentru cele 28.94 milioane de
vaceinuri comandate

16 februarie

- Guvernul decide acordarea
ajutorului de stat de restructurare
sub forma de grant Societatii Com-
plexului Energetic Oltenia SA.

8 martie

- Instanta de arbitraj interna-
tional de pe langd Banca Mon-
diali decide respingerea actiu-
nif inifiata de compania Gabriel
Resources in dosarul Rogia
Montand, respingand implicit si
despagubirile de peste sase mi-
liarde de dolari solicitate i
obligand compania respectivi
sa ramburseze Romaniei cheltu-
ielile de judecat aferente pro-
cedurii de arbitraj

20 martie

- Oficialii Comisici lzuropenc,
venifi la Bucuresti, prezinta ra-
portul anual de progres al firii no-
astre in privinfa implementarii
Planului National de Redresare si
Rezilicnfs.

31 martie

- Romania si Bulgaria intrd cu
frontierele aeriene i maritime in
spatiul Schengen

11 aprilie
- Lixceutivul aproba Strategia
Naionala de Liducatie Minanciari
2024-2030. (A.V.)
(continuare in pagina 2)
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nul 2024 a fost mar-
cat de convulsii eco-
nomico-linanciare si
social-politice  care
au accentuat vulne-

inteme §i intematio-
nale. De Ta deficitul bugetar alarmant
pénii Ta creslerea necontrolata a chel-
wiclilor publice §i degradarca imagi-
nii pe plan exterm, ce s-a ntamplat pe
parcursul anului trecut a demonstrat
incapacitatca decidentilor politici de o
implementa reforme sustenabile i
coerente.

Convulsiile sociale din primele
trei luni ale anului — incepute puter-
nic in luna ianuarie, cind fermicrii
si transportatorii au blocal traficul
Tuticr in toate oragele mari ale (i,
inclusiv in Bucuresti - au obligal co-
alifia de guvernarc PSD-PNL
decizii populiste, dar nesus
Pentrua calma nemuljumirile popu-
lare, guvernul Ciolacu a decis mari-
rea cheltuielilor bugetare prin alo-
carea unor sume importante pentru
finantarea unor scheme de sprijin in
sectorul agricol, in sectorul tran-

o) :‘
1a Bursa deNalori Bucurg

nitar, dar i prin angajarea a peste
10.000 de functionari publici, majo-

ariilor din sectorul public si
slerea salariului minim brut la
3.700 lei.

Aceste masuri, departe de aavea
un [undament cconomic solid, au
fost sustinute prin conlractarca
unor imprumuturi record de 135
miliarde lei in primul semestru,
ceea cc a dus deficitul bugetar la
3,6%din P113, la finalul lunii iunic.
Comisia Liuropcand a averlizal in
repetate randuri ¢ Roménia nu va
respecta linta de deficit bugelar de
5% pentru finalul anului, pro-
gnozand o depasire de peste 7%
din PIB, dar avertismentele oficia-
lilor de la Bruxelles nu au fost lua-
tein considerare in prima jumdtate
4 anului trecut de decidentii politi-
¢l de la Bucuresti, care sperau ca,
la finalul lunii iunie, vor inregistra
un boom al veniturilor fiscale oda-
td cu incasarea la bugetul de stata
impozitelor pe cifra de afaceri sta-
bilite in toamna anului 2023 si prin
marirea bazei de colectare a TVA
odata cu generalizarea programe-

lor RO e-Factura i RO e-Tran-
sport

Singura veste bund a primului se-
mestru a fost reducerea ratei inflatiei
dela7.41%in ianuaric la 4,9% 1.
nalul lunii iunie, pe fondul unor poli-
tici monetare prudente adoptate de
Banca Nationali a Romanici (BNR).
Cu loate . BNR a meninut
rala dobanzii de referintd la un nivel
ridical, de 7%, pand in luna iulic,
ceea ce a contribuil la menlinerca
unui consum moderal.

Un moment cheic al primului se-
mestru l-a constituit castigarca pro-
cesului privind Rosia Montand in
[aja Gabriel Resources. Desi ac
Tost un sucees juridic pentru statul
romén, ¢l a fost umbrit de declaratii-
le neinspirate ale premicrului Marcel
Ciolacu si ministrului de finanic
Marcel Bolos, care au alimentat
speculatiile pe bursa canadiani.

Pe plam extern, presedintele Klaus
ITohannis a esuat in cursa pentru fun-
ctia de secretar general al NATO,
ceea ceaslabit influenta Romaniei in
structurile internationale. Totodatd,
decizia Consiliului Suprem de Apa-
rare a Tarii de a dona Ucrainei un si-

e o

stem Patriot, la
telui Joe Biden,

olicitarea presedin-
generat controver-
se interne legate de sustenabilitatea
financi unei astfel de actiuni

Modul defectuos de gestionare a
problemelor (arii de catre Guvernul
Ciolacu a continuat si in a doua ju-
miltate a anului trecut, cénd cheltu-
iclile statului au continuat
sci, coca ce a dus la un deficil buge-
tar alarmant de 8,65% din PIB

creste cheliclile bugetare, Lix,

tivul a fost incurajat si de decizi

dobanzii de referin{d, cu céte 25 de
puncte procentuale, stabilind-o la
6.5% pentru ullima parte a seme-
strulud al T-lea,

Pe fondul acestel instabilititi cco-
nomice, scena politica a fost marcatd
de tensiuni majore. Primul tur al ale-
gerilor prezidentiale, desfasurat in
24 noiembrie, a fost castigat de Calin
Georgescu, candidatul suveranist.

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 3)

Indicui
BVB:
Traiectorii
diametral
opuse pe
parcursul
anului trecut

® Finantele au atras 16,4
miliarde lei de la populatie,
prin sase emisiuni de titluri
de stat Fidelis ® Investitorii
de la BVB aveau circa
226.000 de conturi, la finele
anului trecut, cu 26% peste
numarul conturilor din 2023

ndicii pietei principale a Bursei
de Valori Bucuresti (BVB) au
incheiat 2024 in usoara crestere,
dupa evolutii diametral opuse in
cele dou jumititi ale anului
in primele sapte luni, actiunile
pietei noastre au marcat o sud
de noi recorduri istorice, intr-un con-
text general international propice ac-
tivelor riscante, potentat de elemente
interne precum rezultatele financiare
§i dividendele plitite de multe com-
panii, achizitiile constante ale fon-
durilor de pensii §i oferta de actiuni
mai redusi in comparatie cu cererea
increstere. Ulterior, perioada electo-
rald, ce a culminat cu anularea de ca-
tre Curtea Constitufionala a primului
tur al alegerilor prezidentiale cdsti-
gat de candidatul populist de extre-
‘mi dreapta Calin Georgeseu, al carui
discurs pro-rus a stamil ingrijordri in
randul investitoriler privind
1 curopeant si nord-atla

revizuit la negativ perspor
nici, intre motivele invocate de
agentia de rating fiind incertitudinea

probabil, un efect

te 8% pentruanul trecut §i perspectiva
unei cresteri economice reduse.

Indicele BET, al celor mai lichide
doudzeci de titluri de la BVB, a
incheiat anul cu o apreciere de 8 8%,
1a 16.721 de puncte, dar cu 11% sub
recordul istoric de 18.749 de puncte
atins in data de 18 iulie. Dividendele
au continuat s aduca un plus impor-
tant randamentelor, astfel incat indi-
cele BET-TRN, ce reflecta atit evo-
lutia prefurilor actiunilor din BET
cht §i reinvestirea dividendelor nete,
a avt un avans 15,5%, semnificativ
peste inflafia care se situa in decem-
brie la 5,1% in dinamica anuvald, con-
form datelor Institutului National de
Statisticd.

Apreciere de peste 20%
pentru actiunile din
Statele Unite, pentru al
doilea an la rind

In Statele Unite, pi: (iunilor a
avul, pentru al doilea an 1a rand, o
apreciere de peste 20% in 2024, evo-
lutie sustinuta de cresterea solida a
economiei SUA, taierea dobanzilor
de catre Rezerva Federala pe fondul
tendintei dezinflationiste, mentine-
rea entuziasmului privind potentia-
lul inteligentei artificiale si alegerea
Iui Donald Trump in functia de
presedinte, agenda republicanului
fiind perceputa drept benefica pentru
economie §i piati de citre investito-
1. Tn acest context, S&P 500 s-a
apreciat cu 25,7%, in vreme ce Dow
Jones Tndustrial Average a crescut cu
12,9%. Indicele Nasdaq Composite,
al companiilor ce activeaza in
industrii intensive in cunoastere, a
avut un avans de 28,6%.

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 2)



