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1 ianuarie

- Intrã în vigoare facturarea
electronicã obligatorie pentru toa-
te tranzacþiile efectuate între per-
soanele impozabile stabilite pe te-
ritoriul þãrii. Mãsura este aplicabi-
lã pânã la 31 decembrie 2026.
11 ianuarie

- Comisia Europeanã aprobã o
schemã de ajutoare de stat notifi-
catã de România în valoare de
126 de milioane de euro pentru
sprijinirea investiþiilor în porturi-
le care se confruntã cu o creºtere a
fluxurilor comerciale ca urmare a
rãzboiului declanºat de Rusia
împotriva Ucrainei.
1 februarie

- Guvernul adoptã un memo-
randum prin care împuterniceºte
Ministerul Finanþelor sã contrac-
teze servicii de asistenþã juridicã
în vederea asigurãrii reprezentã-
rii þãrii noastre în cauza aflatã pe
rolul Tribunalului de Primã
Instanþã francofon din Bruxelles,
în care compania Pfizer - BioN-
Tech a acþionat România în jude-
catã pentru plata tuturor vaccinu-
rilor anti-Covid achiziþionate ca
parte a contractului de aprovizio-
nare a Uniunii Europene, semnat
în 2021. În acest dosar, Pfizer îi
cere guvernului de la Bucureºti sã
plãteascã 564 demilioane de euro
pentru cele 28,94 milioane de
vaccinuri comandate.
16 februarie

- Guvernul decide acordarea
ajutorului de stat de restructurare
sub formã de grant Societãþii Com-
plexului Energetic Oltenia SA.
8 martie

- Instanþa de arbitraj interna-
þional de pe lângã Banca Mon-
dialã decide respingerea acþiu-
nii iniþiatã de compania Gabriel
Resources în dosarul Roºia
Montanã, respingând implicit ºi
despãgubirile de peste ºase mi-
liarde de dolari solicitate ºi
obligând compania respectivã
sã ramburseze României cheltu-
ielile de judecatã aferente pro-
cedurii de arbitraj.
20 martie

- Oficialii Comisiei Europene,
veniþi la Bucureºti, prezintã ra-
portul anual de progres al þãrii no-
astre în privinþa implementãrii
Planului Naþional de Redresare ºi
Rezilienþã.
31 martie

- România ºi Bulgaria intrã cu
frontierele aeriene ºi maritime în
spaþiul Schengen.
11 aprilie

- Executivul aprobã Strategia
Naþionalã de Educaþie Financiarã
2024-2030. (A.V.)
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Indicii
BVB:
Traiectorii
diametral
opuse pe
parcursul
anului trecut
l Finanþele au atras 16,4

miliarde lei de la populaþie,

prin ºase emisiuni de titluri

de stat Fidelisl Investitorii

de la BVB aveau circa

226.000 de conturi, la finele

anului trecut, cu 26% peste

numãrul conturilor din 2023

I
ndicii pieþei principale a Bursei
de Valori Bucureºti (BVB) au
încheiat 2024 în uºoarã creºtere,
dupã evoluþii diametral opuse în

cele douã jumãtãþi ale anului.
În primele ºapte luni, acþiunile

pieþei noastre aumarcat o succesiune
de noi recorduri istorice, într-un con-
text general internaþional propice ac-
tivelor riscante, potenþat de elemente
interne precumrezultatele financiare
ºi dividendele plãtite de multe com-
panii, achiziþiile constante ale fon-
durilor de pensii ºi oferta de acþiuni
mai redusã în comparaþie cu cererea
în creºtere. Ulterior, perioada electo-
ralã, ce a culminat cu anularea de cã-
tre Curtea Constituþionalã a primului
tur al alegerilor prezidenþiale câºti-
gat de candidatul populist de extre-
mã dreapta CãlinGeorgescu, al cãrui
discurs pro-rus a stârnit îngrijorãri în
rândul invest i tor i lor pr ivind
perspectiva europeanã ºi nord-atlan-
ticã a þãrii noastre, a adus o tendinþã
de scãdere pronunþatã la BVB.

În plus, în luna decembrie, Fitch a
revizuit la negativã perspectiva Rom-
âniei, între motivele invocate de
agenþia de rating fiind incertitudinea
politicã ce va avea, probabil, un efect
negativ semnificativ asupra consoli-
dãrii fiscale, un deficit bugetar de pes-
te 8%pentru anul trecut ºi perspectiva
unei creºteri economice reduse.

Indicele BET, al celor mai lichide
douãzeci de titluri de la BVB, a
încheiat anul cu o apreciere de 8,8%,
la 16.721 de puncte, dar cu 11% sub
recordul istoric de 18.749 de puncte
atins în data de 18 iulie. Dividendele
au continuat sã aducã un plus impor-
tant randamentelor, astfel încât indi-
cele BET-TRN, ce reflectã atât evo-
luþia preþurilor acþiunilor din BET
cât ºi reinvestirea dividendelor nete,
a avut un avans 15,5%, semnificativ
peste inflaþia care se situa în decem-
brie la 5,1% în dinamicã anualã, con-
form datelor Institutului Naþional de
Statisticã.
Apreciere de peste 20%
pentru acþiunile din
Statele Unite, pentru al
doilea an la rând

În Statele Unite, piaþa acþiunilor a
avut, pentru al doilea an la rând, o
apreciere de peste 20% în 2024, evo-
luþie susþinutã de creºterea solidã a
economiei SUA, tãierea dobânzilor
de cãtre Rezerva Federalã pe fondul
tendinþei dezinflaþioniste, menþine-
rea entuziasmului privind potenþia-
lul inteligenþei artificiale ºi alegerea
lui Donald Trump în funcþia de
preºedinte, agenda republicanului
fiind perceputã drept beneficã pentru
economie ºi piaþã de cãtre investito-
ri. În acest context, S&P 500 s-a
apreciat cu 25,7%, în vreme ce Dow
Jones Industrial Average a crescut cu
12,9%. Indicele Nasdaq Composite,
al companiilor ce activeazã în
industrii intensive în cunoaºtere, a
avut un avans de 28,6%.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 2)

Eºec pe linie: Guvernarea
Ciolacu ne-a dus pe
marginea prãpastiei
economice ºi politice

A
nul 2024 a fost mar-
cat de convulsii eco-
nomico-financiare ºi
social-politice care
au accentuat vulne-
rabilitãþile României
în faþa provocãrilor
interne ºi internaþio-

nale. De la deficitul bugetar alarmant
pânã la creºterea necontrolatã a chel-
tuielilor publice ºi degradarea imagi-
nii pe plan extern, ce s-a întâmplat pe
parcursul anului trecut a demonstrat
incapacitatea decidenþilor politici de a
implementa reforme sustenabile ºi
coerente.

Convulsiile sociale din primele
trei luni ale anului � începute puter-
nic în luna ianuarie, când fermierii
ºi transportatorii au blocat traficul
rutier în toate oraºele mari ale þãrii,
inclusiv în Bucureºti - au obligat co-
aliþia de guvernare PSD-PNL sã ia
decizii populiste, dar nesustenabile.
Pentru a calma nemulþumirile popu-
lare, guvernul Ciolacu a decis mãri-
rea cheltuielilor bugetare prin alo-
carea unor sume importante pentru
finanþarea unor scheme de sprijin în
sectorul agricol, în sectorul tran-

sporturilor rutiere, în domeniul sa-
nitar, dar ºi prin angajarea a peste
10.000 de funcþionari publici, majo-
rarea salariilor din sectorul public ºi
creºterea salariului minim brut la
3.700 lei.

Aceste mãsuri, departe de a avea
un fundament economic solid, au
fost susþinute prin contractarea
unor împrumuturi record de 135
miliarde lei în primul semestru,
ceea ce a dus deficitul bugetar la
3,6% din PIB, la finalul lunii iunie.
Comisia Europeanã a avertizat în
repetate rânduri cã România nu va
respecta þinta de deficit bugetar de
5% pentru finalul anului, pro-
gnozând o depãºire de peste 7%
din PIB, dar avertismentele oficia-
lilor de la Bruxelles nu au fost lua-
te în considerare în prima jumãtate
a anului trecut de decidenþii politi-
ci de la Bucureºti, care sperau cã,
la finalul lunii iunie, vor înregistra
un boom al veniturilor fiscale oda-
tã cu încasarea la bugetul de stat a
impozitelor pe cifra de afaceri sta-
bilite în toamna anului 2023 ºi prin
mãrirea bazei de colectare a TVA
odatã cu generalizarea programe-

lor RO e-Factura ºi RO e-Tran-
sport.

Singura veste bunã a primului se-
mestru a fost reducerea ratei inflaþiei
de la 7,41% în ianuarie la 4,9% la fi-
nalul lunii iunie, pe fondul unor poli-
tici monetare prudente adoptate de
Banca Naþionalã a României (BNR).
Cu toate acestea, BNR a menþinut
rata dobânzii de referinþã la un nivel
ridicat, de 7%, pânã în luna iulie,
ceea ce a contribuit la menþinerea
unui consum moderat.

Un moment cheie al primului se-
mestru l-a constituit câºtigarea pro-
cesului privind Roºia Montanã în
faþa Gabriel Resources. Deºi acesta a
fost un succes juridic pentru statul
român, el a fost umbrit de declaraþii-
le neinspirate ale premieruluiMarcel
Ciolacu ºi ministrului de finanþe
Marcel Boloº, care au alimentat
speculaþiile pe bursa canadianã.

Pe plan extern, preºedintele Klaus
Iohannis a eºuat în cursa pentru fun-
cþia de secretar general al NATO,
ceea ce a slãbit influenþaRomâniei în
structurile internaþionale. Totodatã,
decizia Consiliului Suprem de Apã-
rare a Þãrii de a dona Ucrainei un si-

stem Patriot, la solicitarea preºedin-
telui Joe Biden, a generat controver-
se interne legate de sustenabilitatea
financiarã a unei astfel de acþiuni.

Modul defectuos de gestionare a
problemelor þãrii de cãtre Guvernul
Ciolacu a continuat ºi în a doua ju-
mãtate a anului trecut, când cheltu-
ielile statului au continuat sã crea-
scã, ceea ce a dus la un deficit buge-
tar alarmant de 8,65% din PIB
(152,72 miliarde lei), depãºind cu
mult limitele asumate faþã de Comi-
sia Europeanã. În decizia sa de a
creºte cheltuielile bugetare, Execu-
tivul a fost încurajat ºi de deciziile
BNR, care a scãzut consecutiv rata
dobânzii de referinþã, cu câte 25 de
puncte procentuale, stabilind-o la
6,5% pentru ultima parte a seme-
strului al II-lea.

Pe fondul acestei instabilitãþi eco-
nomice, scena politicã a fost marcatã
de tensiuni majore. Primul tur al ale-
gerilor prezidenþiale, desfãºurat în
24 noiembrie, a fost câºtigat de Cãlin
Georgescu, candidatul suveranist.

GEORGEMARINESCU
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