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Consumatorul
universal faþã cu
reacþiunea

S
UA ºi Rusia negociazã soar-
ta lumii occidentale. O ºtire
neverificatã spune cã emirii
arabi, gazdele întâlnirii, au

interzis folosirea de ºerveþele în sala
unde ºi-au dat mâna delegaþiile ofi-
ciale. Nu de alta, dar oamenii vor sã
evite situaþia cu care s-au confruntat
Churchill ºi Stalin, care au fost ne-
voiþi sã împartã sferele de influenþã
din Europa de Est pe o hârtie despre
care unii istorici spuneau cã ar fi
chiar un ºerveþel! Atunci, în 1944,
România era condamnatã sã intre
90% sub sfera de influenþã a URSS,
cel mai mult dintre toate statele
împãrþite pe colþul mesei: Grecia,
Bulgaria, Ungaria ºi Iugoslavia.
Astãzi, Rusia a rãmas la masa nego-
cierii, iar locul Europei s-a mutat
spre vest. Ce va fi cu România nu
ºtie nimeni în acest moment! Soarta
lumii se deseneazã lângã noi, iar în
þarã ne pregãtim de alegeri cu un
preºedinte interimar ºi un guvern de
coaliþie care are deasupra capului
sabia moþiunilor de cenzurã. Deºi

pare cã doar România este defazatã,
majoritatea statelor lumii sunt sur-
prinse în aceeaºi aºteptare neliniºti-
toare.
Trumpmania economicã

Dupã primele negocieri ruso-
americane, una dintre concluzii a
fost ca Europa, absentã din �lupta
pentru pace�, sã renunþe la o parte
din sancþiunile impuse Rusiei. ªi, de
ce nu, sã fie de acord cu rechemarea
Rusiei alãturi de G7, dupã cum a su-
gerat însuºi Trump. Deºi înþelegem
toþi cã miza negocierii nu este doar
pacea din Ucraina, ci resursele aces-
teia (din care americanii ar fi vrut ju-
mãtate, în schimbul unor garanþii de
securitate), ne este greu sã pricepem
avalanºa de efecte economice pe
care le-ar presupune o reintrare a Ru-
siei pe harta energeticã a Europei,
aºa cum anticipeazã vecinul Viktor
Orban.
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India - lider global
la numãrul de IPO-uri
în 2024, SUA - la
sumele atrase

P
ieþele globale ale ofertelor
publice iniþiale (IPO) s-au
menþinut relativ sãnãtoase
în 2024, în pofida incertitu-

dinilor economice ºi a provocãrilor
geopolitice, conform unei analize
visualcapitalist.com, care menþione-
azã cã sentimentul general pozitiv al
investitorilor a fost stimulat de im-
pulsul de pe pieþele bursiere, de re-
ducerea dobânzilor ºi de progresele
tehnologice. Toate acestea au fost
beneficii pentru companiile nou-li-
state.

Analiza evidenþiazã cele mai soli-
de pieþe de IPO-uri în 2024 dupã nu-
mãrul de oferte ºi veniturile generate
de acestea, pe þãri. Datele citate pro-

vin din Raportul Global IPO Trends
al EY.

Pe lângã SUA ºi Europa, pieþele
cheie emergente au condus activita-
tea globalã de IPO în 2024. India a
avut un an record, cu cel mai mare
volum de IPO-uri ºi venituri genera-
te din istoria sa, datoritã creºterii
economice puternice ºi a câºtigurilor
corporative din prima jumãtate a
anului. Dintre cele 327 de IPO-uri in-
diene, de anul trecut, mai mult de
200 s-au încadrat în categoria oferte
pentru întreprinderi mici ºi mijlocii
(IMM).

A.V.
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Oficial polonez:
Europa, incapabilã sã
asigure securitatea unei
zone-tampon între
Rusia ºi Ucraina

U
niunea Europeanã este, în
acest moment, incapabilã
sã asigure forþele de menþi-
nere a pãcii în eventualita-

tea creãrii unei zone tampon între
Ucraina ºi Rusia dupã încetarea osti-
litãþilor, plan ce a fost avansat în ul-
timele zile de oficiali din cadrul
Administraþiei Trump, a declarat ge-
neralul în rezervã Dariusz Lukow-
ski, ºeful Biroului de Securitate Na-
þionalã a Poloniei, într-un interviu
acordat postului Radio Zet.

Dariusz Lukowski a precizat:
�Cel mai tangibil exemplu despre
cum ar putea fi rezolvatã problema
conflictului din Ucraina este linia de
demarcaþie din Peninsula Coreeanã.
O fâºie de aproximativ 25 kilometri

lãþime, o zonã intens minatã ºi atent
supravegheatã. Dacã vorbim de con-
tingentul de forþe care va asigura
menþinerea pãcii în Ucraina, trebuie
sã þinem cont de geografie: linia
frontului are astãzi o lungime de pes-
te 1.000 kilometri. Reiese cã vom
avea o linie de demarcaþie foarte
mare, ceea ce înseamnã un angaja-
ment substanþial în privinþa forþelor
armate trimise acolo. La acest
aspect, trebuie sã þinem cont de fap-
tul cã orice forþe trimise în zonã se
vor oglindi ca numãr în forþele dislo-
cate de cealaltã parte a liniei de de-
marcaþie de cãtre Federaþia Rusã.

GEORGEMARINESCU
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Aurul începe anul în forþã;
ce estimãri au marile bãnci
de investiþii?
l Goldman Sachs: ”Dacã incertitudinea rãmâne ridicatã, preþul aurului poate ajunge pânã la 3.300

de dolari pe uncie, pânã la sfârºitul anului” lMorgan Stanley: ”Suntem atenþi la orice încetinire a

cererii din partea bãncilor centrale ce poate apãrea în cazul unui posibil acord de pace între Rusia ºi

Ucraina” l StoneX: ”Persistenþa incertitudinii privind politica tarifelor comerciale ale lui Trump are

un efect disproporþionat ºi distorsionant asupra preþurilor aurului" l UBS recomandã o abordare

”carpe diem” pentru investitorii care au ratat oportunitãþile de achiziþii de anul trecut

P
reþul aurul are un debut
de an în forþã, metalul
preþios marcând în mai
puþin de douã luni o
creºtere de 12% ºi noi
recorduri istorice, în-
tr-un context interna-
þional tulbure din punct

de vedere macroeconomic ºi geopoli-
tic, alimentat în primul rând de atitudi-
nea noii administraþii de la Washing-
ton. Evoluþia vine dupã cu o apreciere

de 27% anul trecut, pe fondul reducerii
ratelor dobânzilor de cãtre banca cen-
tralã a Statelor Unite ºi a amplificãrii
tensiunilor globale, ceea ce i-a determi-
nat pe investitori sã se îndrepte cãtre ac-
tivul tradiþional de refugiu.

Marile bãnci de investiþii estimea-
zã cã preþul aurului îºi va continua
creºterea în acest an, depãºind pragul
de 3.000 de dolari pe uncie, miºcare
la care achiziþiile bãncilor centrale
vor avea un aport considerabil.

Goldman: �Estimãm cã
cererea mai ridicatã din
partea bãncilor centrale va
adãuga 9% la preþul aurului,
pânã la sfârºitul anului�

Goldman Sachs ºi-a ridicat recent
prognoza privind preþul aurului pentru
sfârºitul acestui an la 3.100 de dolari
pe uncie, faþã de estimarea anterioarã
de 2.890 de dolari, scrie Reuters.

�Estimãm cã cererea mai ridicatã

din partea bãncilor centrale va adãuga
9% la preþul aurului pânã la sfârºitul
anului, ceea ce, laolaltã cu majorarea
treptatã a deþinerilor ETF-urilor în
condiþiile scãderii ratei dobânzii ar
trebui sã compenseze impactul nega-
tiv al normalizãrii poziþionãrilor (n.r.
investitorilor), presupunând cã incer-
titudinea se diminueazã.
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