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Integrarea pieþelor
de capital europene,
o necesitate pentru
competitivitate
lCum poate deveni BVB o piaþã mai atractivã pentru investitori?

P
iaþa de capital din þara
noastrã trebuie sã joa-
ce un rol mai impor-
tant în dezvoltarea
economicã a þãrii noa-
stre, în vreme ce la ni-
vel european este ne-
cesarã integrarea pie-

þelor prin simplificarea reglementãri-
lor ºi îmbunãtãþirea supravegherii,
astfel încât companiile sã devinã mai
competitive, conform opiniilor expri-
mate în cadrul conferinþei �Forumul
Investitorilor - Provocãrile ºi Oportu-
nitãþile Anului 2025", organizatã de
ziarul BURSA.

La Bursa de Valori Bucureºti
(BVB) lichiditatea redusã ºi lipsa li-

stãrilor unor companii de dimensiuni
semnificative rãmân problememajo-
re, astfel încât fondurile de pensii vor
fi nevoite sã investeascã mai mult în
emitenþi din strãinãtate. Creºterea
free-float-ului companiilor de stat
poate reprezenta o soluþie pentru
sporirea ofertei, alãturi de sprijinirea
startup-urilor ºi a companiilor cu po-
tenþial ridicat, au mai punctat spea-
kerii în cadrul evenimentului de la
începutul acestei sãptãmâni.

Ioannis Tsakiris, Vicepreºedintele
Bãncii Europene de Investiþii, este
de pãrere cã piaþa de capital trebuie
sã joace un rol mai important pentru
ca România sã-ºi atingã pe deplin
potenþialul. În Uniunea Europeanã,

Comisia trebuie sã integreze pieþele
naþionale prin simplificarea regle-
mentãrilor, reducerea sarcinilor fi-
scale transfrontaliere ºi îmbunãtãþi-
rea supravegherii, mai considerã re-
prezentantul BEI.

Petr Koblic, membru în boardul
Federaþiei Burselor de Valori Euro-
pene (FESE), Directorul General al
Bursei din Praga, susþie cã Europa
trebuie sã se concentrezemaimult pe
creºterea ºi competitivitatea compa-
niilor, ceea ce nu poate fi realizat fãrã
crearea unei pieþe de capitalmai soli-
de. �Numã gândesc la o singurã bur-
sã, un singur depozitar central, o sin-
gurã contraparte centralã. Cei care
nu înþeleg problema în detaliu înce-

arcã sã gãseascã soluþii uºoare, dar
nu existã soluþii uºoare. Va fi un lu-
cru dificil. Trebuie sã creãm un me-
diu de capital european unic. (A.I.)

(continuare în pagina 2)

Alianþa transatlanticã
sub presiune:
Macron ºi Starmer,
front comun în faþa
lui Trump

Î
n ciuda consensului afiºat de
Emmanuel Macron ºi Donald
Trump la conferinþele de presã
de dinaintea întrevederii la nivel
înalt ºi dupã aceasta, declaraþiile

celor doi ºefi de stat aratã o realitate
cruntã: SUA ºi Europa sunt mai di-
vizate ca oricând în privinþa Ucrai-
nei ºi a relaþiilor cu Rusia.

Practic, dupã vizita preºedintelui
francez la Washington, se poate spu-
ne cã premierul britanic Keir Star-
mer - care urmeazã se se întâlneascã
mâine cu Donald Trump - ºi Emma-
nuel Macron sunt acum principalii
vectori ai unei politici europene care
cautã sã menþinã sprijinul SUA pen-
tru Ucraina, în timp ce Trump pare
mai preocupat de un acord rapid cu
Putin, chiar ºi cu preþul unor concesii
teritoriale.

În timp ce Starmer ºi Macron insi-
stã pe garanþii ferme pentru securita-
tea Ucrainei, Trump se aratã preocu-
patmai degrabã de negocieri rapide ºi
de �o înþelegere� cu Putin, fãrã a ga-
ranta sprijinul american pentru stabi-
litatea regiunii. În aceste condiþii, vii-
torul relaþiilor transatlantice rãmâne
incert, iar Europa trebuie sã se pregã-
teascã pentru o posibilã retragere a
sprijinului american, o schimbare
care ar putea remodela securitatea
globalã pentru generaþii întregi.

Divergenþele dintre SUA ºi aliaþii
sãi europeni nu sunt doar de ordin di-
plomatic, ci reflectã o schimbare de
paradigmã în politica externã a Wa-
shingtonului.

GEORGEMARINESCU
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Doamnelor ºi
domniºoarelor, votaþi
cu Cãlin Georgescu:
“Viaþa a început sã
îºi revinã la normal
la Kabul”

E
xistã declaraþii, chiar sumare,
care fac valuri în epocã prin
caracterul lor nepotrivit ra-
portat la situaþia de fapt. În

acestã categorie intrã cuvintele atri-
buite generalului francez Signorini
�Ordinea domneºte la Varºovia� în
legãturã cu înfrângerea insurecþiei
poloneze din noiembrie 1830 de cã-
tre Imperiul þarist ºi represiunea
sângeroasã care a urmat. Cuvinte in-
fame care l-au silit pe marchizul de
La Fayette, erou al Rãzboiului Ame-
rican de Independenþã, sã declare
public cã �Polonia suntem toþi�.

În contrapunere la cuvintele gene-
ralului Signorini, pânã nu de mult
obscurul domn Georgescu lanseazã

fraza �viaþa a început sã revinã la
normal la Kabul�. Afirmaþie care nu
face decât sã te determini sã te întrebi
imediat cât de firesc este traiul în ca-
pitala Afganistanului ºi în întreaga
þarã, fie ºi numai dacã avem în vede-
re restricþiile severe aplicate femei-
lor ºi fetelor de cãtre regimul taliban,
ce pot fi considerate crime împotriva
umanitãþii. Înainte de a rãspunde la
aceastã întrebare, sã analizãm con-
textul în care a fost lansatã ºocanta
declaraþie în interviul acordat BZI cu
un an în urmã (vezi You Tube, CG -
Canalul oficial: BZI, Români, neam
de neamul nostru nu a stat cu capul
plecat). (C.B.)

(continuare în pagina 12)

Europa nu moare ºi
nici nu se predã

P
entru orice privitor �obiec-
tiv�, este greu de înþeles de
ce, dupã trei sferturi de se-
col de istorie post-belicã, în

care conceptul �Uniunii� a fost cul-
tivat asiduu, în care necesitatea ºi
avantajele dezvoltãrii economice,
politice ºi de securitate, respectiv a
dimensiunii culturale unitare a spa-
þiului european au devenit evidente,
Europa încã nu a cristalizat ca actor
geo-politic cu identitate precisã, sta-
bilã, capabilã de impact geo-politic
pe mãsurã. Numai proºtii cred cã
pentru a constitui o identitate colec-
tivã trebuie neapãrat sã distrugi sau
sã dizolvi identitãþile particulare. Cã
una este incompatibilã cu cealaltã.
Ca dovadã, oamenii luaþi ca indivi-
dualitãþi nu se dizolvã în societãþi, ei

continuã sã existe, iar pe aceastã
bazã pot constitui entitãþi colective
care sã le rezolve mai bine proble-
mele, care sã le susþinã dezvoltarea!!!
Desigur, o jumãtate de secol de �izo-
lare sanitarã� între Est ºi Vest, de
acerbã competiþie dusã adesea cu mij-
loacele �neortodoxe� ale operaþiuni-
lor speciale ºi secrete de fragilizare,
destabilizare, influenþare negativã ºi
deturnare politicã nu puteau rãmîne
fãrã consecinþe. Ca sã se vindece
complet de o ranã, de o boalã, organi-
smul are nevoie de cel puþin tot atît
timp cît i-a luat sã se îmbolnãveascã!
Poate ar trebui sã avem rãbdare mãcar
încã o jumãtate de secol. Poate mai
puþin, totuºi! Speranþa vine de unde
nici cu gîndul nu gîndeºti.

(continuare în pagina 12)

Trezitã brusc ºi brutal din �somnul cel de moarte�, Europa dã semne cã
vrea sã trãiascã. Cã are nu doar dorinþa, ci ºi puterea sã �o ia de la
capãt�. Sau, mai bine zis, sã deseneze un drum propriu de acolo de unde
s-a rupt firul aranjamentelor post-belice, al relaþiilor privilegiate cu
Statele Unite. Politic, Europa refuzã deocamdatã sã se predea lui Trump
ºi sã preia ca pe literã de evanghelie ideologia ºi �soluþiile� MAGA.


