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Romania fata in fata
cu noua cursa a
inarmarilor

conomia globala a pierdut di-
videndul picii, pe care il casti-
gase dupd incetarea tizboiului
rece, odati cu prabusirea siste-

mului mondial socialist

Atacarea Ucrainei de catre

Ru\m umﬂmtcle armate in

bilitatea de evolutie in con-
flicte armate (Asia) au de—

nificativd a cheltuielilor militare.
Astlel, in anul 2024, cheltuielile mili-
tare globale au insumat 2.460 miliz
de dolari (potrivit publicatici Institu-
{ului International pentru Studii Stra-
legice "Lichilibrul militar 20257),
comparativ cu 798 miliarde dolari in

THEODOR
STOLOJAN

anul 2000 si 1981 miliarde dolari in
anul 2020.

De data aceasta, noua cursd a inar-
marilor va fi mult mai costisitoare, din
doua cauze principale: pro-
gresul tehnologiei, inclusiv
folosirea inteligentei artificia-
le. impun o inlocuire mult mai
rapida a echipamentelor mili-

de
restabiliea increderii §
perdirii intre principalele puteri ale lu-
mif

€00~

(continuare in pagina 3)

Primele semne ale
recesiunii globale?

raim, probabil, ultimele zile,
Tuni pana la de-
butul recesiunii globale. O fi
aceasta Marea Resetare de-
spre ¢ vorbeste in teoriile con-
spirajici sau in birourile inchise, de
ani de zile? Teoriile conspirationis
coboara in stradd, lumea o ia intr-o dx—

mi perpetuu, care ne poate alect:
burile, nivelul de trai, vacun
modul in care

lumii au ajuns lideri cu personalitii s
polnm totalitare. I'i

arc dintre

negocier, supraliciteaza, blufcaza si
ameninta. Diplomalia a fost abando-
natd demult, far in locul ¢i s-a instau-
rat ideologia forfel, in care tot cc a
fost inainte de instaurarca prezentu-
lud, trebuie reseris. Puterea numai sta
in punctul de intersectic al cereri cu
oferta, ci in puterea militard §i finan-
ciara, in decizii unilaterale pentru a

provoca reactii. Principiile pe care Iu-
mea a functionat dupa al doilea
boi Mondial au fost deja infocuite,
i spectatoare incd mai
in desfagurare sa fie
“Hai, ¢ am glumit cu

doar o glum
taxele alea si cu Zelenskil™ Pare i

asteptam asta din gura rotundéi a lui

“Irump, nu?

Vremea autocratiilor
pribuseste bursele

Cum liderii lumii actuale constru-
lese autoerafil, nu mai este loc pentru
piafé liberd, diplomatic si pace, Triim
ca intr-o oald sub presiune, asteptand
zilnic sii vedem ce azis Trump siceau
raspuns Putin, Xi sau Musk. Retelele
de socializare au devenit principala
portavoce a propagandei ruse §i ame-
ricane. Orice adevar a devenit conte-
stabil, rizboaiele - justiticabile, sfere-
le de influent? - necesare $i controlul
resurselor - vital. Liderul Americii
pare tot mai atasat de teoria Lebensra-
um-ului.

MARIUS MATARAGIS

(continuare in pagina 12)

Scandalul

Nordis

1a amploare;

Ce acuzatii aduce
USR Autoritatii
pentru Protectia
Consumatorilor

candalul Nordis ia amploa-
re, in condiiile in care ieri
deputatul USR Tonut Mosgte-
anu a acuzat Autoritatea Na-
tionala pentru Protectia Consumato-
rilor (ANPC) ¢a nu a luat masuri ter-
me in fafa numeroaselor reclamatii
primite. Potrivit declaraiilor lideru-
Iui deputatilor USR, Ionut Mosteanu,
antorititile au aplicat o amenda sim-
bolici de doar 5.000 de lei in 2023,
desi compania fusese vizatd de mai
multe sesizari
Tonug Mosgteanu a ficut, ieri, o in-
terpelare ciitre ANPC i a criticat dur
institutia publicd: O amend ridico-
1a de 5.000 de lei companiei Nordis
Management SRT.. dupi ce a primit
mai multe sesizari clare de la cetlite-
ni Doar 3.000 de lei pentru 0 compa-

nie care a incasat milioane de euro si
a distrus economiile a sute de oame-
ni. Este o rugine. Sute de roméni au
tost inselati de Nordis. Mulfi si-au
investit economiile de-o viatd in
apartamentele Nordis, cu rate plitite
ani de zile pentru ceva ce exista doar
pe hartie.”

Conform datelor oficiale furnizate
de ANPC, in anul 2023 au fost inregi-
strate gase reclamatii privind Nordis
Management SR Dintre acestea,
doar doua au fost solutionate cu ap
carea unei sanctiuni, iar amenda total
s-a ridicat la doar 5.000 de lei, o suma
considerata ridicol demica in raport cu
dimensiunea atacerii Nordis.

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 12)

Instabilitatea guvernamentala
s1 lipsa reformelor structurale

vulnerabilitati c]
pietel de capital ¢

hele ale
in Romania

(Interviu cu Eglé Fredriksson, manager de portofoliu la East Capital Group)

® “Piata din Romania are potential datoritd numeroaselor sale companii de talie
medie”® ”Cresterea numarului listdrilor unor companii de dimensiuni semnificative si
majorarea free-float-urilor emitentilor ar spori lichiditatea si atractivitatea pietei

pentru investitorii internationali”

® “Ne asteptam ca Europa de Est sa inregistreze

performante superioare atat in comparatie cu pietele europene in ansamblu, cat si cu
cele globale, pe termen lung”

de East Capital
Group

"Vedem oportunitati
solide de investitii
n Roménia, de
exemplu pe tema

activele administrate

convergentei Europei
de la Est cdtre vest"

Eglé Fredriksson, manager
de portofoliu la East Capital Group

din

sustenabilé a piefei locale

N atati itatii politice si i
'Romania ar oferi o fundatie mai solida pentru cresterea

de capital, spune Eglé Fredrik-

sson, manager de portofoliu responsabil pentru pietele
din Europa Centrala in cadrul East Capital Group, admini-

strator global de active cu
Conform managerului de
bursa roméneasca, piefe p
nu sunt mari, au mai multe acti
t

mitenti de talie medie.
rile care utili a eficient

sediul principal in Suedia.

portofoliu, spre deosebire de
recum Ungaria sau Cehia, degi
uni blue-chip foarte lichide, ce

investitori stréini care, in cele din urma, includ in portofo-

UEsii n infra-

structur sunt bine pozitionate
mentare i pentru

pentru a atrage investit

-si consolida sectoarele bancare”, afirma

Eglé Fredriksson, in interviul acordat ziarului BURSA.

Reporter: East Capital Group ad-
ministreaza fonduri care investese in
pictele de capital ale Luropel de List,

resti? Puteli explica?
Egl¢ Fredriksson: Vedem oportu-
nita( ;0].\(h. de Investiii in Romdmd,

inclusiv in piata roméneasca. Care ar
i, in opinia dumneavostra, principale-
le atuuri sau oportunititi pe care le au
actiunile de la Bursa de Valori Bucu-

d . pe lema iU
ropei de st catre vest. Gradul de pe-
netrare a serviciilor esentiale, precum
cele bancare, ingrijirea sanatifii §i al-

tele, este mai redus dect in Uniunea
and in ansamblu, la £l i com-
parativ cu alte firi din Furopa Central
side st. Acest lucru creeazd potentia-
Iul unei cresteri structurale.

Ne plac companiile ce oferd acest
tip de crestere structurala si care sunt
Tideri de piata in scetoarcle lor, oferind
ea venitu-
‘marje superioare. in plus, dw
multe dintre aceste companii s
intr-o0 fazi de expansiune, acordzim o
mare importanta capacitatii lor de a
genera fluxuri libere de numerar pe
termen lung i, in cele din urmd, de a
ofleri valoare actionarilor si sub fomi
de dividende.

Reporter: Ce investitii au fondu-
rile East Capital Group la Bursa de

Valori Bucuresti (companii sau sec-
torare)? Care sunt motivele pentru

care ati decis sa faceti aceste investi-
i i ce perspective vedefi pentru
acestea?

Egl¢ Fredriksson: Nu comentim
despre investitii individuale, dar, aga
cum am spus, ne plac bancile, compa-
niile din domeniul sanatitii $i cele din
sectorul consumului, care au un poten-
tial bun de crestere §i sunt capabile sa
genereze fluxuri Tibere de numerar.

Reporter: Care credeti ca sunt
principalele vulnerabilitili ale piejei
de capital din Roménia?

A CONSEMNAT
ANDRELIACOML
(continuare in pagina 4)



