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Sectorul
imobiliar

wieaunuio

Piata globala
de actiuni

dupa valoarea pe sectoare,

n 2025

Centrele de date

$123.6T e de
resusciteaza consumul

Capitalizarea
de piata totala,
la nivel global

Source

atile si energia au cel mai mic numar de companii listate: 910, respectiv 1.416.

Sectorul industrial are cel mai mare numar de companii listate - 8.780, urmat de cel al materiilor prime - 6.462.

1ata globala de actiun

- 124 trilioane dolart;
Care sunt sectoarele
dominante

ele mai mari trei secto-

are ale umii in tunctie

de capitalizare sunt, in

prezent, tehnologia in-

formatiei, domentul fi-

nanciar §i - industria,

care reprezinta, impre-

una, 0% din piata glo-

bala de acfiuni, potrivit unei analize
visualcapitalist com

Aceasta mentioneazi ¢4, in multe

tiri, inclusiv in SUA, China, Taiwan si

Germania, marile companii de tehnolo-

gie sunt cele mai valoroase. In acelasi

timp, firmele financiare au o prezentd

de visualcapitalistcom, cvideniiad

i, 2025, piata globali de actiuni, in
valoare de 124 de ilioane de dolari,
cuprinde 11 sectoure si aproape48.000
decompanii. Cuo capitalizare de piatd
de 25,7 trilioane de dolari, sectorul
tehnologici informatiei acoperdi mai
multdeo cincime din pictele linancia-
re globale (21%), dupl capitalizarc.
Numérul companiilor din domeniu, li-

ath Damodaran

de electricitate

arile companii
nu se mai pot
bara pe creste-
rea fortei de
muned. In pri-
mul rind pen-
tru ¢ ména de
Tucru califi
esteo resursd limitatd i apoi pentru ¢,
oricat de performant ar (i un angajat,
nu poate face Ta fel de rapid munca
unei aplicatii care foloseste inteligentd
artificiald. In plus, cand vine vorba de
costuri, AT-ul reprezinti ultima ame-
ninfare pentru sindicatele care-i repre-
Zinta pe angajatii cu fata umand: teme-
rea i robotii ne vor lua joburile se
confimi tol mai des in companiile
care foloseau pana mai feri statisticie-
nii inanalizele de date, I T-istii in scrie-
rea cod-ului pentru diverse aplicatii in-
formatice §i consultantii pentru rapo-
artcle pe care acum le obin din caleva
clikuri. De aceea, productivitatea
echivaleazd deja cu investitiile in AT si
centre de date, iar surplusul de energic
agteapt acest consumator global, care
isi face Loc tot mai multsi in Roménia.
Consecinta ar putea 11 aceea ¢i nu
vom mai lasituatii ca ceade sip-
tamana trecuta, cand, la un varf de pro-
ductie de peste 8300 MW, Roménia
exporta peste 2.300 MW, pe fondul
unui consum redus al industrici i po-
pulatiei. Practic, Roménia vindea pe-
sle granild aproape loatd producti
verde din centralele eoliene, care “pri
miserd in dar” un cod galben de vant
putemic in aproape toati fara

Centrele de date:
weladiri de birouri”
pentru roboti

Birourile in care ,muncesc” robotii

cslenevoic

demarat construirca propriilor centra-
le fotovoltaice si eoliene, potrivit date-
Tor lema Linergy. O al sursi de encr-
gic eficienta pentru centrele de date o

de produ-

are o capacitate de 500 de MW,
cchivalenta cu consumul de energie
pentruun orasde 400.000 delocuitori
“In acest moment, centrele de date
consumi intre 1% si 2% din energia
produsd la nivel mondial, cam la fel de
mult cat consuma industria aviatica.

Din 2026 acest consum se va du-
bla”, este de parere Mihai Manole,
managing partner la Tema Energy.
Perspectivele sunt mai mari decét pu-
tem anticipa. Potrivit unei estimdri ta-
cute de Massachusetts Institute of Tec-
hnology (MIT), in urmétorii zece ani
am putea avea situafia in care centrele
de date vor consuma 21% din energia
disponibild acum. Acesta este un mo-
tiv suficient de bun pentru ca marii
dezvoltatori ai centrelor de date sa in-
vesteasci in propria producere a emer-
giei, iar centralele clasice (hidro, nu-
clear, eolian sau solar) s-§i vanda pro-
ductia pe noua piati

Robotii mai mici
vorbesc romAneste

n 2022, consumul de energie elec-
tricd ul centrelor de date din UL era de
100 TWh, far anul viitor acesta ar pu-
tea depiisi 200 TWL. O mare parte din
energia consumati de centrele de date
provine din centrale coliene i fotovol-
taice. Google, de exemplu, achizitio-
neazi preponderant energie verde si a

energiei electrice, termice §i a racirii.
Acesle centrale de cogenerare pol li-
vra cildurd si apa calda catre
comunitlile apropiate, asa cum se
intdmpla in cazul investitiei Microsoft
in Finlanda

in Roménia, Cluster Power din
Craiova isi propune sa devind cel mai
‘mare campus de tip data center din Fu-
ropa, oferind servicii de cloud, storage
$i AL Proiectul din Craiova va dispune
de un sistem de producere a energiei
electrice in trigenerare, cu motoare
care pol funcliona pe gaz si pe hidro-
oen, capabile si fumizeze pand la 200
de MW pentru clectricitate, caldus i
agent de ricire

Roménia se afla in top 3 european
din punct de vedere al numdirului de
centre de date, daci excludem Germa-
nia, l'ran(a, Olanda si UK. Avem 59 de
astfel de centre, dupa cele 90 din Rusia
51 83 din Polonia. In schimb, daci vor-
bim de puterea instalata, m mai prin-
dem top 10, pentru ¢a centrele de date
din Roménia sunt de dimensiuni mici,
de cel mult 1-2 MW,

Gigaputeri cu
Gigawatti si Gigabiti
SUA detine suprematia cu cele mai
multe centre de date din lume (peste
5.300), urmate la mare distanti de
Germania (520, UK (510) si China
450).
MARIUS MATARAGIS
(continuare in pagina 4)

state la nivel mondial, se ridica la
6.198. La data de 10 februarie 2025
sase companii de tehnologi
au printre primele zece cele mai
roase socictili din America. In China,
gigantii tehnologici “Tencent si Aliba-

A se numird printre cele mai mari
zece firme dupd capitalizarea de pia
O (endinga similara este observali in
Lurops, unde gigantul de sollware de
afaceri SAPinchide Top trei companii
cuo capitalizare de piata de 333 demi-

liarde de dolari. (A.V.)

(continuare in pagina 12

CCR:BECa
respectat legea cand
a respins candidatura
lu1 Calin Georgescu

iroul Electoral Central a
aplicat corect prevederile si
principiile statuate in Ho-
tardrea CCR nr. 2 din 5 oc-

tombric 2024 si Hotararea CCR nr.

32 din 6 decombric 2024, care, desi

nu interzic explicit candidatura lui

7 din 11 martic 2025, prin care a re-
spins contestatia formulata de Calin
Georgescu, dar si alte contestatii cu
privire la decizia BEC de neinregi-
strare a dosarului de candidaturd de-

pus de acesta pentru scrutinul din 4
mai

Tn motivarea hotararii CCR se pre-
“Curtea reline ¢, in cadrul
contenciosului electoral, atit BEC,
i Curtea Constitutionald verilicd
indeplinirea de catre candidati a con-
ditiilor de cligibilitate de formi §i de
fond, cu precizrile mentionate in ju-
risprudenta Curlii Constitutionale si,
in particular, in Hotirdrile Curlii
Constituionale nr2 din 5 octombrie
2024 i nr.32 din 6 decembric 2024,
()

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 3)

Pledoarie pentru realism in tranzifia
energetica

“Intregul sector - solar, eolian, hidrogen,
pile de combustie - tot ce este curat este
mort pentru moment”.

NISHANT GUPTA, FONDATOR $SIDIRECTOR DE INVESTITIL,

oliticile de combatere a
schimbirilor climatice, pro-

movate mai ales de

autoritatile europe-
ne, trebuie 53 devind mult
mai realiste, in condifiile fn
care “urmirirea fintelor net
7ero pentru emisiile de car-
bon a fost un egec rsuni-
tor”, conform unei analize
recente de la Reuters, unde
se mai subliniaza ca

CALIN

RECHEA

1 cinda trilioa-

KANOU CAPITALLLP

prezintd inca peste 80% din energia
primard a lumii $i o parte similard din
cresterea recentd a consumului
de energie”™

Toate aceste investitii au avut
ca reultat cresterea ponderii
energiei solare §i eoliene doar
pand la circa 3,5% din totalul
productiei de enerpie primari 5i o
pondere apropiatd in structura
consumului dupi sursi (vezi
graficul 1)

nelor de dolari cheltuite pentru ener-

gia regenerabila, hidrocarburile re-

Tor climatice este impus

Abordarea mai realista a politici-
5i de pier-

derea increderii piefelor financiare
intranzitia energeticd, fenomen apé-
rut inainte de inceperea noului man-
dat al lui Donald Trump la Casa
Alba,

Conform datelor de la Standard &
Poor’s, indicele S&P Global Clean
Energy Transition a scizut cu peste
66% pand la stirgitul Tunii februarie
2025 de la maximul inregistrat in ia-
nuarie 2021. Tn aceeasi perioads, indi-
cele S&P World Fneray, care inchude
actiunile marilor companii petroliere,
a crescut cu 78%.

“Intregul sector - solar, eolian, hi-
drogen, pile de combustie - tot ce este
curat este mort pentru moment™, a de-
clarat Nishant Gupta, fondator si di-
rector de investitii la Kanou Capital
1.LP, pentru Bloomberg

n ciuda dificultatilor, Gupta spune
ci nevoia de a continua tranzitia pe
termen lung oferd oportunititi de inve-
Stiti, far fondul siiu de hedging se con-

centreaza pe anumite segmente ale
pietel, cum ar 1 “identiticarea blocaje-
lor din lanful de aprovizionare”. In
opinia sa, cele mai bune perspective le
oferd companiile care produc
componente necesare extinderii
refelelor electrice.

Analiza de la Reuters mai semnale-
a7 un aspect deosebit de important,
respectiv cresterea prefurilor energiei
electrice §i mentinerea lor la un nivel
ridicat, in cinda sciderii semnificative
a costului nivelat al energiei, care mé-
soard valoarea netd actuald a electrici-
tatii produse pe durata de viatd a unei
unitati de productie

Feonomiile cu o pondere ridicatd a
productiei din surse regenerabile, cum
sunt Germania sau Marea Britanie, se
confruntd cu preturi foarte ridicate ale
electricititii, ceea ce afecteazanegativ
competitivitatea si nivelul activititii
economice.

(continuare in pagina 12)



