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Pledoarie pentru realism în tranziþia
energeticã

P
oliticile de combatere a
schimbãrilor climatice, pro-
movate mai ales de
autoritãþile europe-

ne, trebuie sã devinã mult
mai realiste, în condiþiile în
care �urmãrirea þintelor net
zero pentru emisiile de car-
bon a fost un eºec rãsunã-
tor�, conform unei analize
recente de la Reuters, unde
se mai subliniazã cã �în ciuda trilioa-
nelor de dolari cheltuite pentru ener-
gia regenerabilã, hidrocarburile re-

prezintã încã peste 80% din energia
primarã a lumii ºi o parte similarã din

creºterea recentã a consumului
de energie�.

Toate aceste investiþii au avut
ca rezultat creºterea ponderii
energiei solare ºi eoliene doar
pânã la circa 3,5% din totalul
producþiei de energie primarã ºi o
pondere apropiatã în structura
consumului dupã sursã (vezi

graficul 1).
Abordarea mai realistã a politici-

lor climatice este impusã ºi de pier-

derea încrederii pieþelor financiare
în tranziþia energeticã, fenomen apã-
rut înainte de începerea noului man-
dat al lui Donald Trump la Casa
Albã.

Conform datelor de la Standard &
Poor�s, indicele S&P Global Clean
Energy Transition a scãzut cu peste
66% pânã la sfârºitul lunii februarie
2025 de la maximul înregistrat în ia-
nuarie 2021. În aceeaºi perioadã, indi-
cele S&PWorld Energy, care include
acþiunile marilor companii petroliere,
a crescut cu 78%.

�Întregul sector - solar, eolian, hi-
drogen, pile de combustie - tot ce este
curat este mort pentru moment�, a de-
clarat Nishant Gupta, fondator ºi di-
rector de investiþii la Kanou Capital
LLP, pentru Bloomberg.

În ciuda dificultãþilor, Gupta spune
cã nevoia de a continua tranziþia pe
termen lungoferã oportunitãþi de inve-
stiþii, iar fondul sãu de hedging se con-

centreazã pe anumite segmente ale
pieþei, cumar fi �identificarea blocaje-
lor din lanþul de aprovizionare�. În
opinia sa, celemai bune perspective le
oferã companiile care produc
componente necesare extinderii
reþelelor electrice.

Analiza de la Reutersmai semnale-
azã un aspect deosebit de important,
respectiv creºterea preþurilor energiei
electrice ºi menþinerea lor la un nivel
ridicat, în ciuda scãderii semnificative
a costului nivelat al energiei, care mã-
soarã valoarea netã actualã a electrici-
tãþii produse pe durata de viaþã a unei
unitãþi de producþie.

Economiile cu o pondere ridicatã a
producþiei din surse regenerabile, cum
sunt Germania sau Marea Britanie, se
confruntã cu preþuri foarte ridicate ale
electricitãþii, ceea ce afecteazã negativ
competitivitatea ºi nivelul activitãþii
economice.

(continuare în pagina 12)

Centrele de date
resusciteazã consumul
de electricitate

M
arile companii
nu se mai pot
baza pe creºte-
rea forþei de
muncã. În pri-
mul rând pen-
tru cã mâna de
lucru calificatã

este o resursã limitatã ºi apoi pentru cã,
oricât de performant ar fi un angajat,
nu poate face la fel de rapid munca
unei aplicaþii care foloseºte inteligenþã
artificialã. În plus, când vine vorba de
costuri, AI-ul reprezintã ultima ame-
ninþare pentru sindicatele care-i repre-
zintã pe angajaþii cu faþã umanã: teme-
rea cã roboþii ne vor lua joburile se
confirmã tot mai des în companiile
care foloseau pânã mai ieri statisticie-
nii în analizele dedate, IT-iºtii în scrie-
rea cod-ului pentrudiverse aplicaþii in-
formatice ºi consultanþii pentru rapo-
artele pe care acum le obþin din câteva
clikuri. De aceea, productivitatea
echivaleazã deja cu investiþiile înAI ºi
centre de date, iar surplusul de energie
aºteaptã acest consumator global, care
îºi face loc totmaimult ºi înRomânia.

Consecinþa ar putea fi aceea cã nu
vommai asista la situaþii ca cea de sãp-
tãmâna trecutã, când, la unvârf de pro-
ducþie de peste 8.300 MW, România
exporta peste 2.300 MW, pe fondul
unui consum redus al industriei ºi po-
pulaþiei. Practic, România vindea pe-
ste graniþã aproape toatã producþia
verde din centralele eoliene, care �pri-
miserã în dar� un cod galben de vânt
puternic în aproape toatã þara.

Centrele de date:
�clãdiri de birouri�
pentru roboþi

Birourile în care �muncesc� roboþii

cu inteligenþã artificialã sunt mari con-
sumatoare de electricitate. Mai exact,
pentru ca aceste centre de date sã poatã
funcþiona ºi sã se poatã rãci, este nevoie
de capacitãþi impresionante de produ-
cere a energiei electrice. Astfel, mãri-
mea centrelor de date semãsoarã în pu-
terea instalatã a energiei de care au ne-
voie. Cel mai mare centru de date care
se construieºte anul acesta este al Goo-
gle ºi are o capacitate de 500 de MW,
echivalentã cu consumul de energie
pentruunoraºde400.000de locuitori.

�În acest moment, centrele de date
consumã între 1% ºi 2% din energia
produsã la nivelmondial, cam la fel de
mult cât consumã industria aviaticã.

Din 2026 acest consum se va du-
bla�, este de pãrere Mihai Manole,
managing partner la Tema Energy.
Perspectivele sunt mai mari decât pu-
tem anticipa. Potrivit unei estimãri fã-
cute deMassachusetts Institute ofTec-
hnology (MIT), în urmãtorii zece ani
am putea avea situaþia în care centrele
de date vor consuma 21% din energia
disponibilã acum. Acesta este un mo-
tiv suficient de bun pentru ca marii
dezvoltatori ai centrelor de date sã in-
vesteascã în propria producere a ener-
giei, iar centralele clasice (hidro, nu-
clear, eolian sau solar) sã-ºi vândã pro-
ducþia pe noua piaþã.

Roboþii mai mici
vorbesc româneºte

În 2022, consumul de energie elec-
tricã al centrelor de date din UE era de
100 TWh, iar anul viitor acesta ar pu-
tea depãºi 200 TWh. Omare parte din
energia consumatã de centrele de date
provine din centrale eoliene ºi fotovol-
taice. Google, de exemplu, achiziþio-
neazã preponderant energie verde ºi a

demarat construirea propriilor centra-
le fotovoltaice ºi eoliene, potrivit date-
lor Tema Energy. O altã sursã de ener-
gie eficientã pentru centrele de date o
reprezintã producerea combinatã a
energiei electrice, termice ºi a rãcirii.
Aceste centrale de cogenerare pot li-
vra cãldurã ºi apã caldã cãtre
comunitãþile apropiate, aºa cum se
întâmplã în cazul investiþiei Microsoft
în Finlanda.

În România, Cluster Power din
Craiova îºi propune sã devinã cel mai
mare campusde tip data center dinEu-
ropa, oferind servicii de cloud, storage
ºiAI. Proiectul dinCraiova va dispune
de un sistem de producere a energiei
electrice în trigenerare, cu motoare
care pot funcþiona pe gaz ºi pe hidro-
gen, capabile sã furnizeze pânã la 200
de MWpentru electricitate, cãldurã ºi
agent de rãcire.

România se aflã în top 3 european
din punct de vedere al numãrului de
centre de date, dacã excludemGerma-
nia, Franþa,Olanda ºiUK.Avem59de
astfel de centre, dupã cele 90dinRusia
ºi 83 din Polonia. În schimb, dacã vor-
bim de puterea instalatã, nu mai prin-
dem top 10, pentru cã centrele de date
din România sunt de dimensiuni mici,
de cel mult 1-2 MW.

Gigaputeri cu
Gigawatti ºi Gigabiti

SUAdeþine supremaþia cu cele mai
multe centre de date din lume (peste
5.300), urmate la mare distanþã de
Germania (520), UK (510) ºi China
(450).

MARIUSMATARAGIS
(continuare în pagina 4)

Piaþa globalã de acþiuni
- 124 trilioane dolari;
Care sunt sectoarele
dominante

C
elemaimari trei secto-
are ale lumii în funcþie
de capitalizare sunt, în
prezent, tehnologia in-
formaþiei, domeniul fi-
nanciar ºi industria,
care reprezintã, împre-
unã, 50%dinpiaþa glo-

balã de acþiuni, potrivit unei analize
visualcapitalist.com.

Aceasta menþioneazã cã, în multe
þãri, inclusiv în SUA, China, Taiwan ºi
Germania,marile companii de tehnolo-
gie sunt cele mai valoroase. În acelaºi

timp, firmele financiare au o prezenþã
mare înAmerica ºiChina, în timpcegi-
ganþii industriali sunt lideri în Japonia.

Datele Aswath Damodaran, citate
de visualcapitalist.com, evidenþiazã
cã, în 2025, piaþa globalã de acþiuni, în
valoare de 124 de trilioane de dolari,
cuprinde11sectoare ºi aproape48.000
de companii. Cuo capitalizare de piaþã
de 25,7 trilioane de dolari, sectorul
tehnologiei informaþiei acoperã mai
mult de o cincime din pieþele financia-
re globale (21%), dupã capitalizare.
Numãrul companiilor din domeniu, li-

state la nivel mondial, se ridicã la
6.198. La data de 10 februarie 2025,
ºase companii de tehnologie se regãse-
au printre primele zece cele mai valo-
roase societãþi din America. În China,
giganþii tehnologici Tencent ºi Aliba-
ba se numãrã printre cele mai mari
zece firme dupã capitalizarea de piaþã.
O tendinþã similarã este observatã în
Europa, unde gigantul de software de
afaceri SAP închide Top trei companii
cu o capitalizare de piaþã de 333demi-
liarde de dolari. (A.V.)

(continuare în pagina 12)

“Întregul sector - solar, eolian, hidrogen,
pile de combustie - tot ce este curat este
mort pentru moment”.
NISHANTGUPTA, FONDATORªI DIRECTORDE INVESTIÞII,

KANOUCAPITALLLP

CÃLIN
RECHEA

CCR: BEC a
respectat legea când
a respins candidatura
lui Cãlin Georgescu

B
iroul Electoral Central a
aplicat corect prevederile ºi
principiile statuate în Ho-
tãrârea CCR nr. 2 din 5 oc-

tombrie 2024 ºi Hotãrârea CCR nr.
32 din 6 decembrie 2024, care, deºi
nu interzic explicit candidatura lui
Cãlin Georgescu, stabilesc principii
aplicabile verificãrii eligibilitãþii
candidaþilor la alegerile prezidenþia-
le, aratã Curtea Constituþionalã a
României în motivarea Hotãrârii nr.
7 din 11 martie 2025, prin care a re-
spins contestaþia formulatã de Cãlin
Georgescu, dar ºi alte contestaþii cu
privire la decizia BEC de neînregi-
strare a dosarului de candidaturã de-

pus de acesta pentru scrutinul din 4
mai .

În motivarea hotãrârii CCR se pre-
cizeazã: �Curtea reþine cã, în cadrul
contenciosului electoral, atât BEC,
cât ºi Curtea Constituþionalã verificã
îndeplinirea de cãtre candidaþi a con-
diþiilor de eligibilitate de formã ºi de
fond, cu precizãrile menþionate în ju-
risprudenþa Curþii Constituþionale ºi,
în particular, în Hotãrârile Curþii
Constituþionale nr.2 din 5 octombrie
2024 ºi nr.32 din 6 decembrie 2024.
(�)

GEORGEMARINESCU
(continuare în pagina 3)


