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Ca sã vedeþi cît
conteazã un singur
cuvînt

S
tatele Unite ale Americii au
un Preºedinte care s-a anga-
jat, încã înainte de a ajunge a
doua oarã la Casa Albã, sã

punã capãt �rãzboiului� din Ucraina.
Într-o singurã zi! Mai an, þinea morþiº
sã fie luat în serios, ad litteram, cu
aceastã promisiune. Acum, cînd au
trecut biniºor peste 50 de zile de la
inaugurare, iar pacea nu se zãreºte
deloc la orizont, zice cã atunci a zis
aºa�într-o doarã. �Des fleurs de co-
ucou�, adicã �di flori di cuc�, vorba
Coanii Chiriþa. Omul este, însã, chi-
tit. Stã pe obiectiv. Vrea cu tot dina-
dinsul sã punã capãt rãzboiului, cît
mai degrabã. Zice, face, dã telefoane,
trimite soli la Putin, face instrucþie cu
Jelenski. Mã rog, face tot felul de lu-
cruri, doar-doar s-o lega maioneza ºi
s-o termina rãzboiul. ªi Putin zice cã
vrea sã punã capãt rãzboiului. Doar
Jeleski, cãzut sub farmecele grele ale
unei vrãjitoare rele, pare cã nu prea
vrea sã punã capãt rãzboiului. În ori-

ce caz, nu în condiþiile puse de Rusia.
Adicã sã cedeze tot ºi pe toate frontu-
rile: militar, politic, teritorii, viitorul
alianþelor þãrii. Nici Anglia nu prea
vrea ºi face eforturi sã þinã Franþa
aproape de ea. Franþa ºi pe alþii,
Olanda, de pildã. Bine, dar Statele
Unite, Franþa, Marea Britanie, Olan-
da sunt aliaþi NATO. Prin urmare, au
interese strategice comune, dacã nu
identice. În orice caz, compatibile,
nu contrare sau contradictorii. Aici,
în acest punct al naraþiunii, se naºte o
inevitabilã �trilemã�. Ori �a continua
rãzboiul� ºi �a pune capãt rãzboiu-
lui� nu sunt contrare, ori Statele Uni-
te, sub Administraþia Trump, nu mai
au interese strategice comune cu alia-
þii NATO, ori �rãzboiul� din Ucraina
nu este o chestiune strategicã, deci
orice poziþii ar lua membrii NATO,
pragul strategic nefiind atins, nu poa-
te fi vorba de nici o tensiune în cadrul
Alianþei.

(continuare în pagina 3)

Japonia ºi China -
þãrile care deþin cele
mai multe titluri de
stat americane

S
tatele Unite le datoreazã in-
vestitorilor strãini 8,5 trilioa-
ne de dolari din datoria naþio-
nalã - aproape un sfert din da-

toria totalã, conform unei analize vi-
sualcapitalist.com care evidenþiazã
marii deþinãtorii strãini de titluri de
stat americane.

Datoria SUAcreºte atunci când gu-
vernul cheltuieºte mai mult decât co-
lecteazã din impozite ºi alte venituri.
Ca sã acopere acest deficit, Trezoreria
SUAemite titluri de trezorerie ºi obli-
gaþiuni. Aceste titluri sunt foarte lichi-
de, utilizate pe scarã largã de bãncile
centrale ca rezerve ºi preferate de in-
vestitori în perioade de volatilitate ale
pieþelor. Datoria naþionalã este totalul

deficitelor bugetare acumulate de
guvern, minus orice excedent,
menþioneazã sursa citatã.

Datoria naþionalã a SUA a depãºit
34 de trilioane de dolari ºi, conform
proiecþiilor Biroului de Buget al Con-
gresului, ar putea ajunge la 50 de tri-
lioane de dolari în urmãtorul deceniu.

Cifrele Departamentului de Trezo-
rerie al SUA, aferente lunii decembrie
2024, aratã cã Japonia este cel mai
mare deþinãtor strãin de datorii SUA,
cu peste un trilion de dolari, urmatã de
China (759 de miliarde de dolari) ºi
Marea Britanie (723 de miliarde de
dolari).

A.V.
(continuare în pagina 16)

TradeVille: Sectorul
farmaceutic local -
o piaþã în continuã
expansiune

I
ndustria farmaceuticã românea-
scã a înregistrat o creºtere semni-
ficativã în ultimii ani, susþinutã de
avansul consumului de medica-

mente ºi de extinderea capacitãþilor de
producþie ºi distribuþie, potrivit unui
raport elaborat de Departamentul de
Analizã al TradeVille (https://trade-
v i l l e . ro / ? u tm_source=bur sa-
ro&utm_medium=media&utm_cam-
paign=treviq). Raportul analizeazã
principalii jucãtori ai sectorului far-
maceutic românesc, evidenþiind atât
poziþionarea lor pe piaþã, cât ºi evolu-
þiile recente în ceea ce priveºte rezul-
tatele financiare ºi cotaþiile bursiere,
precum ºi principalele riscuri ºi opor-
tunitãþi asociate investiþiilor în acest
sector.

Piaþa analizatã este caracterizatã
de prezenþa unor producãtori locali

puternici, specializaþi în medica-
mente generice, precum ºi de distri-
buitori ºi retaileri cu reþele extinse de
farmacii. Pe lângã companiile rom-
âneºti, marii jucãtori internaþionali
continuã sã domine clasamentele de
vânzãri, beneficiind de portofolii di-
versificate ºi de un acces puternic la
segmentele de medicamente inova-
toare.

Antibiotice este principalul produ-
cãtor de medicamente generice, spe-
cializat în medicamente antiinfecþioa-
se ºi produse topice, cu un portofoliu
format dinpeste 160deproduse.Com-
pania este lider mondial în producþia
de Nistatinã, produs exportat în peste
60 de þãri de pe toate continentele.

F.A.
(continuare în pagina 13)

Optimismul de pe
Wall Street se stinge
în faþa incertitudinii
economice
l Goldman Sachs ºi-a redus prognoza pentru indicele S&P 500 la finalul anului, de la
6.500 la 6.200 de puncte lMorgan Stanley: Dacã economia SUA intrã în recesiune, acþiunile pot
scãdea cu încã 20% faþã de cotaþiile actuale l Ed Yardeni: O recesiune i-ar costa pe republicani
majoritatea în ambele camere ale Congresului la alegerile de la mijlocul mandatului din 2026

E
ntuziasmul investitorilor
legat de revenirea lui
Donald Trump la Casa
Albã s-a stins rapid,
dupã ce preºedintele
american a început sã
impunã tarife la foc au-
tomat împotriva princi-

palilor parteneri comerciali ai Statelor
Unite, precum Canada, Mexic ºi Chi-
na, generând îngrijorãri cã tensiunile
comerciale vor provoca presiuni infla-

þioniste ºi vor împiedica creºterea eco-
nomicã, aducând chiar spectrul unei
recesiuni în Statele Unite.

Indicele S&P500 avea, la începutul
acestei sãptãmâni, o scãdere de 3,5%
faþã de finele anului trecut, dupã ce a
testat teritoriul corecþiei, definit gene-
ric drept undeclindepeste 10%faþãde
unmaxim recent, în vreme ce indicele
Nasdaq Composite, al companiilor ce
activeazã în domenii intensive în cu-
noaºtere, avea o depreciere de 7,8%,

comparativ cu decembrie 2024.
Adam Turnquist, LPL
Financial: Incertitudinea
legatã de tarife a fost
principalul factor al
presiunii de vânzare ºi
accentueazã îngrijorãrile
privind creºterea economicã

AnaliºtiiGoldmanSachs pundecli-
nul pieþei pe seama intensificãrii incer-

titudinii, în mare parte legatã de tarife,
a îngrijorãrilor privind perspectivele
de creºtere economicã ºi a ajustãrii po-
ziþionãrii în special în rândul fonduri-
lor speculative, potrivit Investopedia.

Donald Trump a introdus tarife de
25%pentru toate importurile de oþel ºi
aluminiu, iar Canada ºiUniuneaEuro-
peanã au anunþat cã vor rãspunde cu
tarife proprii.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 15)

Ceea ce se întîmplã în ºi cu Ucraina, în timpul ºi dupã consumarea
�rãzboiului�, este de naturã sã defineascã o altã lume, alþi învinºi ºi alþi
învingãtori ai competiþiei geo-politice, alte condiþii ºi reguli pentru lumea
care se naºte. Iar acest lucru este valabil nu doar pentru Ucraina, ci ºi
pentru Rusia, Statele Unite ºi Europa. Iar, pe cale de consecinþã, pentru
întreg mapamondul.
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