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Actunile europene le
surclaseaza pe cele
americane; De ce?

volutia pietelor de capi-
fal europenc a surcla-
sat-0 pe cea a pictelor
din Statele Unite ale
Americii, in prima parte
din 2023, dupi doi ani in
care convingerea fn “ex-
ceptionalismul”  ameri-
can a adus andamente de peste 20%
investitorilor de pe Wall Street
Tndicele pan-enropean Stox 600
avea o cregtere de 8%, de la fincle am-
lui trecut pénd la inceputul acestei sap-
taméni, in vreme ce indicele american
S&P 300 era‘n scidere cu 2%, dupace
atestat recent teritoriul corectiei, defi-
nit generic drept un declin de peste
10% fata de un maxim recent

Claudiu Cazacu:
Industria, domeniul
apdririi, energia si
bincile au fost printre
motoarele aprecierii
pietelor europene

Claudiu Cazacu, consultant de stra-
fegie in cadruil XTR Roménia, spune
¢ evalrile mai reduse ale actiunilor
enropene fati de cele americane i pa-
chetul de stimulare fiscali din Germa-
nia au adus entwziasm in picfele euro-
pene

*Thupii ani de performanti relativ

slab, bursele enropene au cunoscut in
primele luni din 2025 aprecieri semni-
ficative, in caznl bursei germane chiar
de dona cifre, spre deosebire de con-
fractia inregistrati de indicii bursieri
americani”, ne-a transmis analistul
XTB.
Tndicele DAX al bursei din Fran-
kfurt avea o apreciere de circa 15%, de
la finele anuhni trecut pénd la inceputul
acestei saptiméni, in vieme ce la Paris,
indicele CAC40 era in crestere cu 9%
Spre deosebire, de partea celalalta a
Atlanticului, indicele Nasdaq Com-
posite, al companiilor ce activeaza in
domenii intensive in cunoastere listate
in Statele Unite, avea o scadere de
aproape 6%

“Pe de o parte, multiplii de evahiare
enropen, poitionati sub cei din SUA,
ancreat o baza initiala atractiva pentru
investitori, pe de altd parte discutiile si
apoi confirmarea unui pachet de sti-
mulare fiscald de mari dimensiuni din
(Germania a antrenat un val de astepti-
i entuziaste. Privind sectorial, indu-

stria, in special it-
Turi de capitaliza-
re mare si din do-
meniul aparirii,
energia §i bancile
au fost printre mo-
toarele aprecieri-
lor”, spune Clau-
diu Cazacu
Probabilul vii-

tor guvern al Ger-
maniei a obtimut,
siptimana trecu-
t, aprobarea din
partea ambelor
camere ale parla-

mentului
pentru o modifi-
care a constitutiei
ce deschide calea
catre cheltuieli
nelimitate in do-
‘meniul aparirii 5i
o investitie de 500
miliarde de euro

zece ani, scrie
Deutsche Welle
Lanivelul Uni-

unii Europene,
Comisia a anuntat
un plan

in valoare de 800
de miliarde de
destinat

curo,

ale UL, Planul in-
clude 150 miliar-

Incapacitatea de
plata - o amenintare

reala p

tra in

entru SUA

de plati. Fste i
reper fiscal urmé-
rit indeaproape
atat la Washin-
gton, cat 5i pe Wall
Street. Totugi, esti-
marea exacti a da-
tei X este incerti.
Fa depinde de cét
de mult spatiu de
manevra are De-
partamentul Tre-
7oreriei pentru a
aplica asa-numite-
le “masuri extraor-
dinare™ - trucuri
contabile prin care
se pot redistribui
fonduri pentru a
mentine plétile gu-
vernamentale. Po-
trivit Centrului
Bipartizan. acest
termen ar putea fi
impins chiar pand
la inceputul Tunii
octombrie

In aceste condi-
{ii, expertii econo-
‘mici i financiari se

asteay nego-
clerfle dintre repu-
blicani i democ

(i pentru rezolva-
rea problemei p
fonului datorici
Teprezinte princi-
palul obicetiv al
Congresului am,

dede curo sub for-
mi de fmprumuturi pentru statele
membre §i relaxarca reglementirilor
privind deficitul bugetar, ceca ce ar
permite chelicli suplimentare de
pént la 630 de miliarde de curo pentru.
sectorul militar in urmiitorii cAtiva ani,
conform publicatici mentionate

Bogdan Maioreanu: Inflatia
stabili, dobanzile in scadere,
cresterea stimulentelor
guvernamentale si evaluirile
reduse - factorii ce
favorizeaza aprecierea
pietelor europene

Bogdan Maioreanu, analist si

comentator de piafd al eTora, spune
ca deciziile contradictorii ale ad-
ministratici Trump cu privire la ta-
rifele vamale deruteazi deopotriva
investitorii, consumatorii §i com-
paniile

*Tpoteza unei posibile recesiuni a
economiei americane a reapirut in di-
seutie, ceea ce duce la cregterea incer-
titudinii pe piefele financiare america-
ne. Tn Furopa, incertitudinea care vine
din SUA s riseurile de incefinire a co-
‘merfului mondial sunt percepute ca un
catalizator pentru relansarea econo-
miei europene

ANDRETTACOMI

(continuare in pagina 15;

tatele Thnite ale Ame-

ricii riseA s rAméana

fars mumerar pentru

plata  obligatiilor,

péna Ta mijlocul Tunii

iulie, daci Congresul

nu adoptii o hotirdre

prin care s majoreze

s suspende plafonul maxim al da-

toriei nationale, potrivit wnei analize

publicate de think-tankul Centrul Bi-

partizan pentru Politici (Ripartisan

Policy Center), preluati de presa inter-
nationalz

Acest termen-limita, cunoscut

drept “data X, reprezinti momentul

in care guvernul american nu mai poa-

te onora plitile datorate si ar putea in-

contextul in care republicani
adoptarca unor reduceri
taxe, n valoare de trilioanc de dolari,

de la criza ceonomicd din 2008-2010
ncosce, Polrivit graficelor prezentate
in analiza intocmitd de Centrul Bipar-
i din anul 2011
incouce, perioadic, din doi in doi ani
sau din tred in trei ani, SUA s-au con-
fruntat cu aceeasi problema a majord-
1ii sau suspendarii plafonului maxim
al datoriei publice, jar Congresul a luat
tof timpul o decizie in acest sens, dar
pe ultima sut demetri, cand pictele fi-
nanciare dideau semne de nervozitate
Conform sursei citate, situatia respec-
tivaa avat loc §i in 2023, cand, dupa o

Tupti politica f in Tuna v
‘nie aamului respectiv, congresmenti au
ciizut de acord si suspende plafonul
datoriei - care atunci ajunsese la 314
trilioane de dolari - péni la 1 ianuarie
2025

n prezent, datoria nationala a
depisit in fanarie 2025 suma de 36.1
trilioane dolari si se apropie de 37 tri-
Tioane dolari. Desi republicanii au re-
dus numirul de angajati in agentiile
guvernamentale §i gi-au exprimat in-
tentia de a limita cheltuielile inutile,
‘putini dintre e au dat ins i
i dispusi s taie din pr

ramele socia-
le. care sunt principalii factori de
crestere a datoriei

_Factorii de decizie trebuie si

adopte o abordare responsabila a bu-
oetului, ceea ce inseamna, in primul
rand, evitarea confruntarilor privind
plafonul datoriei si a impactului nega-
tiv asupra economiei”, a declarat Mar-
caret Spellings, presedinta Centrului
Bipartizan pentru Politici

Analiza mai aratd ¢ termenul-limita
ar putea fi influentat de cheluielile ne-
previzute pentru dezastre naturale, de
ritmul incasarilor fiscale din 2024, pre-
cum i de veniturile suplimentare gene-
rate de tarifele impuse in timpul admi-
nistratiei ‘Irump. Economiile realizate
prin masurile de reducere a cheltuieli-
lor recomandate de noul Departament
pentru lificientd Guvernamentald ar
pulea, de asemenes, aména data X.

Secretarul Trezoreriei
asteapti o decizie a
Congresului “pentru
protejarea credibilitatii
financiare a SUA”

Mentionm ca la inceputul acesi
an, Janet Yellen, secretarul Trezorerici
sub presedintele Toc Biden, a informat
Congresul ¢, incepand cn 21 ianuarie,
departamentul va ncepe implementa-
rea . misurilor extraordinare” pentrn a
permite Stafelor Unite si continue
si-gi Tespecte obligatiile financiare
Aceste misuri sunt, practic, artificii
contabile —precum suspendarea anu-
mitor investitii in fondurile de pensii
ale angajatilor guvernamentali — care
ajuti la evitarea depdsirii plafonului
datorici

GEORGE MARINES

(continuare in pagina 3

[a sondajul care
este, ca-1 mai tare
ca-n poveste!

& Cornel Codita

Dumneavoastrd vedeli vé de g1
e ave
tr-2

chei

o treburile pe care lo aveti,iar
f

otirit doar in acel

abind incrapité din citeva surcele

, cu foaia de vot intr-o mini gi stampila in

trebstipierdutice sicum sé facefinucs:

8 55 1u fie cel mai rén.

u stiu celelalic fire albe pe
care le am in cap de la co
sunt, dar, mai mult ca sigur,
majoritatea zdrobitoare mi

se trag de la “sondaje”. Acclea cu

care v intoxici gi pe dumncavou-

a, in preajma alegerilor mai im-

portunte, institufiile “care este”, Au

mai riimas doar vreo doud, urondate
pe lu servicii, Nu serviciile din sluj-
ba consumatorului, ¢i acclea din
slujba stafului. Dar nu asta este pro-
blema lor principald, i aceea ci
vind “drept-credinciogilor alegito-
1i” pietricele de riu pe post de mere

fie bine, ci

golden aurii, Nici nu mai arc impor-
tanta daca o fac doa g
negtiin stiinté plus r

dinjd, cu intentia de manipulare, ni-
cidecum de informare. Important
este ¢ lumea cumpiird, Nu chiar to-
ati lumea, dar nici pujind. Tvident,
muste din “mere-
¢ il rupe dinfii. De

Statele Unite ale Americii gazduiesc
cel mai mulf ultra-bogati

® Forbes: La nivel global sunt peste 2.700 de miliardari, cu o avere neta combinata de

14,2 trilioane de dolari

este 2.700 de miliardari exi-
stau in intreaga lume in
aprilie 2024, cu o avere neta
combinatd de 14.2 trilicane
de dolari, conform estimarilor For-
bes. Dar chiar si printre cei ultra-bo-
gati averea este departe de a fi distri-
‘buitd uniform, fiind observatd o con-
centrare semnificativa in doar cate-
va dri §i intr-un grup restrins de
persoane
O analiza visualcapitalist.com, ba-
2atii pe Raportul bogitici realizat de
Knight Frank in 2025, acuce in atentie
Top 11 tari in care se afla ultra-bogatii
Conform sursei citate, miliardarii
americani delin cea mai mare parte din

o unii le inghit pe
Caa pe homboimele mai mici care sca-
i singure pe git. Dar, pe cine mai in-
tereseazh ce faceti dumneavostri e
marta, odati ce afi cumpirat-0?

{continuare in pagina 3)

ceste averi gobale, ind fmpre-
uni 3.7 trilioane de dolari - mai mult
decat averea combina
lor din ummatoarcle ze
trilioane de dolari),
Pofrivit raportuiui Knight Frank,

SUA gizduiese 30% dintre miliardarii
lumii, respectiv 40% din averea totala
a acestora, reprezentand cea mai mare
pondere din ultimii zece ani.
de la investirea lui Donald
Trump in functia de presedinte, in ia-
nuarie 2025, ¢ativa miliardari ameri-
cani de top. inclusiv 1:lon Musk, JefT
Beos, Serghei Brin, Mark Zucker-
berg §i Bernard Amault, au pierdut in
mod coleetiv 209 miliarde de dolari
din cawa sciderii valorilor actiunilor
companiilor lor si a pietei

In timp ce SUA giizduicse in pre-
zent cei mai multi miliardari, multe
dintre cele mai bogate persoane din
lume emigreaza. fntre 2015 i 2025,
China a inregistrat cel mai mare castig
net de miliardari in comparatie cu ori-
ce alti regiune globali
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Averile miliardarilor, pe tari

$5.7T..

Urmitoarele 10 gari -
averi combinate

$5.5T..

China

$1.34T

Russia




