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Tarifele lui
Trump -
explicatie
pe intelesul
tuturor

Odaté cu revenirea lui Donald Trump la
Casa Albi pentru un al dailsa mandat
neconsecutiv, atentia se concentreazi
din nou pe tarifala vamala si pe sfacte-
le lor asupra comertului global.
Presadintele Trump sustine ca aceste
mésuri sunt esentiale pentru a proteja
muncitorii americani si a reduce depen-
danta ds importuri.

ns, impactul real al acestor politici
asta mult mai complax decét para la
prima vetere.

Pentru aintelege mai clar ce inseamné
impunarsa de tarifs si cum afacteazi
ele relatiile economice internationale,
va propunem o analogie accasibil:
imaginati-va cé economia globald fun-
ctionsaza ca un cartier cu mai multe
blocuri - unels bogate, altala madssts -
iin care fiecare locuitor depinde de cei-
lalti. Din acaastd parspectivi, ,tarife-
le” nu mai sunt doar cifre ntr-un docu-
ment aficial, oi devin reguli de convie-
tuire care pot afecta direct pe toatd lu-
mea

Statul fadaral amarican ara un daficit
bugetar de aproape 8% din Produsul
Intern Brut (PIB). far SUA au un daficit
de cont curent, in raport cu restul lu-
mil, de peste 3% din PIB.

in analogia cartisrului, vorbim ds un
bloe de locuinte unde locuitorii, desi
sunt bagati, au datarii mari la intrefi-
nere (deficit bugetar) si. de asemenea,
Iocuitorii blocului de lux au facturi,
sau salaril, da plitit locuitarilor de la
celorlalte hlocuri (deficit de cont cu-
rent).

Rt bloc de locuinie de lu tri-
100 de familii. Dintre aces
50 active B neniul I, iar
premium, cum
alie

supravieluiese datoriti generozititii ce-
lorlalte 96 de Familii cu venitur stabile.

Venitul mediu in acest bloc este de
100.000 de dolari pe an.

In apropicre se afla trei blocuri cu
familii mai pufin instdrite, care
castiga, in medie, 30.000 de dolari pe
an. Locuitorii acestor blocuri lucreaza
in fabrici, agriculturd, constructii sau
oferd servicii esentiale precum instala-
{ii s mutiri. Multi dintre ei sunt anga-
jati chiar in companiile definute de
locuitorii blocului bogat,

Blocul bogat mai depinde de aceste
blocuri vecine si pentru bunuri si ser-
vicii care nu sunt disponibile in inte-
riorul sau. Asttel, locuitorii bogafi
ajung sa aibd constant facturi §i salarii
de platit citre cel mai siraci. Aceasta
este o relatie economici fireasca: asa
cum intr-o firma patronul este mereu
dator angajatilor, la fel si aici, blocul
bogat raméne intr-o datorie continud
fata de vecinii sii

MATET BERINDE
(contimare in pagina 3)

Efectul de domno al
taxelor americane

® Economia globala se pregateste de “Pandemia Trump”
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An urmi cu cinei ani, economia
olobala se oprea din cauza vi-

rusului COVID. Acum,
duce motoarele din

uza vi-
rusului suveranist si da semne
de fncelinire in toatd lumea,

Cele mai mari companii din
lume au inregistrat o scidere a
valorii de piafd In nivelul anu-
1ui 2022, ultimul al criz ni-

tarc, $iin precedenta eriza, inceputé in

martie 2020, primele care au avut de
sulerit au fost (ol companiile mar, jar
efcetul de domino a ajuns pana la firul
ierbii, la firmele cu un angajat, Listima-

Tea ¢ acest lucru se va intimpla si

acum da fiori actionarilor, consumato-

rilor si guvemelor, in cgali misurd.

Pandemia care s apropic arald prime-

I semne de gripare a cconomici,

fisi trfieste ultimele luni de scadere, iar

rata somajulu in crestere in Germania
anun(i revenirea vremurilor tlburi

Vestile bune dau ultimul
show

Potrivit estimarii preliminare a Eu-
rTostat, rata anuald a inflatiei in zona
euro a scdzut pand la 2,2% in martie
2025, de la 2,3% in februarie. Scade-
rea costurilor cu energia prin reduce-
rea dependentei de gazul si petrolul
Tusesti §i cresterea capacititilor de
energie verde a fost un succes de etapi
pentru blocul comunitar. Prefurile mai
mici din energie au incetinit scumpirea
serviciilor §i bunurilor finale. Politica
‘monetardi a Zonei Furo amizat pe o te-
ducere in sase pasi a dobanzii de refe-
Tinta, incepand cu Tma iunie 2024
Utmeaa sedinta de politica monetara
aBCF, pe 17 aprilie, iar vicepresedin-

(icile pregedintclui SUA provoaca mai
multi incertitudine pentru cconomic
decl exista in perioada pandemici de
COVID,

onei Liuro, raportat la o prognoza de
cregtere de 0,9% in acest an. Cu alte
cuvinte, chiar si dupd acest rizboi al
taxclor, Turopa ocrestere care
vasemiina mai degraba cu o slagnare,
insi varezista valului de peste ocean!
Ursula von der Leyen, presedinta
Comisici Europene, a sustinut in Par-
lamentul Buropean, in asteptarca Eli-
berarii prin taxe a Americii, ¢ “Euro-
panuainceputaccasti contruntare,

st i vanegocia de pe o pozitic de for-
ualle cuvinie, reindustrializarca

alc, care atragh si
pe ceilalfi parteneri traditionali ai
SUA, certafi cu taxe de Unchiul Sam:
Canada, Mexic
fa CE a umintit ¢a tarifele ameri-
cane se vor traduce in costurd pe care
americanul de rand le va suporta prin
faptul ¢ fabricile americane vor plati
mai mult pe componente. Consecinta
va ficaacestjoc de domino se va into-

arce de unde a plecat, prin inflagic si
pierderea joburilor in cconomia
americani

Tarifele au trantit bursele
inainte de Ziua Eliberarii

Tarifele anuntate de Donald Trump
din primele zile de mandat au de-
clangat o prabusire a valorii de piatd a
celor mai mari companii globale in
primul trimestru din 2025: primele
7ece mari companii globale au o valo-
are de piata cu peste 13% mai micd in
primul trimestru din 2023. Daca pénd
acum domeniul tehnologiilor era mo-
torul performantelor bursiere din ulti-
mii ani, in 2025 a devenit principalul
factor al scaderii burselor.

MARIUS MATARAGIS

(confimuare in pagina 3

Politica americanad pune
piedici fuziunilor, achizitiilor
s1 IPO-urilor

dzboiul comercial global

declansat de presedintele

american Donald Trump si

turbulentele de pe piati care
au urmat anungurilor ficute de ace-
sta in privinta impunerii de noi taxe
vamale pe importuri au inrAutitit
predictiile bancherilor referitoare la
un inceput solid al unui an asteptat
s fie de succes pentru tranzactiile
de pe Wall Street, conform unei ana-
lize Reuters,

Volumul fuziunilor si achizitiilor
globale din primul trimestru din
2025 a crescut cu 12.6% in ritm
anual, 1a 984,38 miliarde de dolari,
potrivit cifrelor Dealogic, dinami-
cé datorala aproape in intregime re-

giunii Asia-Pacific, unde, in China,
au fost anuntate, duminica, trei
tranzactii de amploare care implica
statul

Bancherii din intreaga lume isi
reduc acum tranzactiile si. drept
urmare, obtin mai putine venituri,
noteazd sursa citata

n SUA, unde sunt realizate aproa-
pe jumitate din tranzactiile globale de
fuziur chizitii, volumul din primul
trimestru & zut cu 13%, la 436,56
miliarde de dolari.

Si, “in timp ce activitatea [PO a
crescut, un rizboi comercial pre-
lungit o va face mai putin atragato-
are in viitor™, spune, citat de Reu-
ters, Matt Witheiler, administrator

de active la Wellington Private
Investments

Acesta adauga: “S-ar putea lista
acum companiile? Desigur, oricine
se poate lista oricand, daca elemen-
tele fundamentale sunt bune. Dar,
meritd sd vi listati in contextul ac-
tual? Probabil ca nu’

Noile oferte de actiuni au crescut cu
aproximativ 4.1% in primul trimestru,
pana la 160,22 miliarde de dolari, dar
unele [PO-uri recente nu au reus
impresioneze, iar numérul de oferte a
scizut cu 17,7%, Ta 1.065, conform
datelor Dealogic

AV.
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Leonardo Badea, BNR:
Romania - mult sub media

europeana in

If)rivin‘;a

mtermedierii financiare

® Activele sectorului bancar din tara noastra erau de 49% din PIB, in trimestrul al treilea
2024, in timp ce media UE se situa la 214%, conform reprezentantului BNR @ Un numar
mare de companii cu capitaluri proprii negative consuma resurse care pot fi directionate
spre entitati mai productive”, a spus Leonardo Badea

ivelul intermedierii financia-

re din fara noastrd este cu

mult sub media europeand, a

afirmat ieri Leonardo Ban-

dea, prim-viceguvernatorul Bancii

Nationale a Romaniei, in cadrul unei

conferinte organizate de BNR si Aca-
demia de Studii Economice.

Leonardo Badea a spus: "Nivelul

problematic al intermedierii financia-

re in Roménia este un subiect cuno-
seut, dezbitut pe larg, dar in continua-
re foarte relevant si care imbraci mul-
tiple valente. Intermedierea financiard
1u este doar o chestiune de raportari
contabile sau de indicatori de sistem.
Ea exprim, in esent, increderea care
leagd economia reala de finantare:
increderea populatiel §i a antrepreno-
rilor ¢ regulile sunt aplicate corect si

echitabil, in interesul general, increde-
rea bancilor ¢i pot gestiona riscuri
intr-un cadru predictibil i, nu in ulti-
mul rand; increderea decidentilor ca
mecanismele de piati pot sustine
dezvoltarea gi progresul, fara a pune in
pericol echilibrele fundamentale™.
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