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Noua politicã a
Casei Albe readuce în
prim plan perspectiva
dedolarizãrii
economiei globale
l Rabobank: Politicile lui Trump ”pot accelera tendinþa de dedolarizare ºi
submina valoarea” monedei americane l Deutsche Bank: Deºi Fed este
independentã, ”administraþia SUA poate avea o influenþã indirectã atât prin
persuasiune, cât ºi prin numirea membrilor consiliului” l Autorul cãrþii King
Dollar: The Past and Future of the World’s Dominant Currency: ”Prognozele
despre pierderea relevanþei dolarului s-au dovedit de fiecare datã greºite”

D
olarul american, con-
siderat monedã de re-
fugiu în perioade tur-
bulente ale pieþelor
financiare, nu s-a
apreciat de aceastã
datã, chiar dacã inve-
stitorii au cãutat sigu-

ranþã în primele luni ale anului, fapt
ilustrat de evoluþia aurului ce se aflã la
noi recorduri istorice.

Indicele dolarului american, o mã-
surã a valorii monedei Statelor Unite
în comparaþie cu un coº format din alte
ºase monede, a avut o depreciere de
4% în primele trei luni din 2025, cel
mai slab început de an din 2015 încoa-
ce. Potrivit Bloomberg, declinul apare
în condiþiile în care preºedintele Do-
nald Trump a început sã impunã la foc

automat tarife asupra partenerilor co-
merciali ai SUA, iar prin acþiunile sale
încearcã sã încheie o perioadã de opt
decenii de globalizare, zdruncinând
astfel încrederea în moneda
americanã.

În a douaparte a sãptãmânii trecute,
tarifele impuse de Trump întregii lumi
au dus la o depreciere severã a indice-
lui, pânã la minumul ultimelor ºase
luni.

�În loc sã fie bastionul obiºnuit al
stabilitãþii ºi prima alegere în ceea ce
priveºte refugiul pentru operatorii din
piaþa valutarã, dolarul american este
acum chiar opusul�, spune Michael
Brown, strateg senior al departamen-
tului de analizã din Londra al Pepper-
stone, una dintre cele mai mari firme
de brokeraj valutar, citat de trustulme-

dia menþionat, într-un articol publicat
la finele lunii trecute.

Totuºi, scãderea recentã nu a erodat
semnificativ puterea dolarului, având în
vedere apreciereamasivã din ultimii ani
bazatã pe forþa economiei StatelorUnite
ºipe ratele ridicatealedobânzilorpracti-
cate de Rezerva Federalã, iar cursul se
poate inversadacã îngrijorãrile legatede
o încetinire a economiei globale vor de-
termina investitorii strãini sã investeascã
masiv în titluri de stat ale SUA. În plus,
dolarul american este moneda principa-
lã a lumii, utilizatã ca rezervã demajori-
tatea bãncilor centrale ºi folositã în co-
merþul internaþional pentru achiziþiona-
reademãrfuri,mainoteazãBloomberg.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 3)

Aurul a atins maximul
istoric sãptãmâna
trecutã; În urmãtorii
ani - estimat la mai
mult decât dublu
l Cotaþia metalului galben a urcat cu aproape 20% în primul trimestru din 2025

P
reþul aurului ar putea
creºte la 5.000-8.000
de dolari pe uncie în
urmãtorii câþiva ani,
potrivit lui Juerg Kie-
ner, director general ºi
de investiþii la Swiss
Asia Capital.

Acesta subliniazã elanul susþinut al
preþului, determinat de schimbãrile fi-
nanciare globale ºi de cererea puterni-
cã din partea bãncilor centrale,
spunând, citat de cnbctv18.com: �Ten-
dinþa de creºtere va continua ºi va acce-
lera. Preþul aurului a urcat deja cu 30%
de la ultimele minime, dând dovadã de
rezistenþã pe fondul incertitudinii eco-
nomice ºi al tensiunilor geopolitice�.

JuergKiener rãmâneoptimist cupri-
vire la perspectivele pe termen lung ale
preþului metalului galben, consi-
derându-l refugiu împotriva inflaþiei, a
volatilitãþii cursului valutar ºi instabili-
tãþii.

Sãptãmâna trecutã, preþul aurului a
urcat pânã la un nivel maxim istoric,
trecând de 3.100 de dolari/uncia, pe
fondul temerilor generate de taxele va-
male anunþate de preºedintele ameri-
can Donald Trump pentru importuri.

Preþul spot al aurului a atins recordul
de 3.167,57 dolari joi, la o zi dupã ce
Trump a anunþat noile taxe. Vineri, co-
taþia spot era de circa 3.080 dolari un-
cia, mai micã cu peste 1% faþã de ziua
anterioarã, iar cea futures (cu termen în
iunie), de 3.118,9 dolari uncia la Co-
mexNewYork, îndeclin cu0,1%laora
localã 08.29.

Cel mai mare avans
trimestrial din ultimii
aproape 40 de ani

Cotaþia aurului a urcat cu aproape
20% în primele trei luni din 2025, ace-
sta fiind celmaimare avans trimestrial
din ultimii aproape 40 de ani, conform
mitrade.com.Preþul atinsese unminim
de2.614dolari/uncie în luna ianuarie.

Avansul din primul trimestru vine
dupã o creºtere de peste 27% în 2024,
susþinut de politicile monetare favora-
bile, de achiziþiile masive de aur din
partea bãncilor centrale ºi de cererea
pentru fonduri tranzacþionate la bursã
(ETF-uri).

Marile bãnci de peWall Street ºi-au
modificat în urcare previziunile pentru
cotaþia viitoare a aurului, Goldman
Sachs estimând cã aceasta ar putea
depãºi 4.500 de dolari uncia în urmãto-
arele12 luni, în condiþii extremedepia-
þã.

GoldmanSachsanticipeazã cã, pânã
la sfârºitul anului, preþul aurului va
ajunge la 3.300 de dolari/uncie, faþã de
3.100 de dolari, cât era prognoza sa an-
terioarã. Dar, banca americanã antici-
peazã cã, într-un scenariu extrem, pre-
þul ar putea atinge 4.500 de dolari în ur-
mãtoarele 12 luni.

Conform mining.com, estimarea
Bank of America pentru preþul aurului
în 2025, de 3.063 de dolari uncia, a fost
deja depãºitã, în timp ce þinta UBS, de
3.200 de dolari/uncie, este în vizor.
Sãptãmâna trecutã, Bank of America
anticipa cã preþul aurului va ajuge la

3.500dedolari îndoi ani. Înopinia ana-
liºtilor bãncii americane, creºterea ce-
rerii ar putea fi determinatã de bãncile
centrale care îºi reduc deþinerile în do-
lari americani ºi titluri de trezorerie,
precum ºi de investitorii de retail ºi de
industria asigurãrilordinChina, cãreia i
s-a dat recent undãverde sã investeascã
în aur pentru prima datã.

Daniel Ghali, strateg pe materii pri-
me în cadrul TD Securities, susþine, ci-
tat de Reuters: �Vedem semnale de
cumpãrãri intense din China, iar incer-
titudinile legate de politica comercialã
a lui Trump vor încuraja fondurile ma-
cro sã achiziþioneze ºi mai mult aur�.

Analiºtii Oversea-Chinese Banking
Corp. (OCBC) spun: �Deocamdatã,
atractivitatea aurului ca refugiu sigur ºi
acoperire împotriva inflaþiei s-a conso-
lidat ºi mai mult în lumina preocupãri-
lor geopolitice ºi a incertitudinilor tari-
fare. Rãmânem constructivi în ceea ce
priveºte perspectiva aurului, pe fondul
fricþiunilor ºi incertitudinilor comercia-
le globale în curs�.

Dar, sunt ºi voci care preconizeazã
cã preþul metalului galben va suferi o
corecþie. Spre exemplu, Jon Mills,
analist la Morningstar, afirmã, citat de
economictimes.indiatimes.com, cã
preþul aurului va coborî la 1.820de do-
lari uncia, pe motiv cã actualii factori
care susþin creºterea se vor atenua în
timp. Astfel, în opinia sa, cererea de
aur din partea bãncilor centrale va scã-
dea, oferta va fi ridicatã, iar piaþa satu-
ratã.

A.V.

TradeVille: Companiile majore
de la BVB aºteaptã creºterea cifrei
de afaceri în 2025

C
ifra de afaceri cumulatã pentru
2025 a celor mai importante
companii listate la Bursa de
Valori Bucureºti (BVB) se ri-

dicã la 116,1miliarde de lei, în creºtere
cu 12,3% faþã de cea aferentã anului
2024, potrivit unui raport elaborat de
Departamentul de Analizã al Trade-
Ville (https://tradeville.ro/ ?utm_sour-
ce=bursaro&utm_medium=me-
dia&utm_campaign=treviq). Raportul
prezintã Bugetele de Venituri ºi Chel-
tuieli (BVC) propuse spre aprobare sau
aprobate deja în AGA a celor mai im-
portante companii din componenþa in-
dicelui BETPlus.

Raportul nu doar comparã cifrele
prognozate pentru anul 2025 cu cele

realizate în 2024, ci aratã ºi care a fost
gradul de realizare a veniturilor ºi pro-
fitului net anul trecut din valorile bu-
getate de companii.

În total, 31 de companii din cele 40
analizate au bugetat venituri mai mari
în 2025 faþã de 2024, celemaimari di-
ferenþe fiind regãsite la Simtel
(+39,5%vs 2024), Impact (+35,9%vs
2024) ºi IAR (+35,8% vs 2024). În
acelaºi timp, Electromagnetica,
AAGES ºi Compa estimeazã cã vor
obþine venituri mai mici în acest an.

Metodologie

Tabelele incluse în analizã prezintã
o sintezã a rezultatelor bugetate de

companiile din indicele BETPlus.
-VariaþieBVC2025vs 2024P(%) -

indicatoul prezintã o comparaþie între
cifrele bugetate de companii pentru fi-
nalul anului 2025 ºi rezultatele preli-
minare aferente lui 2024;

-Variaþie 2024PvsBVC2024 (%) -
indicatorul prezintã o comparaþie a
gradului de realizare a bugetului afe-
rent anului 2024;

- Multiplii au fost calculaþi LTM
(Last Twelve Months) - o metodologie
care ia în calcul rezultatele financiare
din ultimele 12 luni; au fost eliminaþi
multipliiP/Enegativi ºimaimaide100;

- Evoluþia de la începutul anului
(YTD) a preþului a fost calculatã cu
preþurile de închidere din 1 aprilie.

OMV, Electrica
ºi Hidroelectrica
estimeazã cele mai mari
venituri în 2025

Printre companiile care au bugetat
cã vor avea venituri ce vor depãºi
suma de 10 miliarde de lei în 2025 se
numãrã OMV Petrom (32,9 miliarde
de lei), Electrica (11,5 miliarde de lei)
ºi Hidroelectrica (10 miliarde de lei).
În 2024, doar OMVPetrom a reuºit sã
depãºeascã acest prag.

Cu privire la realizarea bugetului
în 2024, 38%dintre companiile anali-
zate au depãºit cifrele bugetate pentru
2024. (F.A.)

(continuare în pagina 9)

Imobilele de lux
din Moscova
rivalizeazã cu cele
din Londra
lDobânzile mari ºi costurile de construcþie în creºtere pot
limita oferta de proprietãþi de lux, în acest an

L
a trei ani de la izbucnirea rãz-
boiului din Ucraina, ruºii bo-
gaþi îºi readuc banii acasã,
alimentând o relansare sur-

prinzãtoare a pieþei imobiliare de
lux din Moscova, potrivit unei anali-
ze publicate luna trecutã de Bloom-
berg.

Aceasta aratã cã, în condiþiile în
care au puþine opþiuni sã-ºi cheltuie
banii peste hotare, din cauza sancþiu-

nilor financiare impuse de Occident,
mulþi ruºi îºi repatriazã numerarul ºi îl
investesc în piaþa imobiliarã localã.
Alþii folosesc sectorul imobiliar ca o
protecþie împotriva inflaþiei, care a
explodat dupã invadarea Ucrainei,
determinând Banca Rusiei sã ducã
dobânda de referinþã la niveluri re-
cord.

A.V.
(continuare în pagina 3)


