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GRAM AUR = 450,1929 RON

FRANC ELVETIAN 5,2969 RON

EURO =

4,9770 RON

DOLAR = 4,5295 RON
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oua politica a
ase1l Albe readuce in
rim plan perspectiva
dedolarizarii
economiei globale

® Rabobank: Politicile lui Trump pot accelera tendinta de dedolarizare si
submina valoarea” monedei americane ® Deutsche Bank: Desi Fed este

s

independenta,

administratia SUA poate avea o influenta indirecta atat prin

persuasiune, cat si prin numirea membrilor consiliului” ® Autorul cartii King
Dollar: The Past and Future of the World’s Dominant Currency: "Prognozele
despre pierderea relevantei dolarului s-au dovedit de fiecare data gresite”

olarul american, con-
siderat monedi de re-
fugiu in periocade tur-
bulente ale pictelor
financiare, mu  s-a
apreciat de aceasta
datii, chiar daca inve-
stitorii au ciiutat sigu-
ranta in primele luni ale anului, fapt
ilustrat de evolutia aurului ce se afla la
noi recorduri istorice.

Indicele dolarului american, o mi-
surd a valorii monedei Statelor Unite
in comparatie cuun cos format din alte
sase monede, a avut o depreciere de
4% in primele trei luni din 2025, cel
‘mai slab inceput de an din 2015 incoa-
ce. Potrivit Bloomberg, declinul apare
in conditiile in care presedintele Do-
nald Trump a inceput s impund la toc

automat tarife asupra partenerilor co-
merciali ai SUA, iar prin actiunile sale
incearcd sa incheie o perioada de opt
decenii de globalizare, zdruncinind

astfel increderea in moneda
americand,
Inadoua parte a sapti trecute,

dia mentionat, intr-un articol publicat
la finele lunii trecute.

Totusi, scéiderea recenti nu a erodat
semnificativ puterea dolarului, avand in
vedere aprecicrea masiva din ultimii ani
bazati pe forta economiei Statelor Unite

tarifele impuse de Trump intregii lumi
au dus la o depreciere severd a indice-
Iui, pand la minumul ultimelor sase
Tuni,

~fn loc s fie bastionul obignuit al
stabilitatii $i prima alegere in ceea ce
priveste refugiul pentru operatorii din
plata valutard, dolarul american este
acum chiar opusul”, spune Michael
Brown, strateg senior al d

siperatele rid I anzilor practi-
cate de Rezerva Federala, iar cursul se
poate inversa dacd ingrijoririle legate de
o incetinire a economiei globale vor de-
termina investitorti stiéiin s investeasca
masiv in tithui de stat ale SUA. In plus,
dolarul american este moneda principa-
1d a lumii, utilizata ca rezerva de majori-
tatea bancilor centrale si folositd in co-
merful nternational pentru achizitiona-
reade nwirtiiri, mai noteaza Bloomb

tului de analizd din Londra al Pepper-
stone, una dintre cele mai mari firme
de brokeraj valutar, citat de trustul me-

ANDRETTACOMI

(continuare in pugina 3)

Aurul a atins maximul
1storic saptamana
trecuta; In urmatorn
ani - estimat la mai
mult decat dublu

® Cotatia metalului galben a urcat cu aproape 20% in primul trimestru din 2025

rejul aurului ar putea
creste la 5.000-8.000
de dolari pe uncic

potrivit lui Juerg Kie-
ner, dircetor general si

de investitii Ta Swiss
Asia Capital

Acesta subliniazi elanul sustinut al
prefulu, determinat de schimbérile fi-
nanciare globale si de cererea puterni-
cii din partea bancilor centrale,
spunand, citat de cnbety18.com: ™ len-
dinta de cregtere va continua §i va acce-
lera. Prejul aurului a urcat deja cu 30%
de la ultimele minime, dand dovadi de
rezisten(d pe fondul incertitudinii e
nomice §i al tensiunilor geopolitice”

Juerg Kiener réméne optimist cu pri-
vire Ta perspectivele pe termen Lung ale
pretului metalului galben, consi-
derindu-] refugiu impotriva inflatici,
volatilitatii cursului valutar si instabili-

néna trecutd, pretul aurului a
urcat pénd la un nivel maxim istoric,
trecénd de 3.100 de dolari/uncia, pe
fondul temerilor generate de taxele va-
male anuntate de presedintele ameri-
can Donald Trumyp pentru importuri
Prequl spot al aurului a atins recordul
de 3.167,57 dolari joi, a o 2 dupd ce
“Trump a anuntat noile taxe. Vineri, co-
talia spot era de circa 3,080 dolari un-
cla, mai mica cu peste 1% fa(a de ziva
anterioard, iar cea futures (cu termen in
), de 3.118,9 dolari uncia la Co-
mex New York, in declincu0,1%la ora

Cel mai mare avans
trimestrial din ultimii
aproape 40 de ani

Cotatia aurului a urcat cu aproape
20%n primele trei uni din 2025, ace-
sta fiind cel mai mare avans trimestrial
din ultimii aproape 40 de ani, conform
mitrade.com. Pretul atinsese un minim
de2.614 dolari/uncie in luna ianuarie.

Avansul din prinml trimestru vine
dupa o crestere de peste 27% in 2024,
sustinut de politicile monetare favora-
bile, de achizitiile masive de aur din
partea bangilor centrale i de cererea
pentru fonduri tranzactionate la bursi
(ETE-u

Marile banci de pe Wall Streel si-au
modificat in urcare previziunile pentru
colatia viitoare a aurului, Goldman
Suchs estimdnd ¢i accasts ar pulca
depisi 4.500 de dolari tncia in urnto-
12 luni, in condifii extreme de pia-

Goldman Sachs anticipeazi ¢a, pand
sfirsitul anului, prejul aurului va
ajunge la 3300 de dolari/uncie, fafa de
3.100 de dolari, c4t era prognoza sa an-
terioara. Dar, banca ameri ici
peazd ¢, intr-un s 3
\ul ar putea atinge 4,500 de dolari in ur-
mitoarele 12 luni.

Conform mining.com, estimarea
Bank of America pentru preful aurului
2025, de 3.063 de dolari uncia, a fost
deja depasita, in timy ce inta UBS, de
3200 de dolari/uncic, esie in vizor
Saptaména trecutd, Bank of America

00 de dolari in doi ani. Tn op
ligtilor bancii americane, creslerca co-
rerii ar pulea fi determinata de bincile
centrale care isi reduc definerile in do-
lari americani i titluri de trezorerie,
precum §i de mvestitorii de retail §i de
industria asigurarilor din China, ¢iire

datrecent undi verde i invesl
in aur pentru prima data.

Daniel Ghali, strateg pe materii pri-
‘me in cadrul TD) Securities i i

tat de Reuters: *Vedem semnale de
cumparari mtense din China, ar incer-
titudinile legate de politica comerciala
a lui “Lrump vor incuraa fondurile me-

Analigtii
Corp. (OCBC) spun: ] X
atractivitatea auruhui ca refugiu sigur si
acoperire impotriva inflaiei s-a conso-
lidat si mai mult in lumina preocupéri-
lor geopoliice $i a incertitudinilor tari-
fare. Raméanem constructivi in ceea ce
priveste perspectiva aurului, pe fondul
frictiunilor si incertitudinilor comercia-
le globale in curs™

Dar, sunt §i voei care preconizeaza
ca pretul metalului galben va suteri o
corectic. Spre exemplu, Jon Mills,
analist la Momingstar, afim, citat de
economiclimes.indiatimes.com, ci
‘preful aurului va cobori la 1.820 de do-
lari uncia, pe motiv ¢4 actualii factori
care sustin cresterea se vor atenua in
timp. Astfel, in opinia sa, cererea de
aur din partea bancilor centrale va sci-
dea, oferta va [i ridicald, iar pia;
Tati

Tocald 08,29 anticipa ca preful aurului va ajuge la AV.
Evolutia pretului spot al aurului in ultimii cinci ani
Swiss Asia Capital: Preful aurului - estimat la
8.000 de dolari uncia, in urmétorii ani 3.078,870
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TradeVille: Companiile majore
de la BVB asteapta cresterea cifrei

de afaceri in 2025

itra de ataceri cumulata pentru
2025 a celor mai importante
companii listate la Bursa de
Valori Bucuresti (BVB) se 1i-
dicila 116,1 miliarde de lei, in crestere
cu 12,3% fata de cea aterentda anului
2024, potrivit unui raport elaborat de
Departamentul de Analiza al Trade-
Ville (https://radeville.ro/ utm_sour-
ce=bursaro&utm_medium=me-
dia&utm_campaign=treviq). Raportul
prezintz Bugetele de Venituri i Chel-
tuieli (BVC) propuse spre aprobare sau
aprobate deja in AGA a celor mai im-
portante companii din componenta in-
dicelii BETPlus.
Raportul nu doar compari cifrele
prognozate pentru anul 2025 cu cele

realizate in 2024, ci arata si care a fost
gradul de realizare a veniturilor si pro-
fitului net anul trecut din valorile bu-
gelate de companii

In total, 31 de companii din cele 40
analizate au bugetat venituri mai mari
012025 fati de 2024, cele mai mari di-
ferente fiind regisite la Simtel
(+39.5% v52024), Impact (+35.9% vs
2024) si AR (+35.8% vs 2024). In
acelasi timp, Electromagnetica,
AAGFS §i Compa estimeazii ci vor
abfine venituri mai mici in acest an.

Metodologie

Tabelele incluse in analizA prezintd
o sintezd a rezultatelor bugetate de

companiile din indicele BETPlus.

- Variafie BVC 2025 vs 2024P (%) -
indicatoul prezinti o comparatie intre
cifrele bugetate de companii pentru fi-
nalul anului 2025 s rezuliatele preli-
minare aferente lui 2024;

- Variatie 2024P vs BVC 2024 (%) -
indicatorul prezinti o comparatie a
aradului de realizare a bugetului afe-
rent anului 2024,

- Multiplii au fost calculali LIM
(Last Twelve Months) - o metodologic
care ia n caleul rezultatele financiare
din ultimele 12 Tuni; au fost eliminati
multiplii P/F negativi si mai mai de 100,

- Evolufia de la inceputul anului
(Y1D) a prefului a fost calculati cu
preturile de inchidere din 1 aprilie.

OMYV, Electrica

si Hidroelectrica
estimeaza cele mai mari
venituri in 2025

Printre companiile care au bugetat
¢ vor avea venituri ce vor depiisi
suma de 10 miliarde de lei in 2025 se
numird OMV Petrom (32,9 miliarde
de lei), Llectrica (11,5 miliarde de lei)
si Hidroelectrica (10 miliarde de lei).
2024, doar OMV Petrom a rensit si
depag est prag.

Cu privire la realizarca bugetului
in2024, 38% dintre companiile anali-
7ate audepisit cifrele bugetate pentru
2024. (FA)

(continuare in pagina 9)

Imobilele de lux
din Moscova

rivalizeaza cu cele
din Londra

® Dobanzile mari si costurile

de constructie in cregtere pot

limita oferta de proprietati de lux, in acest an

atrei ani de la izbucnirea riz-
boiului din Ucraina, rusii bo-
2afi isi readuc banii acasd,
alimentand o relansare sur-
prinzatoarc a pictei imobiliare de
lux din Moscova, potrivit unei anali-
¢ publicate una trecuta de Bloom-
berg.
Aceasta arata ca, in condifiile in
care au putine optiuni sé-si cheltuie
banii peste hotare, din cauza sanctiv-

nilor financiare impuse de Occident,
mulyi rusi fsi repatriaza numerarul i i1
investese in piafa imobiliara locala
Altii folosesc sectorul imobiliar ca o
prolectic impotriva inflafici, care a
explodat dupd invadarea Ucrainei,
determinand Banca Rusiei si ducd
dobédnda de referintd la niveluri re-
cord.

AV.

(continuare in pagina 3)




