
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (4.01.2005)

• FORTUNA CLASSIC (3.01). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 60.497 lei

• CAPITAL PLUS (3.01) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 69.865 lei

• FMT (3.01) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 291.113 lei

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46.723 lei

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 113.607 lei

• TEZAUR (3.01) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 441.373 lei

• FORTUNA GOLD (3.01) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117.373 lei

• FON (3.01) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 371.192 lei

• FVP (3.01) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 201.812 lei

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61.254 lei

• FI NAPOCA (3.01) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.003 lei

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 189.602 lei

• Intercapital (3.01) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.525 lei

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29.043 lei

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 139.670 lei

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 152.560 lei

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61.568 lei

• ORIZONT (3.01). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111.168 lei

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109.262 lei

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

CEC, Piraeus, Libra Bank . . . . . . . . . . . 15%

• la 3 luni

Eurom Bank, Romexterra,
Finansbank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16%

• la 6 luni

Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,5%

• la 9 luni

Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,75%

• la 12 luni

Eurom Bank, Libra Bank . . . . . . . . . . . . 17%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR decembrie 17,96%

BNR: CURSUL OFICIAL (3.01.2005)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 39.310 lei
• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 29.027 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (3.01.2005)

• BET: 4622,73 . . . . . . . . . . . 5,91 %
• BET-C: 2971,18 . . . . . . . . . 5,01 %
• BET-FI: 18.935,18 . . . . . . . 9,52 %

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (3.01.2005)

• DOLAR
C - Paris Exchange . . . . . . 29.000 lei
V - Paris Exchange . . . . . . 29.400 lei

• EURO
C - Condors . . . . . . . . . . . . 39.000 lei
V - Paris Exchange . . . . . . 39.400 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

NOIEMBRIE 2004 . . . . . . . . . . . 0,6%

STIRI

TranzacÆii de peste 8,8
miliarde lei pe piaÆa Rasdaq
Pe piaÆa Rasdaq au fost efec-

tuate ieri tranzacÆii în valoare
de peste 8,8 miliarde de lei,
mai bine de jumåtate din acest
nivel datorîndu-se transferuri-
lor cu titluri de la prima cate-
gorie.
ToÆi cei trei indici s-au apre-

ciat, pe fondul creçterii cotaÆii-
lor la un numår mare din sim-
bolurile transferate.
Cea mai mare creçtere, de

5,82%, a fost înregistratå de in-
dicele Raq II, nivelul acestuia la
finele çedinÆei de ieri fiind de
2.656,01 puncte. (pagina 7)

Conflictul de muncå din
ISPAT Sidex s-a încheiat
Conflictul de muncå dintre ad-

ministraÆia ISPAT Sidex çi sin-
dicate, declançat în urmå cu o
lunå, s-a încheiat, la sfîrçitul

såptåmînii trecute, prin semna-
rea Contractului colectiv de
muncå pe anul 2005 de cåtre
ambele pårÆi. (pagina 9)

Ion Iliescu nu mai este çeful
incontestabil al PSD
ïn PSD lupta pentru çefia par-

tidului se då între vice-preçe-
dinÆii Miron Mitrea, Dan Ioan
Popescu, Ioan Mircea Paçcu çi
ex-preçedintele Ion Iliescu.

Preçedintele PSD Vrancea, Ma-
rian Opriçan, nu crede cå Ion
Iliescu este cel care ar trebui så
deÆinå funcÆia de conducere în
PSD. (pagina 3)

"Oil Terminal" estimeazå
pentru 2005 un profit brut
de 40,7 miliarde lei
"Oil Terminal", operatorul ter-

minalului petrolier din portul
ConstanÆa, estimeazå pentru
anul în curs un nivel al profi-
tului brut de 40,7 miliarde de
lei, cu 135,7% mai mare decît
nivelul prevåzut în BVC-ul pen-
tru 2004, aratå un comunicat
de preså al companiei.
Veniturile totale ale societåÆii,

prevåzute în Bugetul pentru
2005, se ridicå la 1.164,8 mi-

liarde de lei, fiind cu 118,9%
peste prevederile pentru anul
trecut. Estimarea unor venituri
superioare, comparativ cu
BVC-ul pentru 2004, a avut la
bazå programul fizic de prestaÆii
pentru anul curent. "Oil Termi-
nal" prevede pentru 2005 un ni-
vel de 13,16 milioane tone pro-
duse prestaÆii, cu 3,16 milioane
tone mai mult decît în 2004.
(pagina 5)

RETRAGEREA BNR DIN PIAæA VALUTARÅ, ïN 2004

Oportunitate pentru speculatori,
pierderi pentru exportatori
�Banca NaÆionalå a trecut de la un regim de flotare controlatå, la unul în care cursul se
miçcå aproape complet liber

Moneda naÆionalå s-a apre-
ciat, de-a lungul anului trecut,
cu 3,5% comparativ cu euro çi
cu 10,8% faÆå de dolar. Pe par-
cursul a 12 luni, euro a pierdut
aproximativ 1.450 lei, iar dola-
rul peste 3.520 lei. ïnså aprecie-
rea monedei naÆionale s-a pro-
dus, în principal, pe fondul re-
tragerii Båncii NaÆionale a
României (BNR) din piaÆa valu-
tarå interbancarå, la începutul

lunii noiembrie. Pînå la acea
datå, leul cîçtigase în faÆa mo-
nedei unice europene numai un
procent çi aproximativ 2% faÆå
de dolar.

La începutul anului 2004,
BNR urmårea o apreciere realå
a leului cu 2-4% faÆå de coçul
valutar, format 75% din euro çi
25% din dolar.

ïn condiÆiile unei rate a in-
flaÆiei de 9%, rezulta cå leul s-ar

fi depreciat cu 5-7%. SituaÆia
era în favoarea exportatorilor
din Æara noastrå care, astfel,
primeau o subvenÆie din partea
BNR. De asemenea, Æinînd cont
cå pînå în noiembrie leul se
apreciase, contrar obiectivului
BNR, existau unele açteptåri
conform cårora cursul leu/euro
urma så creascå.

Costi Dobrea
(continuare în pag.3)

Statul renunÆå la
dividendele "Transgaz"
pentru proiectul "Nabucco"

S
tatul nu va mai încasa
dividendele de la "Trans-
gaz" aferente anului
2004, låsînd banii la dis-

poziÆia societåÆii pentru realiza-
rea unor proiecte de investiÆii,
potrivit unei ordonanÆe de ur-
genÆå aprobatå de fostul guvern
la mijlocul lunii decembrie.
Minim jumåtate din dividendele
calculate de Societatea NaÆiona-
lå de Transport Gaze Naturale
"Transgaz" trebuiau virate pînå
acum, conform legii, la Oficiul
ParticipaÆiilor Statului çi Priva-
tizårii în Industrie (OPSPI),
autoritate aflatå în subordinea
Ministerului Economiei çi Com-
erÆului. Vårsåmintele efectuate
de "Transgaz" în ultimii trei ani

s-au cifrat la aproximativ 1800
miliarde de lei, din care peste
700 de miliarde de lei în 2003.
Surse din Ministerul Economiei
susÆin cå, pe anul 2004, OPSPI
ar fi urmat så încaseze dividen-
de de peste 900 de miliarde de
lei de la "Transgaz". Banii råma-
çi la dispoziÆia societåÆii vor fi
folosiÆi, în principal, pentru
proiectul "Nabucco", care pre-
vede realizarea unei conducte
de transport gaze naturale între
zona Mårii Caspice çi Æåri din
Europa de Est, în lungime de
aproximativ 3500 de km, din
care 450 de km vor traversa
Æara noastrå. Sursele citate mai
susÆin cå o parte din bani vor fi
vårsaÆi de "Transgaz", în perioa-

da imediat urmåtoare, pentru
constituirea unei societåÆi mix-
te, care så administreze con-
strucÆia conductei în Æara noas-
trå. La aportul noii societåÆi vor
mai participa, în cote egale,
companiile OMV (Austria), MOL
(Ungaria), Botas (Turcia) çi
"Bulgargaz" (Bulgaria).

Astfel de societåÆi mixte vor fi
înfiinÆate în fiecare Æarå care va
fi traversatå de noua conductå,
la capitalul cårora "Transgaz"
va trebui så participe cu o cotå
de 20%. Efortul financiar care
va trebui suportat de compania
românå se ridicå la aproximativ
400 de milioane de dolari, mai
susÆin sursele amintite.

Mihnea Gheorghiu

Debut în forÆå la BVB
Prima çedinÆå de tranzacÆio-

nare din acest an a adus creçteri
generalizate ale cotaÆiilor bur-
siere çi implicit ale indicilor
bursieri, pe fondul unor volume
reduse de tranzacÆionare. Bro-
kerii precizeazå cå lichiditatea
reduså de ieri a fost determi-
natå de numårul mic al ordine-
lor de vînzare. ToÆi cei trei indici
au atins noi maxime istorice, iar
creçterile faÆå de nivelurile de la
sfîrçitul anului 2004 au depåçit
5%. Marcel Murgoci, director de
tranzacÆionare la "Est Invest"
Focçani, ne-a declarat cå, avînd
în vedere experienÆa anilor tre-
cuÆi, creçterea din prima çe-
dinÆå bursierå a anului era de
açteptat. Estimårile brokerilor

privind creçterile indicilor erau
înså mult mai mici, în jurul a

2-3%, comparativ cu evoluÆiile
înregistrate ieri. Brokerii consi-
derå cå evoluÆia spectaculoaså
de la burså a fost determinatå çi
de faptul cå, în perioada de o
såptåmînå cît nu au avut loc çe-
dinÆe bursiere, au avut loc o se-
rie de evenimente, în special în
plan politic, schimbåri care nu
au fost reflectate în cursurile de
tranzacÆionare. Creçterile spec-
taculoase de preÆuri i-au deter-
minat pe unii vînzåtori så îçi re-
tragå ordinele, probabil în spe-
ranÆa obÆinerii unor randamen-
te mai bune în cadrul çedinÆelor
de tranzacÆionare viitoare.

Raluca Ungureanu
(continuare în pag.3)

Cota unicå, votatå
"în alb" de Cabinetul
Tåriceanu
� Guvernul a anunÆat dupå çedinÆa din 29 decembrie
adoptarea OrdonanÆei de UrgenÆå privind modificarea
Codului Fiscal � Actul normativ a fost elaborat, de fapt,
joi, 30 decembrie, la o zi dupå ce premierul çi ministrul
finanÆelor au anunÆat introducerea cotei unice

Miniçtrii Guvernului Tåricea-
nu au aprobat noile modificåri
ale codului fiscal, în alb, cåci or-
donanÆa cu pricina a fost prito-
citå abia a doua zi! Deçi AlianÆa
a anunÆat de mai multe luni cå
va promova o cotå unicå la im-
pozitul pe venit çi la cel pe pro-
fit, totuçi, forma scriså a actului
normativ a întîrziat så aparå
chiar çi dupå aprobarea proiec-
tului. Ziarul "Bursa" a dorit så
obÆinå, joi, 30 decembrie, ordo-
nanÆa de urgenÆå ca så o poatå
publica.

Surprizå, înså, nici un
funcÆionar contactat nu o zåri-
se! Motivul este pe cît de sim-
plu, pe atît de hilar: Guvernul
Tåriceanu a anunÆat emiterea çi
adoptarea ordonanÆei referitoa-
re la cota unicå de impozitare,
fårå ca textul ordonanÆei så exi-
ste! Miniçtrii au votat niçte no-
tiÆe ale premierului çi ale cola-
boratorilor såi.

AnunÆarea modificårilor fis-
cale a fost o decizie politicå care
nu s-a bazat, aça cum era nor-
mal, pe un document scris.
Ziua de joi a fost pentru repor-
terii noçtri o adevåratå aven-
turå. Cåutarea ordonanÆei pri-
vind introducerea cotei unice a
început încå de dimineaÆå, la
Ministerul FinanÆelor. FuncÆio-
narii de la FinanÆe nu au putut
så ne punå la dispoziÆie actul
normativ, precizînd, senini, cå
textul ordonanÆei nu a ajuns la
minister.

Iulia NiÆescu
(continuare în pag.3)

Tåriceanu: Fostul
Guvern a plecat cu
tot cu mobilå!
Premierul Cålin Popescu Tåri-
ceanu, a declarat ieri, în cadrul
unei conferinÆe de preså, cå
fostul cabinet nu s-a îndurat så
plece din Palatul Victoria cu
mîna goalå çi a gåsit de cuviinÆå
så îçi ia cîteva suveniruri, pre-
cum telefoane, computere çi
chiar obiecte de mobilier. Primul
ministru a afirmat cå în biroul
såu fusese instalat în grabå un
mobilier provizoriu, nu exista
nici un calculator, iar telefoane-
le nu funcÆionau. Çeful Executi-
vului a precizat: "Probabil, o
bunå parte din piesele de birou
çi din echipamentele de comuni-
care au fost obÆinute prin spon-
sorizåri.

Doru Ivanov
(continuare în pag.3)

M
ahmureala ne-a
trecut - la patru
zile dupå Anul
Nou, ne ridicåm
privirea din stra-
china unde am
håcuit purcelul çi

dåm ochii cu un alt guvern: oare
ce ne-o face Tåriceanu?, va fi
mai råu?, va fi mai bine?, oare
am greçit din nou?

Realizåm brusc cå a trecut
mai mult de o lunå de la alegeri-
le parlamentare, au trecut trei
såptåmîni de la alegerea lui
Båsescu drept preçedinte, a tre-
cut o såptåmînå de la validarea
lui Cålin Popescu-Tåriceanu çi
a echipei lui de miniçtri.

Çi acum? ïncotro? Poporul a
impus un nou regim pentru cå
vrea altceva decît ne-a servit
PSD. Ce altceva vrea poporul?
ïn mod normal, vrea inflaÆie
micå çi taxe açijderea; vrea se-
curitate publicå çi apårare
naÆionalå solidå; vrea un trai
mai bun pentru toÆi, inclusiv
pentru necåjiÆi; vrea apå, cål-

durå, luminå, comunicaÆii çi
transporturi lesnicioase çi civi-
lizate; vrea demnitate în Æarå çi
peste hotare çi så nu pierdem
oportunitåÆile internaÆionale.
Poporul vrea så fie låsat de gu-
vern så munceascå çi så cîçtige,
vrea så facå sport çi culturå în
legea lui. De fapt nu vrea ceva
special, ci o administrare co-
rectå (nici måcar genialå!) a re-
surselor, ca så tråiascå decent.
Çi vrea ca statul så nu-çi bage
nasul unde nu-i fierbe oala.

Teoretic çi declarativ, Guver-
nul Tåriceanu råspunde
açteptårilor poporului; la 29 de-
cembrie, Monitorul Oficial a pu-
blicat programul såu de guver-
nare (2005-2008) cu care ne sti-
muleazå speranÆa cå va avea
grijå de nevoile astea.

ïn primul rînd, Guvernul Tåri-
ceanu ne promite cå salariul
mediu net va creçte în urmåtorii
patru ani, cu 100 de euro (de la
144 de euro, la 244). La o exa-
minare mai atentå, înså, con-
statåm cå fiscalitatea asupra

salariilor se relaxeazå foarte
parcimonios, cu doar trei
puncte procentuale (de la 27%,
la 24%). Iar la o examinare çi
mai atentå, observåm cå grafi-
cul servit de Programul de gu-
vernare nu ia în calcul taxele
plåtite de companii ca så poatå
acorda salariile, taxe care, de
fapt, adåugîndu-se, scumpesc
un loc de muncå cu circa 55%
faÆå de banii gheaÆå cu care
pleacå salariatul acaså.

Programul prevede cå numå-
rul salariaÆilor va creçte de la
4,6 milioane, la 5 milioane în
2008 - cifrå cu care vom reuçi så
egalåm jumåtatea locurilor de
muncå inventate de Ceauçescu.

Guvernul Tåriceanu promite
cå, anul acesta, inflaÆia va co-
borî de la 9,3%, la 6,5% çi cå
apoi va descreçte cu cîte un
punct procentual în fiecare din
anii urmåtori, ajungînd la 3%,
în anul 2008.

Programul recunoaçte cå ne
vom îndatora în continuare,
ajungînd la o datorie externå de

32,2% din PIB, în 2008, faÆå de
31,4%, cît este evaluatå pentru
anul care a trecut. Dacå luåm în
calcul cå PIB este prevåzut så
creascå cu peste 6,5% în fiecare
din cei patru ani care urmeazå,
atunci înÆelegem cå datoria
noastrå externå va creçte în ci-
fre absolute mai accentuat decît
o aratå proporÆiile din grafic.

Programul prevede måsuri de
bunå intenÆie în fiecare din do-
meniile de interes - mediul de
afaceri, educaÆie, cercetare,
protecÆie socialå, sånåtate,
economie, combaterea corup-
Æiei, infrastructurå, politicå ex-
ternå etc.

O intenÆie låudabilå este
înscriså la capitolul "PieÆe fi-
nanciare", unde guvernul Tåri-
ceanu promite så sprijine
dezvoltarea pieÆei de capital. De
altfel, pieÆele çi corecta concu-
renÆå sînt just gîndite drept in-
strumente de combatere a co-
rupÆiei.

MAKE
(continuare în pag.3)

CitiÆi detalii în pagina 7

Program bun, dar så
vedem guvernarea


