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Deficit comercial peste
asteptari in SUA: dolarul
continua sa scada

Moneda SUA a consemnat ieri,
pe piata americana, cea mai
mare scadere din ultimele cinci
saptamini in raport cu euro, ca
reactie la publicarea cifrelor pri-
vind deficitul comercial al Sta-
telor Unite. Acesta a crescut, in
mod neasteptat, pina la un nivel
record in luna noiembrie 2004
(60,3 miliarde de dolari), fapt
care a facut ca cererea pentru
bancnota verde sa scada semni-
ficativ. Economistii asteptau un
deficit comercial de 54 miliarde
de dolari, dat fiind c&, in luna
octombrie 2004, acest indicator
a fost de 56 miliarde de dolari.

"Atita vreme cit deficitul co-
mercial va continua sa creasca,
dolarul va fi supus presiunilor”,
declara Michael Goosay, din ca-

drul societatii de administrare
"Prudential Investments", New-
ark - New Jersey.

Dolarul a fost cotat la 1,3231
unititi/euro in dimineata zilei
de ieri, pe piata din New York,
de la 1,3107 unitati/euro la fi-
nele zilei anterioare. Astfel, se
pare ca perioada de glorie a do-
larului a trecut, moneda ameri-
cana urmind sa ajunga, potrivit
analistilor, la o cotatie de 1,40
unitati/euro chiar in acest tri-
mestru.

In perioada ianuarie-noiem-
brie 2004, deficitul comercial al
SUA a fost de 561,3 miliarde de
dolari, cifra care depaseste defi-
citul inregistrat pe intreg anul
2003.

Alina Vasiescu

Actiunile "Vel Pitar" - crestere
de peste 30% a cursului de la

inceputul anului

Cotatia actiunilor "Vel Pitar" a
evoluat de la inceputul anului
curent in ritm cu piata, creste-
rea inregistrat in aceasta pe-
rioada fiind de peste 30% (la ni-
velul preturilor de inchidere).
Dupa prima saptamina de tran-
zactionare din acest an, actiu-

nile VEL le aduceau detinatori-
lor lor un randament de 28,08%
fatd de nivelul de la finele
anului trecut, randament cu
care actiunile VEL ocupé prima
pozitie in topul cresterilor de la
Bursa de sptamina trecut.
(pagina 5)

Daca proiectul de unificare a PNL
reusi, iar compromisul intre liderii istorici se va
instala, PSD va supravietui ca partid socialist
fara sa fie nevoit sa se reformeze. Lipsit de sti-

rtide d i

si PD va

orientare Ideo‘oﬂci, pesedistii vor favorlxva

si vor
nizatiei cit mai compacte.
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Cititi, in pagina 3, articolul "Sensul reformei”, semnat de Cristian Pirvulescu.
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (13.01.2005)

* Simfonia 1
* Stabilo .. .
 BCR Clasic .
 FCEx

© FORTUNA GOLD (12.01)
 ORIZONT ..

© TEZAUR .
© FVP (12.01) .
 ACTIVE DINAMIC
 BCR Dinamic
 CAPITAL PLUS

© FORTUNA CLASSIC (12.01)
* INTEGRO
© FMT (12.01)...
 FON (12.01)
© Intercapital . .
 FINAPOCA (12.01).
© OMNINVEST (12.01)..
KD Maximus

CELE MAI MARI DOBINZI

.190.214 lei
61.771 lei
. 140.137 lei

47.802 lei
. 120.040 lei
.112.843 lei
. 443.367 lei
. 202.457 lei
.123.591 lei
. 162.044 lei

72386 lei

. 300.508 lei
. 400.777 lei

® lavedere
Piraeus Bank ......................3%
® latluna

iraeus,
Libra Bank, RIB..... .
® la3luni
Eurom Bank, Romexterra, ...
® 126 luni
Eurom Bank
® la9luni
Eurom Bank . .
® la12uni
Eurom Bank, Libra Bank 7%
(ladepozite n el ale persoanelor fizice)
dobinda de mennya BNR ianuarie

S

5%
16%
16,5%

.. 16,75%

17,31%

..................... 117.967 lei
BNR: CURSUL OFICIAL (12.01.2005)
* EURO... A 37.988 lei
* DOLAR. . A 29.006 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (12.01.2005)

© BET: 4949,32. 1,68 %
* BET-C:3214,73. A -1,28%
® BET-FI: 19.479,67.... W -4,17%

‘CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCURETI (12.01.2005)
* DOLAR
C - Edmond
V - Paris Exchange
* EURO

C - Dalas A 37.800 lei
V - Paris Exchange . . . 4 38.200 lei
RATA LUNARA A INFLATIEI

DECEMBRIE 2004 . .

4 28.800 lei
4 29.200 lei

FONDAT iN 1990, IN SPRUINUL BURSELOR ROMANESTI

Dreptatea fird
putere este
neputincioasa,
puterea farda
dreptate este
tiranica.

Pascal

—

Tranzactiile imobiliare vor
creste cu circa 20% in liecare
luna
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Statul vinde actiunile
"RomTelecom" pe Bursa

® Zsolt Nagy, ministrul

ca

tiilor, ne-a d

operatorului de telefonie fixa va fi

realizata pina la sfirgitul acestui an ® Ministerul Comunicatiilor ia in calcul si privatizarea SN

"Radiocomunicati

prin BVB

ctiunile statului la
"Romtelecom” ar pu-
tea fi listate la Bur-
sa de Valori Bucu-
resti. Ministrul Co-
municatiilor, Zsolt
Nagy, a declarat ieri: "M-am
intilnit cu reprezentantii con-
ducerii «Romtelecom» si ur-
meazd sd analizim cea mai
buna metoda de privatizare. Cel

‘mai probabil, aceasta se va reali-
za prin listarea unui pachet de
actiuni la bursa".

Zsolt Nagy s-a intilnit in
cursul zilei de ieri cu ministrul
finantelor, Tonut Popescu, ca sa
discute listarea la bursa si sa
stabileasca o data exacta pen-
tru aceasta operatiune. Dom-
nul Zsolt Nagy ne-a declarat,
dupa intilnirea cu ministrul fi-

nantelor, ca "nu s-au putut tra-
ge foarte multe concluzii din
aceasta prima discutie”, insa a
precizat ca listarea actiunilor
"Romtelecom” va avea loc chiar
la sfirsitul acestui an.
Conducerea "Romtelecom” nu
a dorit s comenteze aceasta in-
formatie, iar domnul Stere Far-
mache, directorul general al
Bursei de Valori Bucuresti, ne-a

declarat ci nu cunoaste detalii
despre aceasti intentie.

Grupul elen OTE controleaza
un pachet de 54,01% din capi-
talul social, restul actiunilor
fiind detinute de statul roman
(46%).

"Romtelecom” este cea mai
mare companie de telecomuni-
catii din Romania si furnizeazi
produse de telecomunicatii si
servicii care raspund nevoilor
clientilor romani si ale clientilor
de bussines. Serviciile de baza
includ, printre altele - voce si
date, linii inchiriate, servicii de
retea inteligenta si ADSL.

O alta prioritate a noului mi-
nistru al comunicatiilor ~si
tehnologiei informatiei consta
in privatizarea "Postelecom”’, a
"Societatii Nationale de Radio-
comunicatii’ (SNR) si a "Postei
Romane"

Zsolt Nagy a declarat ieri ci
privatizarea celor trei companii,
preconizata pentru acest an, va
fi discutata cu reprezentantii
societatilor. Domnul Nagy ne-a
spus ca nu exclude listarea
actiunior SNR la burs4, insa a
precizat ca o decizie in acest
sens va fi luatd in perioada
urmatoare. "POSTelecom" este
controlata in proportie de 80%
de Compania Nationald Posta
Romana (CNPR), ceilalti actio-
nari fiind Grupul Industrial
Roman - 10%, Banca Comer-
ciald Romana - 5%, SIF Oltenia
si SIF Banat-Crisana, fiecare cu
cite 2,5%.

Ancuta Stanciu
(Cititi detalii in pagina 4)

Privatizarea unei
societati din sectorul
energetic, privita ca
afacere imobiliara

® Pe ultima suta de metri, fostul Guvern a transferat o filiala
a "lcemenerg" SA catre "Transelectrica”, ca sa-i poata fi

simplificata

® Surse

scoasala

este vinatade i

sustin ca filiala

i pentru ca este

o afacere imobiliara foarte buna

Fostul Guvern a aprobat pe
ultima suta de metri transferul
unei companii bucurestene
cétre "Transelectrica’ ca sa poa-
ta fi mai usor privatizata,
Hotérirea aproba transferul pa-
chetului de actiuni detinut de
filiala "Institutului de Cercetari
si Modernizari Energetice-Ice-
menerg’ SA Bucuresti la socie-
tatea "Icemenerg-Service" catre
Compania Nationala "Transe-
lectrica". Ion Merfu, directorul
general al "Transelectrica”, ne-a
explicat faptul ca acest transfer
a fost necesar pentru clarifica-
rea situatiei juridice a filialei.
Domnia sa ne-a declarat: "dce-
menerg-Service» era filiala «ce-
menergy, care, la rindul ei, este
filiala «Tr Hota-

cd societatea este scoasa la pri-
vatizare de OPSPI, care a primit
recent semnale de la doi investi-
tori interesati in preluarea ei.
Procesul este estimat sa se fina-
lizeze in cel de-al doilea trimes-
tru al anului in curs". Directo-
rul general al "Transelectrica”
ne-a precizat ca "lcemenerg" a
devenit filiald a companiei in
anul 2003. Domnia sa a adau-
gat ca "lcemenerg-Service" a
acumulat datorii de 70-80 mi-
liarde de lei pina in prezent, fapt
pentru care se afla, de ceva vre-
me, sub administrare speciala.
Surse autorizate din domeniul
energetic explica interesul inves-
titorilor pentru aceasta societa-
te plma de datorii prin faptul ca
detine active destul

rirea de Guvern face ca «ceme-
nerg-Service» s devina filiala
directd a companiei pe care o
conduc. De asemenea, actul
normativ este benefic si pentru

de importante care pot fi valori-

cate dupa privatizare la preturi
semnificative.

Alina Toma

(continuare in pag.2)

Agentii imobiliari cer scutirea de
taxe la cumpararea de locuinte noi

® UNAI aduce mai multe amendamente ordonantei privind cota unica ® Printre

Uniunii

a Agentilor Imoblllarl se regaseste si |mp02|tarea

graduala a

de

fizice din

tiile cu

Noul regim de impozitare,
care a intrat in vigoare din acest
an, a stirnit reactii diverse in
‘mediul de afaceri. Prima organi-
zatie care a elaborat un amen-
dament la Ordonanta Guver-
nului privind cota unica de im-
pozitare, care va fi inaintat
curind autoritatilor, este Uniu-
nea Nationala a Agentilor Imo-
biliari (UNAD). Emil Giurgiu,
presedintele UNAIL ne-a decla-
rat ca a luat o asemenea initia-
tiva pentru ca noul regim fiscal
poate fi imbunatatit in dome-
niul imobiliar. Domnia sa ne-a
explicat: "El trebuie corelat cu
realitatile pietel. Anumite seg-
mente ale pietei imobiliare tre-
buie incurajate prin fiscalitate,
iar altele, dimpotriva, descura-
jate pentru ca genereaza specu-

la si spélarea de bani. Tarile
precum Portugalia si Spania,
care au asigurat un regim de
imporzitare scazut pe veniturile

din inchirieri, si tarile care au
stiut sa cistige din incurajarea
investitiilor pe termen lung si
prin impozitarea corectd a inves-
titiilor de tip speculativ au inre-
gistrat rezultate de exceptie in

dezvoltarea de ansamblu a eco-

Una dintre cele mai importan-
te masuri pentru incurajarea
investitiilor propuse de UNAI in
amendament este scutirea pe
impozitul pe venit, pentru o pe-
rioada de cinci ani de la data
achizitiei, a investitiilor in cladi-
rile nou construite, care au des-
tinatia de locuinte.

La fel de importanta este si
propunerea ca profitul persoa-
nelor fizice, rezultat din dife-
renta de pret obtinuti prin
revinzarea terenurilor intra si
extravilane agricole, sa se impo-
ziteze gradual de la 1 pind 16%,
in functie de momentul tran-
zactionrii.

Alina Toma
(continuare in pag.2)

Lupta pentru Primaria Capitalei

naste tensiuni in Alian;a“\

Desemnarea candidatului
Aliantei pentru Primaria Capi-
talei incinge spiritele in PNL si
PD. Viorel Catarama, viceprese-
dintele Organizatiei PNL Bucu-
resti, a amenintat PD, partidul
partener de Alianta al liberali-
lor, c&, daca va decide sa spriji-

ne alt candidat la Primaria Ca-
pitalei decit pe Ludovic Orban,
atunci PNL va renunta la proto-
colul de colaborare.

In acest caz, Viorel Catarama
crede ca ar fi mai bine ca PD si
PNL sa aiba candidati separati
pentru Bucuresti. PNL l-a de-

semnat ieri drept candidat pen-
tru Primaria Capitalei pe Ludo-
vic Orban, in timp ce democratii
au anutat ca nu s-au decis pe
cine sa nominalizeze.

(Cititi in pagina 3, "Ludovic Orban,
candidatul PNL la Primaria Capitalei")
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Evolutia creditelor acordate firmelor private
in perioada ocL 2003 - oct. 2004
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Sursa: BNR.

irmele private din tara
noastra aveau, la sfirsi-
tul lunii octombrie, un
sold total al creditelor
acordate de banci in valoare de
peste 5,5 miliarde de euro. To-
tusi, cea mai mare parte din
acestea, respectiv 65%, erau fi-
nantari pe termen scurt, cate-
gorie din care fac parte creditele
pentru plata unor datorii
curente sau a salariilor. Restul
de numai 35% sint credite pe
termen mediu si lung, utilizate
pentru  achizitionarea unor
echipamente, utilaje, imobile
sau alte investitii necesare dez-
voltarii afacerii.
Matei Paun, analist economic,
ne-a declarat ca structura cre-

ditelor este generata de situatia
economiei nationale. Domnia
sa a explicat ca deficitele inregis-
trate de tara noastra ar putea
produce anumite socuri econo-
mice si, de aceea, cu greu com-
paniile isi asuma un risc pe o
perioadd mai mare de 1-2 ani.
Radu Créciun, senior analist -
research emerging markets in
cadrul bancii "ABN Amro", spu-
ne ca totul tine de predictibilita-
te. Cei care iau creditele trebuie
sa aiba previziuni pentru o pe-
rioada de 5-6 ani. In acest caz,
atit bancile, cit si firmele, sint
mai conservatoare, adauga
Radu Craciun. Domnia sa ne-a
explicat ca, spre deosebire, in
cazul creditelor imobiliare reti-

erile bancilor sint mai mici.
Acest tip de finantare este ga-
rantata cu cladirea respectiva,
iar piata imobiliara este destul
de lichida. Astfel, bancile isi pot
recupera mai usor creditele
imobiliare restante, fata de si-
tuatia companiilor, unde mai
exista si alti creditori, mai spu-
ne domnul Craciun.

Cristian Parvan, secretarul
general al Asociatiei Oamenilor
de Afaceri din Romania (AOAR),
sustine ca, pe linga necesitatea
stabilitatii mediului economic,
costul unui credit bancar in-
fluenteaza structura finantarii
firmelor. In tara noastra,
dobinzile sint foarte mari com-
parativ cu cele din restul state-
lor Europene.

Domnul Parvan considera ca
firmele autohtone nu sint fi-
nantate de catre banci. Astfel,
totalul acestor credite repre-
Zinta mai putin de 30% din Pro-
dusul Intern Brut al tarii noa-
stre, fata de 60% in statele Eu-
ropei Centrale sau peste 100%
in vestul continentului. Oficia-
lul AOAR explica: "Daci mai ti-
nem cont ca in totalul creditelor
sint incluse si cele angajate de
companiile  multinationale,
practic, firmele pur romanesti
nu sint creditate.

Costi Dobrea
(continuare in pag.2)



