
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (13.01.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 190.214 lei

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61.771 lei

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 140.137 lei

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47.802 lei

• FORTUNA GOLD (12.01) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 120.040 lei

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 112.843 lei

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 443.367 lei

• FVP (12.01) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 202.457 lei

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 123.591 lei

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 162.044 lei

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72.386 lei

• FORTUNA CLASSIC (12.01) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63.231 lei

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30.644 lei

• FMT (12.01) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 300.508 lei

• FON (12.01) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 400.777 lei

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.722 lei

• FI NAPOCA (12.01) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.447 lei

• OMNINVEST (12.01) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66.130 lei

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117.967 lei

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

CEC, Piraeus,
Libra Bank, RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15%

• la 3 luni

Eurom Bank, Romexterra, . . . . . . . . . . 16%

• la 6 luni

Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,5%

• la 9 luni

Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,75%

• la 12 luni

Eurom Bank, Libra Bank . . . . . . . . . . . . 17%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR ianuarie 17,31%

BNR: CURSUL OFICIAL (12.01.2005)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 37.988 lei
• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 29.006 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (12.01.2005)

• BET: 4949,32. . . . . . . . . . . -1,68 %
• BET-C: 3214,73. . . . . . . . . -1,28 %
• BET-FI: 19.479,67 . . . . . . . -4,17 %

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (12.01.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . . . . . . . . 28.800 lei
V - Paris Exchange . . . . . . 29.200 lei

• EURO
C - Dalas . . . . . . . . . . . . . . 37.800 lei
V - Paris Exchange . . . . . . 38.200 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

DECEMBRIE 2004 . . . . . . . . . . 0,6%

STIRI

Deficit comercial peste
açteptåri în SUA: dolarul
continuå så scadå
Moneda SUA a consemnat ieri,

pe piaÆa americanå, cea mai
mare scådere din ultimele cinci
såptåmîni în raport cu euro, ca
reacÆie la publicarea cifrelor pri-
vind deficitul comercial al Sta-
telor Unite. Acesta a crescut, în
mod neaçteptat, pînå la un nivel
record în luna noiembrie 2004
(60,3 miliarde de dolari), fapt
care a fåcut ca cererea pentru
bancnota verde så scadå semni-
ficativ. Economiçtii açteptau un
deficit comercial de 54 miliarde
de dolari, dat fiind cå, în luna
octombrie 2004, acest indicator
a fost de 56 miliarde de dolari.
"Atîta vreme cît deficitul co-

mercial va continua så creascå,
dolarul va fi supus presiunilor",
declarå Michael Goosay, din ca-

drul societåÆii de administrare
"Prudential Investments", New-
ark - New Jersey.
Dolarul a fost cotat la 1,3231

unitåÆi/euro în dimineaÆa zilei
de ieri, pe piaÆa din New York,
de la 1,3107 unitåÆi/euro la fi-
nele zilei anterioare. Astfel, se
pare cå perioada de glorie a do-
larului a trecut, moneda ameri-
canå urmînd så ajungå, potrivit
analiçtilor, la o cotaÆie de 1,40
unitåÆi/euro chiar în acest tri-
mestru.
ïn perioada ianuarie-noiem-

brie 2004, deficitul comercial al
SUA a fost de 561,3 miliarde de
dolari, cifrå care depåçeçte defi-
citul înregistrat pe întreg anul
2003.

Alina Vasiescu

AcÆiunile "Vel Pitar" - creçtere
de peste 30% a cursului de la
începutul anului
CotaÆia acÆiunilor "Vel Pitar" a

evoluat de la începutul anului
curent în ritm cu piaÆa, creçte-
rea înregistratå în aceastå pe-
rioadå fiind de peste 30% (la ni-
velul preÆurilor de închidere).
Dupå prima såptåmînå de tran-
zacÆionare din acest an, acÆiu-

nile VEL le aduceau deÆinåtori-
lor lor un randament de 28,08%
faÆå de nivelul de la finele
anului trecut, randament cu
care acÆiunile VEL ocupå prima
poziÆie în topul creçterilor de la
Burså de såptåmîna trecutå.

(pagina 5)

Lupta pentru Primåria Capitalei
naçte tensiuni în AlianÆå

Desemnarea candidatului
AlianÆei pentru Primåria Capi-
talei încinge spiritele în PNL çi
PD. Viorel Cataramå, vicepreçe-
dintele OrganizaÆiei PNL Bucu-
reçti, a ameninÆat PD, partidul
partener de AlianÆå al liberali-
lor, cå, dacå va decide så spriji-

ne alt candidat la Primåria Ca-
pitalei decît pe Ludovic Orban,
atunci PNL va renunÆa la proto-
colul de colaborare.

ïn acest caz, Viorel Cataramå
crede cå ar fi mai bine ca PD çi
PNL så aibå candidaÆi separaÆi
pentru Bucureçti. PNL l-a de-

semnat ieri drept candidat pen-
tru Primåria Capitalei pe Ludo-
vic Orban, în timp ce democraÆii
au anuÆat cå nu s-au decis pe
cine så nominalizeze.

(CitiÆi în pagina 3, "Ludovic Orban,
candidatul PNL la Primåria Capitalei")

Privatizarea unei
societåÆi din sectorul
energetic, privitå ca
afacere imobiliarå
� Pe ultima sutå de metri, fostul Guvern a transferat o filialå
a "Icemenerg" SA cåtre "Transelectrica", ca så-i poatå fi
simplificatå privatizarea � Surse autorizate susÆin cå filiala
scoaså la privatizare este vînatå de investitori pentru cå este
o afacere imobiliarå foarte bunå

Fostul Guvern a aprobat pe
ultima sutå de metri transferul
unei companii bucureçtene
cåtre "Transelectrica" ca så poa-
tå fi mai uçor privatizatå.
Hotårîrea aprobå transferul pa-
chetului de acÆiuni deÆinut de
filiala "Institutului de Cercetåri
çi Modernizåri Energetice-Ice-
menerg" SA Bucureçti la socie-
tatea "Icemenerg-Service" cåtre
Compania NaÆionalå "Transe-
lectrica". Ion Merfu, directorul
general al "Transelectrica", ne-a
explicat faptul cå acest transfer
a fost necesar pentru clarifica-
rea situaÆiei juridice a filialei.
Domnia sa ne-a declarat: "«Ice-
menerg-Service» era filiala «Ice-
menerg», care, la rîndul ei, este
filiala «Transelectrica». Hotå-
rîrea de Guvern face ca «Iceme-
nerg-Service» så devinå filiala
directå a companiei pe care o
conduc. De asemenea, actul
normativ este benefic çi pentru

cå societatea este scoaså la pri-
vatizare de OPSPI, care a primit
recent semnale de la doi investi-
tori interesaÆi în preluarea ei.
Procesul este estimat så se fina-
lizeze în cel de-al doilea trimes-
tru al anului în curs". Directo-
rul general al "Transelectrica"
ne-a precizat cå "Icemenerg" a
devenit filialå a companiei în
anul 2003. Domnia sa a adåu-
gat cå "Icemenerg-Service" a
acumulat datorii de 70-80 mi-
liarde de lei pînå în prezent, fapt
pentru care se aflå, de ceva vre-
me, sub administrare specialå.
Surse autorizate din domeniul
energetic explicå interesul inves-
titorilor pentru aceastå societa-
te plinå de datorii prin faptul cå
societatea deÆine active destul
de importante care pot fi valori-
cate dupå privatizare la preÆuri
semnificative.

Alina Toma
(continuare în pag.2)

A
cÆiunile statului la
"Romtelecom" ar pu-
tea fi listate la Bur-
sa de Valori Bucu-
reçti. Ministrul Co-
municaÆiilor, Zsolt

Nagy, a declarat ieri: "M-am
întîlnit cu reprezentanÆii con-
ducerii «Romtelecom» çi ur-
meazå så analizåm cea mai
bunå metodå de privatizare. Cel

mai probabil, aceasta se va reali-
za prin listarea unui pachet de
acÆiuni la burså".

Zsolt Nagy s-a întîlnit în
cursul zilei de ieri cu ministrul
finanÆelor, IonuÆ Popescu, ca så
discute listarea la burså çi så
stabileascå o datå exactå pen-
tru aceastå operaÆiune. Dom-
nul Zsolt Nagy ne-a declarat,
dupå întîlnirea cu ministrul fi-

nanÆelor, cå "nu s-au putut tra-
ge foarte multe concluzii din
aceastå primå discuÆie", înså a
precizat cå listarea acÆiunilor
"Romtelecom" va avea loc chiar
la sfîrçitul acestui an.

Conducerea "Romtelecom" nu
a dorit så comenteze aceastå in-
formaÆie, iar domnul Stere Far-
mache, directorul general al
Bursei de Valori Bucureçti, ne-a

declarat cå nu cunoaçte detalii
despre aceastå intenÆie.

Grupul elen OTE controleazå
un pachet de 54,01% din capi-
talul social, restul acÆiunilor
fiind deÆinute de statul român
(46%).

"Romtelecom" este cea mai
mare companie de telecomuni-
caÆii din România çi furnizeazå
produse de telecomunicaÆii çi
servicii care råspund nevoilor
clienÆilor români çi ale clienÆilor
de bussines. Serviciile de bazå
includ, printre altele - voce çi
date, linii închiriate, servicii de
reÆea inteligentå çi ADSL.

O altå prioritate a noului mi-
nistru al comunicaÆiilor çi
tehnologiei informaÆiei constå
în privatizarea "Postelecom", a
"SocietåÆii NaÆionale de Radio-
comunicaÆii" (SNR) çi a "Poçtei
Române".

Zsolt Nagy a declarat ieri cå
privatizarea celor trei companii,
preconizatå pentru acest an, va
fi discutatå cu reprezentanÆii
societåÆilor. Domnul Nagy ne-a
spus cå nu exclude listarea
acÆiunior SNR la burså, înså a
precizat cå o decizie în acest
sens va fi luatå în perioada
urmåtoare. "POSTelecom" este
controlatå în proporÆie de 80%
de Compania NaÆionalå Poçta
Românå (CNPR), ceilalÆi acÆio-
nari fiind Grupul Industrial
Român - 10%, Banca Comer-
cialå Românå - 5%, SIF Oltenia
çi SIF Banat-Criçana, fiecare cu
cîte 2,5%.

AncuÆa Stanciu
(CitiÆi detalii în pagina 4)

Statul vinde acÆiunile
"RomTelecom" pe Burså
� Zsolt Nagy, ministrul comunicaÆiilor, ne-a declarat cå listarea operatorului de telefonie fixå va fi
realizatå pînå la sfîrçitul acestui an � Ministerul ComunicaÆiilor ia în calcul çi privatizarea SN
"RadiocomunicaÆii" prin BVB

Firmele îçi plåtesc
datoriile prin împrumuturi
pe termen scurt

F
irmele private din Æara
noastrå aveau, la sfîrçi-
tul lunii octombrie, un
sold total al creditelor

acordate de bånci în valoare de
peste 5,5 miliarde de euro. To-
tuçi, cea mai mare parte din
acestea, respectiv 65%, erau fi-
nanÆåri pe termen scurt, cate-
gorie din care fac parte creditele
pentru plata unor datorii
curente sau a salariilor. Restul
de numai 35% sînt credite pe
termen mediu çi lung, utilizate
pentru achiziÆionarea unor
echipamente, utilaje, imobile
sau alte investiÆii necesare dez-
voltårii afacerii.

Matei Påun, analist economic,
ne-a declarat cå structura cre-

ditelor este generatå de situaÆia
economiei naÆionale. Domnia
sa a explicat cå deficitele înregis-
trate de Æara noastrå ar putea
produce anumite çocuri econo-
mice çi, de aceea, cu greu com-
paniile îçi asumå un risc pe o
perioadå mai mare de 1-2 ani.

Radu Cråciun, senior analist -
research emerging markets în
cadrul båncii "ABN Amro", spu-
ne cå totul Æine de predictibilita-
te. Cei care iau creditele trebuie
så aibå previziuni pentru o pe-
rioadå de 5-6 ani. ïn acest caz,
atît båncile, cît çi firmele, sînt
mai conservatoare, adaugå
Radu Cråciun. Domnia sa ne-a
explicat cå, spre deosebire, în
cazul creditelor imobiliare reÆi-

nerile båncilor sînt mai mici.
Acest tip de finanÆare este ga-
rantatå cu clådirea respectivå,
iar piaÆa imobiliarå este destul
de lichidå. Astfel, båncile îçi pot
recupera mai uçor creditele
imobiliare restante, faÆå de si-
tuaÆia companiilor, unde mai
existå çi alÆi creditori, mai spu-
ne domnul Cråciun.

Cristian Pârvan, secretarul
general al AsociaÆiei Oamenilor
de Afaceri din România (AOAR),
susÆine cå, pe lîngå necesitatea
stabilitåÆii mediului economic,
costul unui credit bancar in-
fluenÆeazå structura finanÆårii
firmelor. ïn Æara noastrå,
dobînzile sînt foarte mari com-
parativ cu cele din restul state-
lor Europene.

Domnul Pârvan considerå cå
firmele autohtone nu sînt fi-
nanÆate de cåtre bånci. Astfel,
totalul acestor credite repre-
zintå mai puÆin de 30% din Pro-
dusul Intern Brut al Æårii noa-
stre, faÆå de 60% în statele Eu-
ropei Centrale sau peste 100%
în vestul continentului. Oficia-
lul AOAR explicå: "Dacå mai Æi-
nem cont cå în totalul creditelor
sînt incluse çi cele angajate de
companiile multinaÆionale,
practic, firmele pur româneçti
nu sînt creditate.

Costi Dobrea
(continuare în pag.2)

AgenÆii imobiliari cer scutirea de
taxe la cumpårarea de locuinÆe noi
� UNAI aduce mai multe amendamente ordonanÆei privind cota unicå � Printre
propunerile Uniunii NaÆionale a AgenÆilor Imobiliari se regåseçte çi impozitarea
gradualå a veniturilor înregistrate de persoanele fizice din tranzacÆiile cu terenuri

Noul regim de impozitare,
care a intrat în vigoare din acest
an, a stîrnit reacÆii diverse în
mediul de afaceri. Prima organi-
zaÆie care a elaborat un amen-
dament la OrdonanÆa Guver-
nului privind cota unicå de im-
pozitare, care va fi înaintat
curînd autoritåÆilor, este Uniu-
nea NaÆionalå a AgenÆilor Imo-
biliari (UNAI). Emil Giurgiu,
preçedintele UNAI, ne-a decla-
rat cå a luat o asemenea iniÆia-
tivå pentru cå noul regim fiscal
poate fi îmbunåtåÆit în dome-
niul imobiliar. Domnia sa ne-a
explicat: "El trebuie corelat cu
realitåÆile pieÆei. Anumite seg-
mente ale pieÆei imobiliare tre-
buie încurajate prin fiscalitate,
iar altele, dimpotrivå, descura-
jate pentru cå genereazå specu-

la çi spålarea de bani. æårile
precum Portugalia çi Spania,
care au asigurat un regim de
impozitare scåzut pe veniturile
din închirieri, çi Æårile care au
çtiut så cîçtige din încurajarea
investiÆiilor pe termen lung çi
prin impozitarea corectå a inves-
tiÆiilor de tip speculativ au înre-
gistrat rezultate de excepÆie în

dezvoltarea de ansamblu a eco-
nomiei".

Una dintre cele mai importan-
te måsuri pentru încurajarea
investiÆiilor propuse de UNAI în
amendament este scutirea pe
impozitul pe venit, pentru o pe-
rioadå de cinci ani de la data
achiziÆiei, a investiÆiilor în clådi-
rile nou construite, care au des-
tinaÆia de locuinÆe.

La fel de importantå este çi
propunerea ca profitul persoa-
nelor fizice, rezultat din dife-
renÆa de preÆ obÆinutå prin
revînzarea terenurilor intra çi
extravilane agricole, så se impo-
ziteze gradual de la 1 pînå 16%,
în funcÆie de momentul tran-
zacÆionårii.

Alina Toma
(continuare în pag.2)

EDITORIAL

Dacå proiectul de unificare a PNL çi PD va
reuçi, iar compromisul între liderii istorici se va
instala, PSD va supravieÆui ca partid socialist
fårå så fie nevoit så se reformeze. Lipsit de sti-
mulii concurenÆei politice cu partide de aceeaçi
orientare ideologicå, pesediçtii vor favoriza
compromisurile çi vor încerca menÆinerea orga-
nizaÆiei cît mai compacte.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Sensul reformei", semnat de Cristian Pîrvulescu.


