
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (24.01.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 190.790 lei
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61.976 lei
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 140.587 lei
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48.008 lei
• FORTUNA GOLD (21.01) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 121.193 lei
• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 113.636 lei
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 444.550 lei
• FVP (21.01) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 203.103 lei
• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 128.321 lei
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 165.825 lei
• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 74.465 lei
• FORTUNA CLASSIC (21.01) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 64.312 lei
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31.745 lei
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 305.401 lei
• FON (21.01) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 416.909 lei
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.824 lei
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.684 lei
• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70.529 lei
• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 123.111 lei

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå
CEC, Piraeus, Alpha Bank
Libra Bank, RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15%

• la 3 luni
Eurom Bank, Piraeus, Alpha Bank
Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,5%

• la 6 luni
Eurom Bank, Piraeus, Alpha Bank
Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16%

• la 9 luni
Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,5%

• la 12 luni
Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR ianuarie 17,31%

BNR: CURSUL OFICIAL (21.01.2005)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 38.584 lei
• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 29.686 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (21.01.2005)

• BET: 5666,47 . . . . . . . . . . . 3,93 %
• BET-C: 3620,35 . . . . . . . . . 3,32 %
• BET-FI: 21.464,93 . . . . . . . 2,69 %

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (21.01.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . . . . . . . . 29.200 lei
V - Dalas . . . . . . . . . . . . . . 29.400 lei

• EURO
C - Paris Exchange . . . . . . . 38.000 lei
V - Dalas . . . . . . . . . . . . . . 38.400 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

DECEMBRIE 2004 . . . . . . . . . . 0,6%

STIRI

Agricultura înghite motorinå de
22.000 de miliarde de lei
Producåtorii agricoli vor primi,

încå din aceastå lunå, o
subvenÆie de 5.000 lei/litru de
motorinå folositå în agriculturå,
ceea ce reprezintå 60% din ac-
cizå çi 18% din preÆul motorinei
la pompå, a anunÆat, la finele
såptåmînii trecute, ministrul agri-

culturii, Gheorghe Flutur. Su-
mele necesare pentru susÆinerea
acestor subvenÆii - circa 4.000
de miliarde de lei - vor fi cuprinse
în bugetul ministerului prin
schimbarea ordinii de prioritate
a alocårii resurselor bugetare.

(pagina 10)

Europenii renunÆå la sancÆiunile
comerciale impuse americanilor
Oficialii Uniunii Europene au

anunÆat, la finele såptåmînii tre-
cute, cå sînt gata så renunÆe la
sancÆiunile de 4 miliarde de do-
lari impuse importurilor ameri-
cane. AutoritåÆile de la Bruxelles
au precizat, înså, cå ar putea re-
veni la unele taxe vamale cu titlu
de sancÆiune în cazul în care nu
va fi soluÆionatå disputa privind
actul normativ ce permite acor-
darea de noi excepÆii fiscale (în
valoare de 136 milioane de do-
lari) companiilor americane care
exportå în UE.
Anthony Gooch, purtåtor de

cuvînt al UE la Washington, de-
clarå cå o comisie a Consiliului
European çi-a dat avizul în una-
nimitate pentru renunÆarea la
sancÆiuni. Aceastå comisie reco-
mandå finalizarea colectårii
taxelor mai sus menÆionate la
data de 1 februarie.
Taxele vamale pentru importu-

rile din SUA au fost de 5% în
martie 2004, cînd au intrat în vi-
goare, înså au crescut cu 1% în
fiecare lunå ce a urmat. ïn acest

fel, europenii au fåcut presiuni
asupra Congresului american så
renunÆe la excepÆiile fiscale în
valoare de 5 miliarde de dolari pe
an, de care beneficiau exportato-
rii SUA çi care au fost catalogate
drept ilegale de OrganizaÆia
Mondialå a ComerÆului (OMC).
ïn acest mod, companiile ameri-
cane au fost lovite, anul trecut,
de taxe adiÆionale estimate la
315 milioane de dolari. Congre-
sul american a aprobat anularea
excepÆiilor fiscale, iar preçedin-
tele Bush a promulgat actul nor-
mativ în materie în luna octom-
brie 2004. Totuçi, cei din UE
cred cå noua lege nu este con-
formå în totalitate regulilor OMC,
întrucît permite o perioadå de
tranziÆie prea lungå pentru tre-
cerea de la excepÆiile fiscale ve-
chi la cele noi. UE a cerut OMC
så soluÆioneze acest aspect. ïn
caz contrar, europenii vor reveni
la taxe vamale de pînå la 60%
pentru importurile din SUA çi
ameninÆå så le aplice retroactiv.

Alina Vasiescu

Impozitarea
dividendelor
divide
Guvernul

Impozitul pe dividendele afe-
rente anului financiar 2004 a
stîrnit discuÆii aprinse în Gu-
vern. Ministerul FinanÆelor Pu-
blice a comunicat, la sfîrçitul
såptåmînii trecute, cå nivelul
impozitului va fi de 10% pentru
persoanele fizice. Surse din Mi-
nisterul FinanÆelor susÆin cå,
potrivit OrdonanÆei 83/2004,
promovatå de Guvernul Nåsta-
se, impozitul pe dividendele dis-
tribuite persoanelor fizice a fost
majorat de la 5% la 10%. "Plata
dividendelor se face pe parcur-
sul anului 2005, dupå depune-
rea bilanÆului. Astfel, se aplicå
prevederile în vigoare în acel an,
respectiv un impozit de 10%",
mai spune sursa citatå.

Pe de altå parte, Adriean Vi-
deanu, ministrul de stat pentru
coordonarea activitåÆilor econo-
mice, ne-a declarat cå în mo-
mentul de faÆå existå o disputå
pe aceastå temå: "IonuÆ Popes-
cu, ministrul finanÆelor, are în
grijå asigurarea echilibrului bu-
getar, avînd o evaluare care
aratå un gol de circa 3.200 mi-
liarde de lei". Domnul Videanu
adaugå cå, împreunå cu premie-
rul Tåriceanu, verificå evaluarea
ministrului finanÆelor. "Decizia
finalå va fi luatå dupå întîlnirea
cu Fondul Monetar InternaÆio-
nal", mai spune Adriean Videa-
nu. Domnia sa precizeazå cå,
principial çi corect, trebuie folo-
sit acelaçi regim de impozitare
care se aplicå çi profitului din
anul respectiv. "ïnså legislaÆia
prost fåcutå laså loc de inter-
pretåri", conchide ministrul Vi-
deanu. La mijlocul såptåmînii
trecute, domnia sa susÆinea cå
dividendele din 2004 obÆinute de
persoanelor vor fi impozitate cu
5%, problema urmînd så fie co-
rectatå prin normele de aplicare
a Codului Fiscal. (Costi Dobrea)

B
rokerii au fost puçi
pe jar vineri, dupå ce
Comisia NaÆionalå a
Valorilor Mobiliare
(CNVM) a afiçat pe si-
te-ul propriu o dis-

punere de måsuri care îi obligå
pe toÆi investitorii, ca la fiecare
ordin de vînzare, så prezinte ex-
trasul de cont. CNVM a luat
aceastå decizie ca så preîntîm-
pine furtul de acÆiuni. Numai cå
nu çi-a pus çi problema conse-
cinÆelor.

Preçedintele CNVM recunoaç-
te indirect acest lucru, ba mai
mult, sîmbåtå, nu cunoçtea
conÆinutul documentului emis

vineri în çedinÆa CNVM: "Nu çtiu
ce au hotårît ei (n.r.- colegii
doamnei Anghelache din CNVM
care au aprobat måsurile la çe-
dinÆa de vineri), cå eu nu am
fost... AveÆi hîrtia la îndemînå?
CitiÆi-mi så våd despre ce este
vorba". Am încercat så aflåm
dacå prevederile måsurilor se re-
ferå numai la cuponari sau la
toÆi investitorii de pe piaÆå.

Din informaÆiile noastre, la çe-
dinÆa de vineri, pe lîngå preçe-
dintele Gabriela Anghelache, nu
a participat nici comisarul Ilea-
na Agalopol çi nici comisarul
Victor Eros. Totuçi, hotårîrea
privind obligativitatea preluårii

çi executårii ordinelor de vînzare
în baza extraselor de cont a fost
adoptatå în çedinÆa Comisiei din
13 ianuarie 2005.

Preçedintele CNVM ne-a preci-
zat cå dispoziÆia a fost gînditå
pentru toÆi investitorii, çi a
menÆionat cå punerea în prac-
ticå a teoriei din respectiva dis-
punere de måsuri va genera o se-
rie de dificultåÆi pentru brokeri,
dificultåÆi care înså nu au fost
sesizate anterior luårii deciziei
(så recunoaçtem cå declaraÆia
este çocantå). Gabriela Anghela-
che a continuat: "Nu çtiu ce så
vå zic, ce poziÆie så iau în aceastå
situaÆie. Este necesar så reana-

lizåm çi så discutåm cu re-
prezentanÆii din piaÆå în privinÆa
dificultåÆilor legate de punerea
în aplicare a noilor måsuri". Pro-
blema este cå måsurile CNVM
au data de aståzi ca termen de
aplicare!

Brokerii se întreabå de ce con-
ducerea CNVM nu s-a gîndit
înainte de a lua decizia så îi con-
sulte çi pe ei. SperanÆa lor este
cå CNVM îçi va îndrepta aceastå
greçealå chiar în primele ore ale
zilei de aståzi.

Marius Plugaru, directorul ge-
neral al societåÆii de brokeraj "Ie-
ba Trust" Bucureçti, ne-a decla-
rat: "O astfel de måsurå nu face

decît så blocheze piaÆa de capi-
tal. Dacå ar fi fost doar pentru
cuponari, atunci ar fi fost bine,
avînd în vedere cå societåÆile de
brokeraj pot fi mandatate de
proprietari pentru a intra în po-
sesia extraselor de cont".

Marius Plugaru ne-a mai de-
clarat: "Pentru punerea în
practicå a dispoziÆiilor acestei
dispuneri ar trebui ca registrele
så ofere posibilitatea con-
sultårii on-line a extraselor de
cont, aceasta întrucît, în
prezent, pentru a intra în pose-
sia unui extras de cont dureazå
cîteva zile."

Raluca Ungureanu

BROKERII ACUZÅ AUTORITATEA CÅ BLOCHEAZÅ TRANZACæIILE PE PIAæA DE CAPITAL

CNVM adoptå måsuri de care
preçedintele såu nu are habar
� Comisia NaÆionalå a Valorilor Mobiliare a adoptat vineri o dispunere de måsuri care îi obligå pe investitori så prezinte extrase de cont
la ordinele de vînzare � Gabriela Anghelache, preçedintele CNVM, recunoaçte cå membrii Comisiei nu s-au gîndit la consecinÆe,
precizînd cå nu a participat la çedinÆa în care a fost dispuså måsura respectivå

DINU PATRICIU:

"Vorbind despre Petromidia,
CodruÆ Çereç discutå despre
sexul îngerilor"

D
inu Patriciu susÆine
cå la originea scanda-
lurilor actuale din ju-
rul Petromidiei, coin-

cident cu cele din jurul Rafo, se
aflå, de fapt, çantajul la care au
purces conducåtorii Rafo, care,
prin presiuni, au dorit så fuzi-
oneze cele douå rafinårii. Dinu
Patriciu spune cå anchetele
desfåçurate la cele douå rafi-
nårii - Petromidia çi Rafo - au
darul så creeze imaginea falså a
unei apropieri între cazurile lor.
Dinu Patriciu ironizeazå: "Pe-
tromidia çi Rafo sînt ca elefan-
tul çi çoricelul bålåcindu-se în

aceeaçi baltå - ce valuri facem!,
strigå çoricelul - Rafo."

Dinu Patriciu spune cå,
aståzi, cele douå rafinårii nu
suportå comparaÆia, deçi au
pornit, iniÆial, de la aproape
acelaçi nivel: "Petromidia are o
cifrå de afaceri de 1,6 miliarde
de dolari; are un capital de lu-
cru necesar de 150 de milioane
de dolari, pe care îl asiguråm
din surse proprii çi atrase; com-
pania este auditatå, este con-
duså transparent çi este cotatå
la Burså."

EvoluÆia Petromidiei, spune
Patriciu, poate fi ilustratå prin

evoluÆia plåÆii obligaÆiilor sale
cåtre stat, de-a lungul anilor.

Dinu Patriciu aratå cå, în
anul 2000, Petromidia a plåtit
statului taxe çi impozite de 15
milioane de dolari; apoi, 63 mi-
lioane de dolari, în 2001; 192
milioane de dolari, în 2002;
314 milioane de dolari, în
2003; çi 603 milioane de dolari,
în 2004.

"Cu ceea ce am vårsat la buget
în ultimul an, statul poate plåti
un milion de pensii medii!", ex-
clamå Dinu Patriciu.

Florian Goldstein
(continuare în pag.3)

Gabriela Anghelache,
preçedintele CNVM: "Nu çtiu
ce så vå zic, ce poziÆie så iau în
aceastå situaÆie.
Este necesar så reanalizåm
çi så discutåm cu reprezentanÆii
din piaÆå în privinÆa
dificultåÆilor legate de punerea
în aplicare a noilor måsuri".

Victor Eros, comisar CNVM, ne-a
declarat cå a purtat o luptå acerbå
pentru introducerea obligativitåÆii
extraselor de cont la executarea
ordinelor de vînzare, subliniind cå
acest mod de operare este folosit în
toate Æårile civilizate çi cå registrele de
la noi au dotårile necesare pentru a
face faÆå operaÆiunilor de pe piaÆa
bursierå, fårå a genera întîrzieri sau
blocaje pe piaÆa de capital.

EDITORIAL

Cel mai mare risc pentru partidele politice este de
a da un loc prea important intereselor particulare
çi deschiderea porÆilor cåtre grupurile de interese
care fie apårå doar un grup social, fie sunt intere-
sate doar de o anumitå politicå publicå. Dar mai
ales în contextul schimbårii de lider prin care vor
trece cîteva din marile partide româneçti anul ace-
sta primejdia cea mai mare este de a permite lide-
rilor så îçi creeze structuri de partizani recenÆi ata-
çaÆi doar persoanei nu çi proiectelor.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Forma çi fondul", semnat de Cristian Pîrvulescu.

Trecerea Gårzii Financiare
çi a Våmilor la FinanÆe,
privitå ca un pas înapoi
în lupta anticorupÆie
� Bugetul a cîçtigat în ultimele douåzeci de luni peste 220.000 de miliarde de lei, de
cînd cele douå instituÆii au funcÆionat separat de Ministerul FinanÆelor � Sorin Vicol
(foto): La ANC, Guvernul a fåcut mai mult decît a cerut FMI

La finele såptåmînii trecute
am asistat la prima demisie din
noul Guvern. Sorin Vicol, minis-
trul delegat pentru control, a
afirmat iniÆial, cå gestul såu a
fost determinat de faptul cå Au-
toritatea NaÆionalå a Våmilor çi
Garda Financiarå au fost trecu-
te din subordonarea instituÆiei
pe care o reprezenta, în cea a Mi-
nisterului FinanÆelor Publice
(aça cum cerea acordul încheiat
de Guvernul Nåstase cu FMI).
Contactat de ziarul BURSA, So-

rin Vicol a fost ceva mai darnic
în explicaÆii. Domnia sa a preci-
zat cå în momentul în care a fost
învestit în funcÆie, era la curent
cu cerinÆele FMI, înså a fost asi-
gurat cå va putea så coordoneze
în continuare cele douå insti-
tuÆii çi dupå trecerea acestora în
subordinea MFP. Potrivit spuse-
lor sale, Guvernul a fåcut mai
mult decît a solicitat forul inter-
naÆioanl, întrucît o astfel de si-
tuaÆie nu ar fi intrat în contra-
dicÆie cu prevederile înÆelegerii

cu acesta. Fostul ministru ne-a
declarat: "PUR çtia de acordul
încheiat cu FMI, înså mie mi s-a
spus cå îmi vor reveni atribuÆiile
de coordonare ale AutoritåÆii
NaÆionale a Våmilor çi ale Gårzii
Financiare. La çedinÆa de Gu-
vern de joi, nu s-a discutat ni-
mic despre acest lucru". Sorin
Vicol a amintit cå la baza deciziei
sale a stat çi faptul cå çi Garda
de Mediu urmeazå så fie de-
sprinså de sub autoritatea ANC.
Domnia sa spune cå în acest fel,
ANC va funcÆiona la "cotå de
avarie". Previziunile pentru ANC
sînt, înså, mult mai negre. Din cî-
te a låsat de înÆeles purtåtorul
de cuvînt al Guvernului, Oana
Marinescu, pentru publicaÆia
noastrå, la finele ultimei
såptåmîni, analiza la care este
supuså în acest moment ANC
s-ar putea finaliza chiar cu
desfiinÆarea instituÆiei. ïn spriji-
nul unei astfel de variante, vin çi
unele declaraÆii, din timpul
campaniei electorale, ale unor
lideri ai AlianÆei, care au afirmat
cå se îndoiesc de utilitatea ace-
stei ANC.

Doru Ivanov, Romana PuiuleÆ
(continuare în pag.3)

Liberalul Dinu Patriciu,
preçedintele Rompetrol,
considerå caraghioaså inter-
venÆia ministrului economiei
çi comerÆului CodruÆ Çereç,
care s-a declarat în dezacord
cu ordonanÆa de convertire în
obligaÆiuni a datoriilor
rafinåriei Petromidia.
"CodruÆ Çereç a deschis o
discuÆie similarå cu cea de-
spre sexul îngerilor", glu-
meçte Patriciu, explicînd:
"OrdonanÆa a creat, deja,
efecte juridice - orice contro-
verså în jurul ei este, acum,
absolut inutilå".

Ce spune acordul

cu FMI

"Pentru a asigura cå toate
funcÆiile de colectare a
veniturilor sînt integrate,
Guvernul va aproba un act
normativ care va subordona,
de la 1 ianuarie 2005,
AdministraÆia Våmilor çi
Garda Financiarå,
Ministerului FinanÆelor
Publice (criteriu de
performanÆå structuralå)".


