
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (9.02.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 191.953 lei

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62.362 lei

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 141.537 lei

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49.432 lei

• FORTUNA GOLD (8.02) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 126.740 lei

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 114.845 lei

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 447.179 lei

• FVP (8.02) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 204.270 lei

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 137.398 lei

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 176.217 lei

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 80.627 lei

• FORTUNA CLASSIC (8.02) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 67.749 lei

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33.657 lei

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 319.681 lei

• FON (8.02) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 447.216 lei

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.176 lei

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.193 lei

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 79.626 lei

• KD Maximus (8.02) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 130.629 lei

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå
RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15%

• la 3 luni
Libra Bank; RIB . . . . . . . . . . . . . . . . 15,25%

• la 6 luni
RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,75%

• la 9 luni
RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16%

• la 12 luni
RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,5%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR februarie 15,69%
dobînda de intervenÆie BNR ianuarie 16,50%

BNR: CURSUL OFICIAL (8.02.2005)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . . . 36.975 lei

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . 29.016 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (8.02.2005)

• BET: 5643,83. . . . . . . . . . . . . -4,28 %

• BET-C: 3592,65. . . . . . . . . . . -3,88 %

• BET-FI: 26.687,49 . . . . . . . . . . . . 0 %

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (8.02.2005)

• DOLAR

C - Maan . . . . . . . . . . . . . . . . 28.800 lei

V - Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . 29.050 lei

• EURO

C - Maan . . . . . . . . . . . . . . . . 36.500 lei

V - Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . 37.130 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

DECEMBRIE 2004 . . . . . . . . . . . . 0,6%

STIRI
Cozmin Guçå a demisionat din
conducerea PD
AmeninÆat în ultima perioadå

cu excluderea din partid,
Cozmin Guçå a decis, ieri, så îçi
dea demisia din Biroul Perma-
nent al PD, structura cea mai
înaltå de conducere a for-
maÆiunii. Gestul tînårului de-

mocrat a fost urmat çi de Lavi-
nia Çandru, Aurelian Pavelescu
çi Roberta Anastase, toÆi depu-
taÆi PD çi membri ai IniÆiativei
2003, asociaÆie creatå de
Cozmin Guçå dupå plecarea din
PSD. (pagina 3)

Europa de Est va deveni o locaÆie
offshore preferatå
China çi India vor fi principa-

lele state ce vor beneficia de pe
urma creçterii "offsho-
ring"-ului, situaÆie care va
aduce avantaje, înså, çi Æårilor
din Europa de Est, potrivit
CEO Briefing, un studiu reali-
zat de Economist Intelligence
Unit (EIU).
Analiza, care cuprinde un cla-

sament al primelor 60 de medii

offshore din lume çi care a fost
realizat pe un eçantion de 500
de reprezentanÆi de companii,
noteazå cå societåÆile îçi vor re-
loca mai multe activitåÆi în Asia
çi Europa de Est, în urmåtorii
trei ani, în vreme ce numai cîte-
va Æåri dezvoltate vor deveni lo-
caÆii atractive din acest punct
de vedere (Canada, spre exem-
plu). (pagina 3)

UCM ReçiÆa estimeazå pentru 2005
o cifrå de afaceri de 2,5 ori mai mare
faÆå de anul precedent
Conducerea "Uzinei Construc-

toare de Maçini ReçiÆa" esti-
meazå pe anul în curs obÆinerea
unei cifre de afaceri de circa 55
milioane de euro, ceea ce
înseamnå o creçtere de 2,5 ori
faÆå de anul trecut.

Adrian ChebuÆiu, preçedintele
UCM ReçiÆa, a declarat cå, în
luna ianuarie a acestui an,
societatea avea deja în
portofoliu contracte semnate în
valoare de 42,4 milioane de
euro. (pagina 5)

T
itlurile celor cinci so-
cietåÆi de investiÆii fi-
nanciare au fost opri-
te ieri de la tranzacÆio-
nare la Bursa de Va-
lori. Motivul acestor
suspendåri l-au re-

prezentat afirmaÆiile incendiare
ale ministrului finanÆelor publi-
ce, IonuÆ Popescu, care låsau så
se înÆeleagå cå pragurile de
deÆinere la SIF-uri ar putea fi
desfiinÆate çi, totodatå, cå
preçedinÆii celor cinci societåÆi,
instalaÆi în fotolii de PSD, ar pu-
tea fi schimbaÆi.

Teodor Horia Mihåescu,
preçedintele "Muntenia Invest",
societatea care administreazå
SIF "Muntenia", considerå cå
IonuÆ Popescu, prin afirmaÆiile
fåcute, încearcå så manipuleze
piaÆa de capital, fapt pe care, de

altfel, preçedintele "Muntenia
Invest" l-a sesizat çi la Comisia
NaÆionalå a Valorilor Mobiliare
(CNVM). Referitor la afirmaÆiile
domnului Popescu privind fap-
tul cå "çefii SIF-urilor, pînå så
fie puçi în aceste funcÆii, au ad-
ministrat poate doar salariile
nevestelor", Teodor Mihåescu
ne-a declarat: "Dacå domnul
ministru doreçte så facem com-
paraÆie în ceea ce priveçte expe-
rienÆa domniei sale çi a preçe-
dinÆilor SIF, putem veni cu CV-
uri çi îl întrecem în orice mo-
ment". De la înfiinÆarea SIF-uri-
lor çi pînå în prezent, Consiliile
de AdministraÆie au tot fost
schimbate, la SIF "Muntenia"
nici unul din membrii actualu-
lui CA nu a fost în consiliul de
administraÆie de la FPP "Munte-
nia", a mai precizat preçedintele

SAI "Muntenia".
Domnul Mihåescu a mai pre-

cizat cå IonuÆ Popescu, avînd în
vedere funcÆia pe care o deÆine,
ar trebui så påstreze o anumitå
eticå. ïn ceea ce priveçte afir-
maÆiile ministrului FinanÆelor
Publice referitoare la menÆine-
rea pragului de deÆinere la SIF-
uri la 0,1% din capitalul acesto-
ra pentru a servi intereselor çe-
filor acestor societåÆi, domnul
Mihåescu ne-a declarat: "De la
transformarea fostelor FPP-uri
în societåÆi de investiÆii finan-
ciare pînå la listarea acestora
din urmå la BVB (circa doi ani çi
jumåtate), menÆinerea pragului
de deÆinere la 0,1% din capitalul
social a fost necesarå pentru
protejarea micilor investitori.

Raluca Ungureanu
(continuare în pag.7)

C
ontrar programului
guvernamental care
miza pe dezvoltarea
pieÆelor în general çi
pe dezvoltarea pieÆei
de capital, în spe-
cial, majorarea im-

pozitului de la 1% la 10% pe
cîçtigurile din piaÆa de capital
ilustreazå o intenÆie contrarå.

Noua hotårîre este de naturå
så îi descurajeze în special pe
investitorii persoane fizice, mai
ales cå vine çi în contextul du-
blårii impozitului pe dividende.
Brokerii considerå cå orice
måsurå de acest gen necesitå în
primul rînd o analizå temeinicå
a fenomenului, a implicaÆiilor çi
efectelor. ïntr-adevår, în alte
Æåri cu economie similarå çi
care au aderat la Uniunea Eu-
ropeanå, impozitul pe veniturile

din tranzacÆii cu acÆiuni este
mai mare. DiferenÆa este cå, în
Æårile respective, impozitarea se
face la un anumit interval de
timp çi sînt luate în calcul atît
cîçtigurile cît çi pierderile afe-
rente acestor operaÆiuni. La noi
impozitarea se face tranzacÆie
cu tranzacÆie, în acest caz, dupå
cum ne-au precizat brokerii,
fiind posibil ca investitorii så
plåteascå mai mult decît cei din
alte Æåri membre UE. ïn acest
caz, ar trebui fåcut un alt sis-
tem de taxare.

Referitor la creçterea impozi-
tului pe cîçtigurile din capital de
la 1% la 10%, Septimiu Stoica,
vicepreçedintele comitetului
Bursei de Valori, ne-a declarat:
"Majorarea impozitului pe
acÆiuni nu este cea mai fericitå
veste pentru piaÆa de capital.

Poate cå ar fi trebuit så fim çi
noi consultaÆi pe aceastå temå.
Probabil au existat niçte consi-
derente de echilibrare a intråri-
lor çi ieçirilor bugetare. Ar fi fost
bine, totuçi, så fie discutate çi
aspectele legate de menirea
pieÆei de capital din Æara noas-
trå, respectiv dacå se mizeazå
pe ea în dezvoltarea economiei
româneçti sau este doar un seg-
ment låsat så existe".

La rîndul såu, Marius Pluga-
ru, director general la SSIF
"Ieba Trust", ne-a declarat: "Ar
trebui så fie precizat în mod clar
ce se urmåreçte prin aceastå
måsurå, çi anume doar o acope-
rire bugetarå sau formarea unei
culturi investiÆionale a investi-
torilor locali".

Raluca Ungureanu
(continuare în pag.7)

"Termoelectrica" în impas:
închide sau nu închide
grupurile nerentabile?

Ministerul Economiei çi Co-
merÆului (MEC) a anunÆat cå, în
discuÆiile cu Fondul Monetar In-
ternaÆional (FMI) privind energia
termo, oficialii români au solici-
tat amînarea semnårii acordului
pentru o perioadå de o lunå. Po-
trivit unui comunicat de preså
remis redacÆiei, rågazul a fost ce-
rut de conducerea ministerului
ca så fie analizatå
oportunitatea închi-
derii Blocului 8 Doi-
ceçti çi a Blocului 7
Borzeçti, luînd în
calcul çi elementele
referitoare la sigu-
ranÆa sistemului
energetic naÆional.
Aceste unitåÆi termo
au furnizat necesa-
rul de energie elec-
tricå în momentul
opririi UnitåÆii 1
Cernavodå. MEC
s-a mai angajat la
închiderea Blocului
1 Bråila pînå la 1 iu-
nie 2005 çi a Blocu-
lui 8 Borzeçti çi 7 Doiceçti pînå la
30 septembrie 2005.

ïn funcÆie de måsurile referitoa-
re la unitåÆile termo, preÆul la
energia electricå urmeazå så
creascå cu 2,5% în cazul închi-
derii acestora, pînå la 5% pentru
decizia de a le menÆine în func-
Æiune. Decizia finalå privind
creçterea preÆului mediu pentru
energia electricå revine Auto-
ritåÆii NaÆionale de Reglementa-
re în Domeniul Energiei (ANRE).

Surse autorizate din MEC

susÆin cå decizia sorÆii acestor
grupuri este extrem de dificilå
întrucît siguranÆa sistemului
naÆional ar deveni fragilå în ca-
zul închiderii lor. De asemenea,
aceste grupuri intrå în funcÆiune
nu numai cînd centrala nu-
clearå este opritå, ci çi în cazul
unei vremi nefavorabile precum
perioada pe care o traversåm în

momentul de
faÆå. Anumite gru-
puri termo-elec-
trice din Æarå nu
mai fac faÆå la
furnizarea agen-
tului termic, apei
calde çi electri-
citåÆii. Ca så asi-
gure cåldura op-
timå în aparta-
mente, ar trebui
så întrerupå, pen-
tru cîteva ore zil-
nic, alimentarea
cu energie elec-
tricå. Asemenea
cazuri s-au înre-
gistrat, recent,

punctual în cîteva localitåÆi din
Æarå. SituaÆiile au fost rezolvate
în timp util prin punerea în func-
Æiune a grupurilor care sînt pro-
puse pentru a fi închise, susÆin
surse din "Termoelectrica".

Conducerea companiei consi-
derå cå situaÆiile de crizå pot fi
evitate dacå se închid doar
grupurile 7 Doiceçti, 8 Borzeçti
çi 3 Bråila, fårå a desfiinÆa cen-
tralele respective. Iar scoaterea
lor din funcÆiune costå circa 45
milioane de euro. (Alina Toma)

Jaf ca-n codru, în påduri:
6 miliarde de dolari

"Mafia lemnului" este pe cale
så înregistreze un succes cru-
cial: dupå cum afirma deputa-
tul UDMR, Garda Dezsö, Mini-
sterul Agriculturii pregåteçte o

ordonanÆå de urgenÆå ca så-çi
subordoneze Garda NaÆionalå
de Mediu, astfel cå acelaçi orga-
nism se va controla pe sine.

Deputatul susÆine cå actul

de control devenise eficient în
ultimul an, dupå ce, în vara
anului 2003, luase fiinÆå Gar-
da NaÆionalå de Mediu, cu sta-
tut de exterioritate faÆå de Mi-

nisterul Agriculturii, fiind su-
bordonatå autoritåÆii naÆiona-
le de control.

Lucia Dumitrescu
(continuare în pag.3)

SITUAæIE ABSURDÅ

Impozitarea cu 10% a cîçtigului din dobînzi ar putea
fi aplicatå unor... pierderi!

Depozitele la termen ale po-
pulaÆiei çi agenÆilor economici,
în monedå naÆionalå, erau la
finele anului trecut de circa
243.100 miliarde de lei. Dacå
presupunem cå întreaga
sumå ar fi depuså pe un ter-
men de 12 luni, la o dobîndå
medie de 14%, atunci, la finele
lui 2005, suma ar ajunge la
277.100 miliarde de lei. Adicå,

din cîçtigul generat de dobî-
ndå, Guvernul ar putea cîçtiga
la buget circa 3.400 miliarde
de lei, prin aplicarea unui im-
pozit de 10%. Totuçi, calculul
nu Æine seama de sumele de-
puse în valutå, nici de trendul
de scådere al dobînzilor, pre-
cum nici de diferenÆele dintre
dobînzile practicate de båncile
comerciale.

Radu Cråciun, senior analist
în cadrul "ABN Amro Bank"
considerå cå majorarea impozi-
tului de la 1% la 10% aplicat
cîçtigului din dobînzi nu va
avea o influenÆå semnificativå
asupra populaÆiei, în sensul re-
tragerii banilor din bånci. Dom-
nia sa susÆine cå mai important
este trendul de scådere al
dobînzilor.

Astfel, existå bånci care
oferå un nivel al dobînzii de
8% pe an, iar în condiÆiile unei
inflaÆii de 8-9%, dobînda
realå va fi negativå. Adicå,
deçi în termeni nominali
suma a crescut, în termeni
reali, valoarea se reduce. Iar
la cîçtigul nominal se va apli-
ca çi un impozit de 10%.!

Costi Dobrea

PIAæA DE CAPITAL SUPÅRATÅPIAæA DE CAPITAL SUPÅRATÅPIAæA DE CAPITAL SUPÅRATÅ

Çefii SIF-urilor, çocaÆi:
ministrul finanÆelor IonuÆ Popescu
încearcå så manipuleze piaÆa!

Brokerii, crispaÆi:
înzecirea impozitului
îi descurajeazå
pe investitori

� AfirmaÆii tendenÆioase ale Ministrului FinanÆelor au condus la suspendarea
tranzacÆiilor cu acÆiuni SIF � Pragul de deÆinere a acÆiunilor SIF - o problemå
exclusivå a acÆionarilor

Seprimiu Stoica, vicepreçedintele Comitetului Bursei (stînga), Marius Plugaru, director general la Ieba Trust (centru), çi Nicolae
Gherguç, director de operaÆiuni Confident Invest (dreapta), considerå cå majorarea impozitului pe cîçtigurile de capital va frîna dez-
voltarea pieÆei de capital.

Teodor Horia Mihåescu, preçedinte "Muntenia Invest" (stînga), Alexandru Matei, preçedinte SIF "Moldova" (centru), çi
Ioan Cuzman, preçedinte SIF "Banat Criçana" (dreapta), considerå cå limitarea deÆinerii de acÆiuni este o problemå a
acÆionarilor SIF.

Furturile din påduri din ultimii opt ani sînt estimate de unii specialiçti la 6 mi-
liarde de dolari. Deputatul UDMR Garda Dezsö (foto) luptå cu mafia fores-
tierå, din 1997. Cine îl vede pentru prima oarå pe domnul Garda este derutat:
un maghiar bonom, de vreo 55 de ani, pasionat de istorie - domeniu în care
poartå titlul de profesor-doctor çi a publicat sute de lucråri. Cu vorba sa do-
moalå, domnul Garda nu are deloc alura unui luptåtor contra "mafiei". Çi to-
tuçi, de opt ani, doctorul maghiar în istorie încearcå toate armele parlamenta-
re - declaraÆii politice çi interpelåri, mergînd pînå la a monitoriza actul de jus-
tiÆie - încercînd så stopeze deçertizarea Æårii. Din påcate, pînå în prezent, în
pofida enormelor prejudicii constatate în påduri, nu existå nici un caz în care
vinovatul så fi fost condamnat. Dosare, da!, sînt întocmite expertize peste ex-
pertize, cercetaÆi penal, trimiçi în judecatå - da!, toate astea existå. Dar nici
un condamnat. ïn prezent, deputatul este îngrijorat cå restructurårile în auto-
ritatea de control vor face imposibilå supravegherea activitåÆilor criminale ale
"mafiei lemnului", ba, chiar, cå aceia dintre controlorii care au råmas oneçti
vor deveni "oile negre" ale Ministerului Agriculturii. Motiv pentru care deputa-
tul UDMR i-a adresat o scrisoare deschiså ministrului agriculturii Gheorghe
Flutur, pe care o reproducem în pagina 3.

EDITORIAL
Primul ministru, mînat desigur de o piazå
rea çi în lipså acutå de profesioniçti în co-
municare, a cåçunat pe tema profesorilor.
Din toatå lumea asta de nenorociri, de furtu-
ri çi bandiÆi, de storcåtori frauduloçi de fon-
duri publice, de belele çi obstacole în calea
transformårii României într-o economie
funcÆionalå de piaÆå çi o societate normalå,

primul ministru n-a gåsit alt subiect de atac decît profesorii!

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Obida profesorilor", semnat de Cornel
CodiÆå.


