ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI

2,500,000 de autovehicule Awul, puternic Influentat de
produse la uzina "Dacia” Pitesti posibilitatea ca FMI sa vinda
din lingourile sale realizarea unei sosele de coasta
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Cozmin Gusa a demisionat din

conducerea PD

Amenintat in ultima perioada
cu excluderea din partid,
Cozmin Gusé a decis, eri, sa isi
dea demisia din Biroul Perma-

mocrat a fost urmat si de Lavi-
nia Sandru, Aurelian Pavelescu
si Roberta Anastase, toti depu-
tati PD si membri ai Initiativei

nent al PD, structura cea mai 2003, asociatie creatd de
inaltd de conducere a for- Cozmin Gusa dupé plecareadin
matiunii. Gestul tindrului de- PSD. (pagina 3)

Europa de Est va deveni o locatie

offshore preferata

China si India vor fi principa-
lele state ce vor beneficia de pe
urma  cresterii  offsho-
ring'-ului, situatie care va
aduce avantaje, insa, si {arilor
din Europa de Est, potrivit
CEO Briefing, un studiu reali-
zat de Ex

offshore din lume si care a fost
realizat pe un esantion de 500
de reprezentanti de companii,
noteaza ca societatile isi vor re-
loca mai multe activitati in Asia
si Europa de Est, in urmatorii
trei ani, in vreme ce numai cite-
va tari vor deveni lo-

Unit (EIU).
Analiza, care cuprinde un cla-
sament al primelor 60 de medii

catil atractive din acest punct
de vedere (Canada, spre exem-
phu). (pagina 3)

UCM Resita estimeaza pentru 2005
o cifra de afaceri de 2,5 ori mai mare
fata de anul precedent

Conducerea "Uzinei Construc-
toare de Masini Resita" esti-
meaza pe anul in curs obtinerea
unei cifre de afaceri de circa 55
milioane de euro, ceea ce
inseamna o crestere de 2,5 ori
fata de anul trecut.

Adrian Chebutiu, presedintele

UCM Resita, a declarat ca, in
luna januarie a acestui an,
societatea avea deja  in
portofoliu contracte semnate in
valoare de 42,4 milioane de
euro. (pagina 5)

L]

ri si banditi, de storcatori fraudulosi de fon-
duri puhllce, de belele si obstacole in calea

intro

functionala de piata si o societate normala,

primul ministru n-a gasit alt subiect de atac decit profesorii!

Cititi, in pagina 3, articolul "Obida profesorilor", semnat de Cornel
Codita.

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (9.02.2005)

. 191.953 lei
62.362 lei
. 141.537 lei

® Simfonia 1 .
® Stabilo ..
. BCR Clasic

® FCl .. 49.432 lei
. FORTUNA GOLD (8.02) 126.740 lei
* ORIZONT . . 114.845 lei
* TEZAUR . 447179 lei
* FVP (8.02) . .204.270 lei
* ACTIVE DINAMIC . 137.398 lei
* BCR Dinamic . . . .176.217 lei

® CAPITAL PLUS .
* FORTUNA CLASSIC (8.02) .

 INTEGRO .. 33657 lei
CFMT.... .319.681 lei
* FON (8.02) . 447216 lei
* Intercapital 3.176 lei
© FINAPOCA . . .6.193 lei
© OMNINVEST . 79.626 lei
KD Maximus (8.02) . .130.629 lei

CELE MAI MARI DOBINZI BNR: CURSUL OFICIAL (8.02.2005)
® lavedere (%pa) | ® EURO A, 36.975 lei
Piragus Bank............ 3% | ¢ DOLAR............. N.29.016 i
® la1luna
RB....... .15% | INDICELE OFICIAL AL BVB (8.02.2005)
® |a 3 luni
Libra Bank; RIB ........... ..1525% | ® BET:564383 .-428%
¢ laghni © BET-C:3502,65........4.388%
"""" < 1875% | o BET-FI:26.687,49............0%
. \a 9 \unl
16% | CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
. \a 12 luni SCHIMB DIN BUCURESTI (8.02.2005)
RIB 16,5% _—
(ladepozite in lei ale persoanelor fizice) * DOLAR
dobinda de referinta BNR februarie  15,69% | C-Maan ............. 7% 28.800lei
dobinda de interventie BNR lanuarie 16,50% | V- Maan 29,050 lei
* EURO
C-Maan ... .. DA 36.500 lei
V- Picus ... - DA 37.130lei
RATA LUNARA A INFlAIIEI
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MIERCURI

Sefii SIF-urilor, socati:
ministrul fmantelor Ionut Popescu |7
incearca sa mampuleze pla;a!

® Afirmatii tendentioase ale Ministrului Fi

7500 LEI

Teodor Horia Mihaescu, pr

inte "Muntenia Invest” (stinga), Alexandru Matei, presedinte SIF "Moldova" (centru), si

loan Cuzman, presedinte SIF "Banat Crisana” (dreapta), consider ci limitarea detinerii de actiuni este o problema a

actionarilor SIF.
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Brokem, crispati:

inzecirea impozitului
ii descurajeaza
pe investitori

Seprimiu Stoica, vicepresedintele Comitetului Bursei (stinga), Marius Plugaru, director general Ia leba Trust (centru), si Nicolae
Ghergus, director de operatiuni Confident Invest (dreapta), considera ca majorarea impozitului pe cistigurile de capital va frina dez-

voltarea pietei de capital.

itlurile celor cinci so-
cietati de investitii fi-
nanciare au fost opri-
teieri de la tranzactio-
nare la Bursa de Va-
lori. Motivul acestor
suspendari l-au re-
prezentat afirmatiile incendiare

altfel, presedintele "Muntenia
Invest" I-a sesizat si la Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare
(CNVM). Referitor la afirmatiile
domnului Popescu privind fap-
tul ca "sefii SIF-urilor, pina sa
fie pusi in aceste functii, au ad-
ministrat poate doar salariile

", Teodor

ale ministrului publi-
ce, Tonut Popescu, care lisau sa
se inteleaga ca pragurile de
detinere la SIF-uri ar putea fi
desfiintate si, totodats, ca
presedintii celor cinci societati,
instalati in fotolii de PSD, ar pu-
tea fi schimbati.

Teodor Horia Mihaescu,
presedintele "Muntenia Invest",
societatea care administreaza
SIF "Muntenia", considera ca
Tonut Popescu, prin afirmatiile
facute, incearca sa manipuleze
piata de capital, fapt pe care, de

ne-a declarat: "Daca domnul
ministru doreste sa facem com-
paratie in ceea ce priveste expe-
rienta domniei sale si a prese-
dintilor SIF, putem veni cu CV-
uri si il intrecem in orice mo-
ment", De la infiintarea SIF-uri-
lor si pina in prezent, Consiliile
de Administratie au tot fost
schimbate, la SIF "Muntenia"
nici unul din membrii actualu-
lui CA nu a fost in consiliul de
administratie de la FPP "Munte-

SAI "Muntenia".

Domnul Mihdescu a mai pre-
cizat ca lonut Popescu, avind in
vedere functia pe care o detine,
ar trebui sa pastreze 0 anumita
eticd. In ceea ce priveste afir-
matiile ministrului Finantelor
Publice referitoare la mentine-
rea pragului de detinere la SIF-
urila 0,1% din capitalul acesto-
ra pentru a servi intereselor se-
filor acestor societati, domnul
Mihaescu ne-a declarat: "De la
transformarea fostelor FPP-uri
in societiti de investitii finan-
clare pini la listarea acestora
din urma la BVB (circa doi ani si
jumatate), mentinerea pragului
de detinere Ia 0,1% din capitalul
social a fost necesara pentru
protejarea micilor investitori.

Raluca Ungureanu

nia", a mai precizat pr

in pag.7)

(cor

ontrar programului

guvernamental care

miza pe dezvoltarea

pietelor in general si

pe dezvoltarea pietei

de capital, in spe-

cial, majorarea im-

pozitului de la 1% la 10% pe

cistigurile din piata de capital
ilustreaza o intentie contrara.

Noua hotarire este de natura

sa ii descurajeze in special pe

investitorii persoane fizice, mai

ales ¢4 vine si in contextul du-

blarii impozitului pe dividende.

Brokerii considera ca orice

masurd de acest gen necesita in

primul rind o analiza temeinica

din tranzactii cu actiuni este
mai mare. Diferenta este ca, in
tarile respective, impozitarea se
face la un anumit interval de
timp si sint luate in calcul atit
cistigurile cit si pierderile afe-
rente acestor operatiuni. La noi
impozitarea se face tranzactie
cu tranzactie, in acest caz, dupa
cum ne-au precizat brokerii,
fiind posibil ca investitorii sa
plateasca mai mult decit cei din
alte tiri membre UE. In acest
caz, ar trebui facut un alt sis-
tem de taxare.

Referitor la cresterea impozi-
tului pe cistigurile din capital de
la 1% la 10%, Septimiu Stoica,

a alui, a si

comitetului

efectelor. Intr-adevar, in alte
tari cu economie similard si
care au aderat la Uniunea Eu-
ropeana, impozitul pe veniturile

pr
Bursm de Valori, ne-a declarat:
"Majorarea  impozitului  pe
actiuni nu este cea mai fericita
veste pentru piata de capital.

Poate ca ar fi trebuit sa fim si
noi consultati pe aceasta tema.
Probabil au existat niste consi-
derente de echilibrare a intrari-
lor si iesirilor bugetare. Ar fi fost
bine, totusi, sa fie discutate si
aspectele legate de menirea
pietei de capital din tara noas-
tra, respectiv daca se mizeaza
pe ea in dezvoltarea economiei
romanesti sau este doar un seg-
ment lasat sa existe".

La rindul sau, Marius Pluga-
ru, director general la SSIF
"leba Trust", ne-a declarat: "Ar
trebui sa fie precizat in mod clar
ce se urmareste prin aceasta
masura, sianume doar o acope-
rire bugetara sau formarea unei
culturi investitionale a investi-
torilor locali".

Raluca Ungureanu
(continuare in pag.7)

"Termoelectrica

in impas:

inchide sau nu inchide
grupurile nerentabile?

Ministerul Economiei si Co-
mertului (MEC) a anuntat c, in
discutiile cu Fondul Monetar In-
ternational (FMI) privind energia
termo, oficialii romani au solici-
tat aminarea semnirii acordului
pentru o perioada de o luna. Po-
trivit unui comunicat de presi
remis redactiei, rigazul a fost ce-
rut de conducerea ministerului
ca si fie analizata
oportunitatea inchi-
derii Blocului 8 Doi-
cesti si a Blocului 7
Borzesti, luind in
calcul si elementele
referitoare la sigu-
sistemului
energetic national.
Aceste unititi termo
au furnizat necesa-
rul de energie elec-
tricd in momentul
oprirli Unitatii 1
Cernavoda. MEC
s-a mai angajat la
inchiderea Blocului
1 Braila pinila 1 fu-
nie 2005 si a Blocu-
lui 8 Borzesti si 7 Doicesti pina la
30 septembrie 2005.

in functie de masurile referitoa-
re la unitatile termo, pretul la
energia electrici urmeazi si
creasca cu 2,5% in cazul inchi-
derii acestora, pin la 5% pentru
decizia de a le mentine in func-
tiune. Decizia finald privind
cresterea pretului mediu pentru
energia electric revine Auto-
ritatii Nationale de Reglementa-
re in Domeniul Energiei (ANRE).

Surse autorizate din MEC

ranta

sustin ca decizia sortii acestor
grupuri este extrem de dificila
intrucit siguranta sistemului
national ar deveni fragila in ca-
zul inchiderii lor. De asemenea,
aceste grupuri intra in functiune
nu numai cind centrala nu-
cleara este oprita, ci si in cazul
unei vremi nefavorabile precum
perioada pe care o traversim in
momentul de
fatd. Anumite gru-
puri termo-elec-
trice din tard nu
mai fac fata la
furnizarea agen-
tului termic, apei
. calde si electri-
citatii. Ca sa asi-
gure caldura op-
timd in aparta-
mente, ar trebui
4 intrerupd, pen-
tru citeva ore zil-
nic, alimentarea
cu energie elec-
tricd. Asemenea
cazuri s-au inre-
gistrat,  recent,
punctual in citeva localitati din
tara. Situatiile au fost rezolvate
in timp util prin punerea in func-
tiune a grupurilor care sint pro-
puse pentru a fi inchise, sustin
surse din "Termoelectrica”.
Conducerea companiei consi-
derd ca situatiile de crizd pot fi
evitate daca se inchid doar
grupurile 7 Doicesti, 8 Borzesti
si 3 Briila, fara a desfiinta cen-
tralele respective. Iar scoaterea
lor din functiune costa circa 45
milioane de euro. (Alina Toma)

Jaf ca-n codru, in paduri:
6 miliarde de dolari

"Mafia lemnului" este pe cale
sd inregistreze un succes cru-
cial: dupa cum afirma deputa-
tul UDMR, Garda Dezsd, Mini-
sterul Agriculturii pregiteste o

ordonanta de urgenta ca sa-
subordoneze Garda Nationala
de Mediu, astfel ca acelasi orga-
nism se va controla pe sine.
Deputatul sustine ca actul

pad

din ultir i

/larde de dolarl Deputatul UDMH Garda Dezso (Yoto) !upté cu m.afra fares-
tiera, din 1997. Cine il
un maghiar bonom, de vreo 55 de ani, pasionat de istorie - domeniu in care
poarta titlul de profesor-doctor si a publicat sute de lucréri. Cu vorba sa do-
moald, domnul Garda nu are deloc alura unui luptator contra "mafiei". Si to-
tusi, de opt ani, doctorul maghiar in istorie incearca toate armele pariamenta-
re - declaratii, po//'tlce si interpeldri, mergind pina la a monitoriza actul de [us-
titie - incercind sa stopeze desertizarea tarii. Din pacate, pina in prezent, in
paﬂda enarme/or prejudicii constatate in padu i, NU existd nici un caz ln care
Dosare, dal, sint P
pertize, cercetatl penal, trimisi in judecata - da!, toate astea exista. Dar nici
un candamnal In prezem depuiatul este ingrjorat A restructurzrile i auto-
criminale ale
"mafler !em iui”, ba, chiar, ¢ aceia dintre controlorii care au rimas onesti
vor deveni "oile negre" ale Ministerului Agriculturii. Motiv pentru care deputa-
tul UDMR i-a adresat o scrisoare deschisa ministrului agriculturii Gheorghe

Flutur, pe care o reproducem in pagina 3.

de control devenise eficient in
ultimul an, dupa ce, in vara
anului 2003, luase fiinta Gar-
da Nationald de Mediu, cu sta-
tut de exterioritate fata de Mi-

fiind su-
nationa-

nisterul Agricults

bordonata autori
le de control.

Lucia Dumitrescu

(continuare in pag.3)

SITUATIE ABSURDA

Impozitarea cu 10% a cistigului din dobinzi ar putea

fi aplicata unor... pierderi!

Deporzitele la termen ale po-
pulatiei si agentilor economici,
in moneda nationala, erau la
finele anului trecut de circa
248.100 miliarde de lei. Daca
presupunem ci  intreaga
suma ar fi depusa pe un ter-
men de 12 luni, la o dobinda
medie de 14%, atunci, la finele
lui 2005, suma ar ajunge la
277.100 miliarde de lei. Adica,

din cistigul generat de dobi-
nda, Guvernul ar putea cistiga
la buget circa 3.400 miliarde
de lei, prin aplicarea unui im-
pozit de 10%. Totusi, calculul
nu tine seama de sumele de-
puse in valuta, nici de trendul
de scadere al dobinzilor, pre-
cum nici de diferentele dintre
dobinzile practicate de bancile
comerciale.

Radu Craciun, senior analist
in cadrul "ABN Amro Bank"
considera ca majorarea impozi-
tului de la 1% la 10% aplicat
cistigului din dobinzi nu va
avea o influentd semnificativa
asupra populatiei, in sensul re-
tragerii banilor din banci. Dom-
nia sa sustine ca mai important
este trendul de scadere al
dobinzilor.

Astfel, exista banci care
ofera un nivel al dobinzii de
8% pe an, iar in conditiile unei
inflatii de 8-9%, dobinda
reald va fi negativa. Adica,
desi in termeni nominali
suma a crescut, in termeni
reali, valoarea se reduce. lar
la cistigul nominal se va apli-
ca si un impozit de 10%.!

Costi Dobrea



