
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (14.02.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 192.137 lei

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62.439 lei

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 141.671 lei

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49.037 lei

• FORTUNA GOLD (11.02) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 126.462 lei

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 114.940 lei

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 447.547 lei

• FVP (11.02) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 204.450 lei

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 136.223 lei

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 171.003 lei

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 78.490 lei

• FORTUNA CLASSIC (11.02) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 67.439 lei

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32.495 lei

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 318.672 lei

• FON (11.02) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 431.039 lei

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.066 lei

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.198 lei

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 76.368 lei

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 125.931 lei

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå
RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15%

• la 3 luni
Libra Bank; RIB . . . . . . . . . . . . . . . . 15,25%

• la 6 luni
RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,75%

• la 9 luni
RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16%

• la 12 luni
RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,5%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR februarie 15,69%
dobînda de intervenÆie BNR 15,75%

BNR: CURSUL OFICIAL (11.02.2005)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . . . 36.023 lei

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . 28.008 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (11.02.2005)

• BET: 5756,74 . . . . . . . . . . . . . 2,52 %

• BET-C: 3664,77 . . . . . . . . . . . 2,11 %

• BET-FI: 28.014,33 . . . . . . . . . . . . 0 %

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (11.02.2005)

• DOLAR

C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . 27.800 lei

V - Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . 28.400 lei

• EURO

C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . 35.700 lei

V - Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . 36.400 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

IANUARIE 2005. . . . . . . . . . . . . . . 0,8%

STIRI

BNR a redus dobînda de intervenÆie la 15,75%
Banca NaÆionalå a României

(BNR) a redus rata dobînzii de
politicå monetarå cu 0,75
puncte procentuale, pînå la ni-
velul de 15,75%, informeazå un
comunicat de preså. De aseme-
nea, Consiliul de AdministraÆie
al BNR reafirmå Æinta de inflaÆie
de 7% pentru anul 2005, stabi-
litå împreunå cu Guvernul Ro-
mâniei.
ïn vederea moderårii ritmului

de creçtere a creditului în valutå

pe seama resurselor externe
atrase de bånci, BNR a decis
aplicarea unei rate de 30% la
rezervele obligatorii çi pentru pa-
sivele în valutå cu maturitate de
peste doi ani atrase efectiv de
bånci, începînd cu data de 24 fe-
bruarie 2005. Rata dobînzii bo-
nificate pentru rezervele minime
obligatorii constituite în dolari
SUA se majoreazå de la 0,75%, la
0,80% începînd din 24 ianuarie
2005. �

Rata inflaÆiei în ianuarie - 0,8%
Rata inflaÆiei în luna ianuarie

2005 a fost de 0,8%, faÆå de 1,1%
în perioada similarå a anului tre-
cut, potrivit datelor furnizate de
Institutul NaÆional de Statisticå.

ïn ianuarie 2005, faÆå de decem-
brie 2004, preÆurile au crescut
cu 0,8%, iar faÆå de ianuarie
2004 cu 8,9%.

(pagina 3)

Mihai Tånåsescu vrea çi el un loc în conducerea PSD
Mihai Tånåsescu, fostul mini-

stru de finanÆe çi membru în De-
legaÆia Permanentå a PSD, nu
mai crede cå reîntoarcerea lui
Ion Iliescu la çefia partidului va
dåuna imaginii çi sånåtåÆii so-

cial-democraÆilor. DeclaraÆiile
incomode care l-au determinat
pe Adrian Nåstase så-l numea-
scå dizident, nu se mai regåsesc
acum în discursul domnului
Tånåsescu. (pagina 3)

Cozmin Guçå se gîndeçte så îçi facå partid politic
Deputatul independent Coz-

min Guçå recunoaçte, la nici o
såptåmînå dupå ieçirea în
trombå din PD, cå intenÆioneazå
så îçi formeze un partid politic.

Fostul reprezentant PD ne-a de-
clarat, totuçi, cå acest obiectiv
nu este realizabil deocamdatå:
"Noi vorbim de ziua de aståzi, iar
azi nu îmi fac partid". (pagina 3)

EDITORIAL

Formula desemnårii candidaÆilor AlianÆei
prin intermediul sondajelor paralele çi-a do-
vedit limitele, iar conflictul, nu tocmai camu-
flat, dintre PNL çi PD a ilustrat starea de fapt
a raporturilor de forÆå. Deçi candidatura lui
Adriean Videanu din partea AlianÆei era
aproape o certitudine încå înainte ca Ludo-
vic Orban så îçi înceapå campania de promo-

vare, confruntarea dintre cele douå partide a dovedit viciile de comuni-
care çi colaborare între parteneri în etapa post Båsescu-Stolojan.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Testul electoral", semnat de Cristian Pîr-
vulescu.

Pragul de concentrare
al acÆiunilor: SIF-urile
contestå instrucÆiunea CNVM

SocietåÆile de InvestiÆii Finan-
ciare vor depune în cursul zilei
de azi o contestaÆie la instruc-
Æiunea CNVM care obligå Consi-
liile de administraÆie ale SIF-u-
rilor sau dupå caz consiliul de
administraÆie al societåÆii care
administreazå un SIF, så modi-
fice sau så elimine prevederile
din statute referitoare la limita-
rea deÆinerilor de acÆiuni. Ei îçi
susÆin în continuare punctul de
vedere, çi anume cå CNVM nu
poate så le impunå så facå un
lucru ilegal çi anume încålcarea
de cåtre consiliul de adminis-
traÆie a hotårîrilor acÆionarilor.
Teodor Horia Mihåescu ne-a de-
clarat: "CNVM nu poate så legi-
fereze çi totodatå nu poate så ne
oblige så facem ceva care con-
travine legii". La rîndul såu, Va-
rujan Vosganian, preçedintele
Comisie Buget FinanÆe din ca-
drul Senatului, subliniazå cå
instrucÆiunea CNVM mai sus
amintitå nu are aplicabilitate.
Domnia sa precizeazå cå pragul

de deÆinere la SIF-uri nu poate fi
modificat decît fie de cåtre ac-
Æionarii acestor societåÆi, în ca-
drul adunårilor generale, fie
prin lege. Ori, CNVM nu poate
så legifereze, a precizat domnul
Vosganian. Problema pragului
de deÆinere la societåÆile de in-
vestiÆii financiare va fi discutatå
miercuri la Parlament, împreu-
nå cu reprezentanÆii SIF-urilor.

Comisarul CNVM Victor Eros
afirmå cå privilegiile pe care le
are Comisia sunt stabilite prin
lege, iar acestea se referå la ela-
borarea de norme, reglementåri
çi instrucÆiuni. Prin prerogati-
vele pe care le are, CNVM poate
elabora norme pînå în momen-
tul în care legea le va interzice,
declarå domnul Eros.

Raluca Ungureanu,
Andreea Negru

ï
n calitate de acÆionar ma-

joritar la banca ce îi poar-
tå numele, Ion æiriac a
transmis investitorilor o
ofertå de cumpårare a ac-
Æiunilor deÆinute la bancå
la preÆul de 224.322 lei,

echivalentul a 6 euro la cursul
din 7 februarie, ofertå valabilå
între 8 februarie çi 8 martie.
Adresa specificå faptul cå oferta
a fost adresatå tuturor acÆiona-
rilor minoritari ai båncii.

Este în dreptul oricårei per-
soane cu bani så doreascå så
cumpere ceva çi så ofere un
preÆ. La fel cum este dreptul ce-
lui care are acel ceva, så accepte
sau nu oferta. Pînå aici totul
este în regulå. Ceea ce este de

contestat este preÆul de batjo-
curå care se oferå pentru o ac-
Æiune care are valoarea nomi-
nalå de 93.000 lei. PreÆul oferit
reprezintå 2,412 ori valoarea
nominalå a acÆiunii.

Prin comparaÆie, acÆiunile
Båncii Române pentru Dezvol-
tare (BRD-SG) se tranzacÆio-
neazå la Burså frecvent între
49.000 çi 53.000 lei la o valoare
nominalå de 3.000 lei, adicå de
16,6 - 17,67 ori valoarea nomi-
nalå. AcÆiunile Båncii Transil-
vania au un preÆ de piaÆå de
11-13,3 ori valoarea nominalå
(Transilvania are o cotå pe piaÆa
bancarå aproape egalå çi cu
profituri comparabile cu Banca
æiriac). Alte douå bånci, de circa

5 - 6 ori mai mici ca çi cotå de
piaÆå, au preÆuri de piaÆå de cel
puÆin cinci ori mai mari decît
valoarea de emitere a acÆiunilor.
Astfel, Banca Carpatica se tran-
zacÆioneazå la Burså la un preÆ
de 6,6 - 8 ori valoarea nominalå
a acÆiunilor, iar Eurom Bank
(fostå Dacia Felix) se vinde pe
piaÆa Rasdaq la un preÆ de 5,5 -
7 ori valoarea nominalå. AcÆiu-
nile unei bånci necotate pe pia-
Æå, Banc Post, au fost tranzac-
Æionate cu preÆul de 8.100 lei
pentru o valoare nominalå de
1.740 lei, adicå de 4,655 ori va-
loarea nominalå.

De aceea, preÆul oferit de cåtre
marele om de afaceri este jigni-
tor. Acest afront se adaugå ne-
numåratelor avataruri la care
au fost supuçi micii acÆionari,
începînd cu anul 1990 cînd s-a
înfiinÆat Banca Ion æiriac.

ïn primul rînd s-a fåcut discri-
minarea între cei care au sub-
scris în lei, 35.000 lei o acÆiune,
faÆå de cei care au subscris în va-
lutå, 1.000 dolari o acÆiune, con-

form prospectului de emisiune.
ïn urma splitårii în patru a

acÆiunilor în valutå, în 1993 (o
acÆiune de 35.000 lei a devenit
egalå cu o acÆiune de 250 do-
lari), a rezultat cå acÆionarii în
lei au fost prejudiciaÆi în ce pri-
veçte valoarea acÆiunilor, pre-
cum çi la acordarea de dividen-
de, care au fost proporÆional
mai mici decît ale celor cu
vårsåminte în dolari. Chestiu-
nea a fost trançatå în justiÆie, în
1999 banca fiind obligatå så re-
vinå la paritatea iniÆialå a acÆiu-
nilor subscrise în lei çi dolari çi
så acorde acÆiuni reparatorii.
Banca a refuzat så plåteascå
acÆionarilor în lei çi dividendele
aferente acestor acÆiuni repara-
torii, situaÆia råmînînd un dife-
rend deschis pînå în prezent.

Mihai Iordache
(continuare în pag. 7)

æara noastrå ocupå locul al treilea
în Europa, la ajutoare de stat

æara noastrå se aflå în vîrful
clasamentului european pri-
vind ajutoarele de stat, potrivit
unui raport publicat în Monito-
rul Oficial, raport care a moni-
torizat domeniul în perioada
2001-2003. Conform studiului
amintit, România - care deÆine o
pondere în PIB a ajutoarelor de
stat de 2,82% (exceptînd agri-
cultura, pescuitul çi transpor-
turile), este depåçitå doar de
Malta (3,9% - pentru 2000-

2002) çi de Cipru (2,9%). Pe lo-
curile urmåtoare se situeazå
Cehia, cu o pondere de 2,8%,
Polonia - cu 1,29% çi Ungaria -
cu 1,04%.

Dacå vom compara, înså, ni-
velul ajutoarelor de stat de la noi
cu cel din UE, putem observa cå
intervenÆia autoritåÆilor comu-
nitare în economie este mult mai
micå decît cea a statului român:
cifrele pentru 2002 indicå faptul
cå media ajutoarelor de stat din

cele 15 Æåri membre ale UE (din
acea perioadå) se ridica la doar
0,39% din PIB. Studiul amintit
aratå cå în perioada 2000-2003,
în Æara noastrå, media ajutoare-
lor de stat a fost de 759,7 milioa-
ne de euro pentru obiectivele
orizontale, faÆå de 577 milioane
de euro în Polonia, 241 milioane
de euro în Ungaria çi 185 milioa-
ne de euro în Cehia.

Doru Ivanov
(continuare în pag. 3)

Jocul piramidal "Delphin"
continuå în Moldova

S
chema piramidalå a
jocului "Delphin"
este simplå: oamenii
noi aduc bani care
ajung la cei intraÆi
mai demult în joc. ïn
acest mod, cei vechi

sunt cîçtigåtori, iar cei noi îçi
açteaptå rîndul. Ca la orice joc,
nu existå numai cîçtigåtori. Cei
care pierd, fac apel la justiÆie.

ïn urma numeroaselor plîn-
geri ale victimelor, poliÆia a în-
ceput cercetårile pentru iniÆia-
torii schemei: Camelia Zachar
din Arad, administrator al SC
"Center Business Consulting"
SRL çi "Delphin International"
SA din Gibraltar, Daniel An-
dreas Fasler din Monaco, admi-
nistrator al "Delphin Internatio-
nal" Ltd. çi SC "Private Course
for Personal Development" SRL,

Emil Kurtek din Cehia, iniÆiato-
rul jocului în România, Felix
Daniel Toanå çi pe Silviu Bog-
dan Blidariu din Timiçoara.
Aceçtia sunt cercetaÆi pentru
evaziune fiscalå, înçelåciune çi
asocierea în vederea comiterii
de infracÆiuni.

Potrivit cercetårilor, acest

grup realizeazå întîlniri cu
nou-veniÆii în localuri închiria-
te legal, pentru a nu stîrni
atenÆia autoritåÆilor. La întru-
nire li se prezintå o schemå
complicatå de investiÆii, totul
pornind cu o sumå iniÆialå de
2.990 euro, din care în 10 luni
se pot obÆine 46.000 euro.
Dupå çase ore de prezentåri, li
se înmîneazå un contract unde
este specificatå suma de înce-
put, alte condiÆii de participare,
precum çi o clauzå de confi-
denÆialitate: dacå divulgi "se-
cretul succesului", eçti amen-
dat cu 10.000 euro.

Nu eçti forÆat, ba chiar Æi se
acordå un termen de cîteva zile
pentru a aduce banii sau a te
råzgîndi. MulÆi çi-au ipotecat lo-
cuinÆele, au vîndut bunuri sau
au luat împrumuturi de la cå-
måtari pentru a obÆine cei 2.990
euro. Singurul mod de a recu-
pera o parte din bani era så con-
vingi alÆi neçtiutori så aducå
aceeaçi sumå, pentru a primi o
cotå parte. Abia dupå ce adu-
ceai în schemå zece oameni, re-
cuperai suma iniÆialå.

LaurenÆiu Popa
(continuare în pag. 3)

Mediul ne costå cu 10 miliarde de euro
mai mult decît fusese estimat

Costurile de mediu ale Æårii
noastre, în vederea conformårii
cu legislaÆia europeanå, sînt cu
circa 10 miliarde de euro mai
mari decît cele estimate de Mi-
nisterul Mediului, ne-a spus
domnul Jean Tilly, çeful proiec-
tului de "AsistenÆå tehnicå pen-
tru evaluarea costurilor de me-
diu çi elaborarea planurilor de
investiÆii". "Costul de conforma-
re estimat de Ministerul Mediu-
lui, în documentul de poziÆie,
este de 29,3 miliarde de euro,

fårå a fi incluse costurile de
funcÆionare çi întreÆinere", a de-
clarat domnul Tilly, la sfîrçitul
såptåmînii trecute, în cadrul
unei conferinÆe de preså organi-
zatå cu ocazia seminarului de
prezentare a rezultatelor preli-
minare ale evaluårii costurilor
conformårii la legislaÆia de me-
diu a UE.

FinanÆat prin program PHA-
RE, proiectul, în valoare de douå
milioane de euro, a demarat la
începutul anului trecut çi va fi fi-

nalizat în luna iunie. Banii nece-
sari conformårii cu directivele
UE, potrivit documentului de
poziÆie elaborat de Ministerul
Mediului, vor veni de la bugetul
de stat, fonduri europene, agenÆi
economici çi alte surse de fi-
nanÆare. Cei mai mulÆi bani vor
veni de la Uniunea Europeanå,
9,9 miliarde de euro, iar cei mai
puÆini vor veni de la bugetul de
stat, 5,4 miliarde de euro.

Eli Roman
(continuare în pag. 10)

CitiÆi, în pagina 7, articolul "Inten-
Æie de manipulare, patetism ieftin
sau nepricepere a ziariçtilor".

La Slatina se aflå unul dintre centrele jocului piramidal Delphin.

Procurorul Pompiliu Stanciu de la Parchetul de pe lîngå Curtea de Apel Ti-
miçoara ne-a declarat: "Dosarul jocului piramidal «Delphin» are peste 32 de
volume; continuåm cercetårile celor çase implicaÆi în aceastå afacere. Deja
cinci persoane sînt anchetate penal. Conform Interpolului, cetåÆeanul ceh
Emil Krutek este cercetat în Bulgaria çi Cehia tot pentru jocuri piramidale.
ïn România, avem informaÆii din terioriu cå jocul «Delphin» s-ar fi mutat în
Moldova. Sediul firmei este în Gibraltar çi, din cercetårile noastre, banii pe
care cetåÆenii români îi vireazå ajung la o bancå din Spania. Cele patru
bånci prin care s-au virat banii, BCR, BRD, Banc Post çi Raiffeisen, ne-au de-
clarat cå s-au sesizat în momentul cînd au venit la bancå båtrîni care îçi ipo-
tecau casele pentru a procura bani ca så intre în acest joc. E bine cå scrieÆi
articole legate de acest subiect, pentru cå oamenii nu cunosc aceastå
înçelåtorie çi sînt påcåliÆi". (A.S.)

CitiÆi în pagina 7, rubrica "Cititorii
ne scriu: - Un preÆ realist al acÆiunii
Banca Ion æiriac ar fi de 25 de
euro".

Ajutorul de stat în Æara noastrå comparativ cu noile state membre UE, în perioada 2000-2003
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Ajutorul de stat total mai puÆin agricul-
tura, pescuitul si transporturile, în mi-
lioane euro

34000 5654 1274,5 2409 1908 571 285 159 139 118 34 23 7

Ajutorul de stat ca procent din PIB (%) 0,39 1,42 2,82 1,29 2,8 1,04 2,9 3,9 0,7 0,5 0,2 0,3 0,1

PopulaÆia (în milioane) 376,5 74,1 22,1 38,2 10,2 10,1 0,7 0,4 2,0 5,4 3,4 2,3 1,4

Notå: Cifrele se referå la media anualå din perioada precizatå, cu excepÆia Maltei pentru care perioada acoperitå
este de 2000-2002. Pentru UE-15 datele se referå la anul 2002. Sursa datelor prezentate cu excepÆia celor care se re-
ferå la România este "State Aid Scoreboard" - toamna 2004.
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"Ion æiriac" SIF-urile vin în Parlament, såptåmîna asta


