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“Tusnad” are neval de
5 milioane ewro pentru
investitii in modernizare
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3,5 miliarde de euro, datoria
externa a Romaniei pe 2005

Datoria publicd externa a
Romaniei pentru anul in curs a
fost stabilita la 3,5 miliarde de
euro. Potrivit Ordonantei pen-
tru aprobarea plafonului de
indatorare publicad, transmisa
de Executiv Parlamentului, ni-
velul cuprinde si o emisiune de
obligatiuni in valoare de 600 de
milioane de euro, astfel ca, in

cazul renuntarii la ea, pragul va
fi modificat in consecinta. Tex-
tul ordonantei mai precizeaza si
faptul ca plafonul de indatorare
publica interna pe 2005 se sta-
bileste la 110.000 miliarde de
lei. Actul normativ initiat de
Guvern va fi dezbatut de comi-
siile permanente ale Camerei
Deputatilor. (L.N.)

PNL, PD, PUR si UDMR
guverneaza pe baza de protocol

Dupa aproape doua luni de la
investirea Cabinetului Taricea-
nu, PNL, PD, UDMR si PUR au
semnat un protocol privind mo-

litiei guvernamentale.
Textul documentului a fost

negociat mai bine de o luni
intre presedintii celor patru for-
matiuni, acordul final fiind de
fapt realizat pe baza protocolu-
lui de functionare a Aliantei
PNL-PD.

(pagina 3)

Fondurile deschise de investitii -
randament global de 5,1%

in ianuarie

Fondurilor de investitii au ob-
tinut in luna ianuarie perfor-
mante remarcabile, randamen-
tul per ansamblul fondurilor
deschise fiind de 5,1%, iar pe
total UNOPC de 3%, arata un
comunicat al Uniunii Nationale
a Organismelor de Plasament
Colectiv (UNOPC). Pe categorii

de fonduri, cele mai bune ran-
damente au fost inregistrate de
fondurile orientate spre plasa-
mente in actiuni, 1l

SIF-urile
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0,1%, la 1%

Senatorii au convenit ieri im-
preund cu reprezentantii celor
cinci Societati de Investitii Fi-
nanciare cresterea pragului
maxim permis de concentrare a
actiunilor SIF de la 0,1% la 1%
intr-o discutie la Comisia de fi-
nante, buget si banci. Opinie
separati a facut doar senatorul
PUR Silvia Ciornei, care a
aparat actualul prag de 0,1%. O
explicatie a optiunii sale ar pu-
tea fi ca este colega de partid cu
deputatul Gratiela Tordache,
vajnica aparatoare a intereselor
investitorilor minoritari.

Dupa cum a precizat prese-
dintele comisiei, Varujan
Vosganian, masura cresterii
pragului maxim ar putea fi legi-
ferata printr-o ordonanta de ur-
genta sau printr-o initiativa le-
gislativa a grupurilor parlamen-
tare. Presedintele SIF Banat-
Crisana, loan Cuzman, a preci-
zat ca modificarea pragului de
detinere nu ar trebui sa se re-
glementeze prin lege, ci prin de-
cizia  actionarilor.  Varujan
Vosganian a adiugat ca solutia
la care s-a ajuns are scopul sa
preintimpine formarea unor
majorititi bazate pe grupuri de
interese si preluarea ostila a
unor pachete in defavoarea
unor actionari minoritari: "In si-
tuatia in care, potrivit statu-

minim inregistrat la aceasta ca-
tegorie fiind de 14,4%, aferent
FON, iar cel maxim de 21,1%,
inregistrat de "Omninvest".
(pagina 5)

Evident, nici deci

tului, nu poate fi mai presus de lege. Specificul
statului de drept consta in impunerea supre-
matiei Constitutiei: nu vointa unui om, fie el
presedinte sau rege, ci autoritatea legii trebuie
sa prevaleze. in fond, si votul din 12 decembrie
2004 in favoarea lui Traian Basescu exprima
tocmai aceasta cerinta.

un cetatean, seful sta-

Cititi, in pagina 3, articolul "Imunitatea prezi-
dentiala”, semnat de Cristian Pirvulescu.
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tului, se numarul
actiunilor la 1% nu va fi posibil
ca un actionar sa formeze alte

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

intelepciunea ne
ajutd sd rezistim,
pasiunile ne ajuti
si triim.

Camfort

3.000 de ieseni se bat pentru
35 de apartamente ANL
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la dreapta: Teodor Mihescu, presedintele SAl Muntenia Invest, si Alexandru Matel, presedintele SIF Moldova,
le explica senatorilor din Comisia de Buget- Finante ce ar insemna un prag prea inalt...

Majorarea pragului
creste cotatiile

Informatia privind luarea unei
decizii cu privire la pragul de
detinere la SIF-uri a ridicat ieri
semnificativ cotatiile titlurilor
societatilor de investitii finan-
ciare.

Cresterea este cu atit mai im-
portanta cu cit, pini la acel mo-
ment, trendul era invers. Bro-
kerii informeaz3 ca, per ansam-
blul sedintei, preturile titlurilor
SIF au inregistrat o volatilitate
cam de 10%, prin aceasta inte-
legind diferenta dintre cea mai
mare crestere procentuald si
cea mai mare scadere, tot pro-
centuald, inregistrate pe par-
cursul sedintei de ieri de titluri-
le SIF. Marcel Murgoci, director
de tranzactionare la "Est Invest"
Focsani, precizeaza ca, imediat
dupa aflarea informatiei, nu-
marul cumparatorilor a cres-
cut, iar achizitiile erau facute di-
rect de la vinzatori, fara afisarea

societiti care s preia, in contul
sdu sau prin persoane apropia-
te si sa dobindeasca actiuni pe
care mai apoi sa le foloseasca in
cadrul AGA". In acest sens,
presedintele SIF Oltenia, Vasile
Salapa, a spus c, in societatea
sa, exista deja un grup de trei
investitori care ar putea detine
majoritatea, deoarece intrunesc
aproape 50% din actiunile acu-
mulate prin persoane interpu-

se. Potrivit unor zvonuri, Dinel
Staicu este cel care controleaza
actiunile celor trei investitori pe
care i-a mentionat presedintele
SIF Oltenia.

Astfel, partile au convenit ieri
ca ridicarea pragului de detine-
reva trebui sa se petreaca dupa
modelul principiilor guvernan-
tei corporative, precum la SIF
Muntenia unde gestiunea fon-
dului si decizia investitiei cad

in responsabilitatile unor so-
cletati separate. "Am convenit,
de principiu, i o ridicare a
pragului de la 0,1% la 1% ar

in piata.

Pentru perioada urmatoare,
cel putin pe termen scurt, bro-
kerii se asteapta la cresteri ale
cotatiilor. Alin Brendea, direc-
tor de tr 1are la "Prime

putea sa ra tii
legate de o mai corecta reactie
la dorinta actionariatului fata
de performantele managemen-
tului’, a adiugat Varujan
Vosganian.
Romana Puiulet
(continuare in pag.3)

Transaction" Bucuresti este de
parere ca preturile titlurilor SIF
vor creste, aceasta intrucit in-
vestitorii asteapta de multa vre-
me ridicarea pragului, iar de
aceasta data pare chiar realiza-
bil. Domnia sa a mai precizat

cd, pe termen lung se asteapta
la un interes sporit al investito-
rilor mari, institutionali, care isi
doreau o participatie mai mare
la societatile de investitii finan-
ciare. La rindul sau, Nicolae
Ghergus, director de operatiuni
la  "Confident Invest’, se
asteapta in zilele urmatoare la o
explozie a cotatiilor titlurilor
SIF. Domnia sa este de parere
ca efectele reale ale majorarii
pragului vor fi resimtite in timp,
o data cu cresterea controlului
actionariatului asupra mana-
gementului acestor societati.
Aceasta va conduce, in opinia
domnului Ghergus, la un plus
de eficienta in administrarea
SIF-urilor.

Ridicarea pragului de detinere
la SIF-uri este privita cu opti-
mism de catre brokeri, Valentin
Tonescu, director de operatiuni
la "Euroinvest Vision" fiind de
pérere ca acest lucru va duce,
pe termen mediu, la preturi de
tranzactionare ale actiunilor
SIF duble fata de valorile acti-
vului net unitar. Ramine de
vazut insa daca deciziile de ieri
se vor si concretiza, Pina la acea
data, investitorii, obisnuiti cu
numeroasele zvonuri pe margi-
nea ridicarii pragului, vor conti-
nua sa fie suspiciosi in aceasta
privinta.

Raluca Ungureanu

"Zaharul
Romanesc"
se transforma
in "Agrana"

Societatile "Danubiana Ro-
man", "Agrana Romania Holding
and Trading’ vor fuziona prin
absorbie cu "Zaharul Roma-
nesc” din Buziu saptimina vii-
toare. Noua societate se va numi
"Agrana Romania’ SA. Decizia
unificarii va fi luatd, pe 23 fe-
bruarie, in cadrul unei adunari
generale a actionarilor comund,
care se va desfisura in Bucuresti
Ia sediul Agrana. Cristina Mella,
reprezentantul societatii "Zaha-
rul Romanesc’, ne-a declarat ci
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fuziunea este o decizie buna
pentru toate cele trei firme deoa-
rece implicd o reducere a chel-
tuielilor de administrare si o mai
buna gestionare a fondurilor. La
sedinta AGA se mai discutd si
aprobarea a doud linii de credit
comune, in valoare totala de 30
milioane euro. Sumele vor fi
acordate de banca Austria Cre-
ditanstalt (20 milioane euro) si
de Raiffeisen Zentralbank din
Austria (10 milioane euro). Cris-
tina Mella sustine ca banii vor fi
utilizati in primul rind pentru
achizitionarea de materie prima.

Laurentiu Popa

Heitman: "Piata
imobiliara din
Romania va continua
sa fie ingusta"

Pietele imobiliare din Roma-
nia si Bulgaria nu vor fi cu
adevarat competitive, desi inre-
gistreaza un ritm de dezvoltare
ridicat, a declarat Jacek Wa-
chowicz, directorul de achizitii
pentru Europa Centrala si de
Est al grupului american Heit-
man, intr-un interviu acordat
publicatiei ungare "Budapest
Business
Journ:

"Cele doua
piete au un
numar mic de
proiecte imo-
biliare si, toto-
data, au fost
realizate si
putine inves-
titii.  Acestea
vor  ajunge,
eventual, un-
deva aproape
de nivelul pie-
telor impor-
tante din re-
giune, cum ar
fi Polonia, Un-
garia si Cehia", a declarat Wa-
chowicz.

Reprezentantul grupului
american considera ca, desi
piata noastra are o dezvoltare
semnificativa in perioada ac-
tuala, totusi nu va atinge in
curind un nivel similar celei din
Polonia, in conditiile in care
Varsovia are un stoc de spatii de

birouri de doua milioane de me-
tri patrati.

"Bucurestiul, Sofia sau Vil-
nius vor fi in continuare piete
mici locale pentru mult timp de
acum inainte", a subliniat Wa-
chowicz.

Grupul Heitman a investit
aproximativ 1 miliard de euro in
Ungaria, Polonia, Cehia si Slo-
vacia. Sap-
tamina  tre-
cuta, grupul a
anuntat lan-
sarea unui
nou fond de
investitii, in
valoare de
175 milioane
de euro, care
vizeazA proiec-
te in Europa
Centrala si de
Est, inclusiv
Romania. "Nu
ne-am impli-
cat pina in
prezent in pro-
iecte in Roma-
nia, dar aceasta ar putea fi
urmatoarea noastra  desti-
natie”, a mai spus reprezentan-
tul Heitman, adaugind ca pro-
cesul greoi de incheiere a con-
tractelor reprezinta cea mai
mare dificultate pe care un in-
vestitor o intimpina pe pietele
din Romania si Bulgaria.

Virginia Balcu

Titlurile de valoare nominala:
avem regulament, dar n-avem
inca societati

Autoritatea pentru Valorifica-
rea Activelor Statului (AVAS) a
aprobat regulametul privind res-
tituirea si atribuirea de actiuni
ca masuri reparatorii pentru
persoanele ale cror imobile au
fost preluate in mod abuziv in
perioada 6 martie 1845 - 22 de-
cembrie 1989. Decizia AVAS
este laudabila, avind in vedere
ca persoanele in cauzi aproape
incetasera si mai spere ci vor
primi ceva. Din pacate, situatia
este departe de a fi rozi, cici la
AVAS nici macar nu a inceput

selectia societatilor la care Au-
toritatea va rezerva cote din ca-
pitalul social in acest sens. Ba
mai mult, inca nu se stie daca
este vorba despre companiile
din portofoliul AVAS care sint
deja listate pe piata de capital
sau de cele care nu sint listate.
In cel de al doilea caz, AVAS tre-
buie mai intii sa procedeze la li-
starea companiilor, intrucit pri-
vatizarea presupune acordarea
persoanelor mai sus amintite,
de actiuni la societati tran-
zactionate pe piata de capital.

Ori, listarea societatilor, o sa
mai dureze ceva timp.
Intrebarile privind lista so-
cietatilor sint si mai mari pe
fondul recentelor afirmatii ale
presedintelui  AVAS, Gabriel
Zbarcea. Domnia sa a precizat
ca intentioneaza sa valorifice pe
piata de capital pachetele mino-
ritare de actiuni detinute la 400
de societati. In acest caz, pentru
atribuirea de actiuni in cadrul
privatizarii prin restituire, ce
companii vor mai ramine?
Raluca Ungureanu

Emil Boc: "Cozmin Gusa
este adevaratul candidat
al PSD la Primaria Capitalei"

resedintele interimar al
PD, Emil Boc, a declarat
ieri ca are informatii po-
trivit cérora adevaratul

candidat la Primaria Capitalei
al PSD este Cozmin Gusa, si nu
Marian Vanghelie. Emil Boc a
precizat ieri, in cadrul unei con-
ferinte de presd, ca lansarea
primarului  Sectorului 5 in
cursa pentru Bucuresti nu
reprezinta decit "o gluma
buna', acesta fiind "un iepuras
aruncat in batilie". Potrivit lid-
erului democrat, Cozmin Gua

va avea aceeasi soarta ca "alti
iepurasi din PSD care au in-
draznit sa concureze cu candi-
dati ai PD in alegerile pentru
Primaria Bucuresti". Emil Boc
prevede ca fostul siu coleg de

partid va fi anuntat de PSD
séptamina viitoare.

lulia Nitescu

(continuare in pag.3)



