
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (24.02.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 192.836 lei

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62.686 lei

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 142.219 lei

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50.506 lei

• FORTUNA GOLD (23.02) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 127.161 lei

• ORIZONT (23.02) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 115.203 lei

• TEZAUR (23.02) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 448.969 lei

• FVP (23.02) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 205.208 lei

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 139.285 lei

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 182.318 lei

• CAPITAL PLUS (23.02) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 83.389 lei

• FORTUNA CLASSIC (23.02) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 68.509 lei

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34.571 lei

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 326.543 lei

• FON (23.02) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 453.274 lei

• Intercapital (23.02) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.307 lei

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.367 lei

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 83.842 lei

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 134.507 lei

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå
Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15%

• la 3 luni
Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,25%

• la 6 luni
Eurom, Robank,Piraeus Bank . . . . . . . . 15%

• la 9 luni
Eurom, Robank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15%

• la 12 luni
Eurom, Robank, Banc Post . . . . . . . . . . 15%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR februarie 15,69%
dobînda de intervenÆie BNR 15,75%

BNR: CURSUL OFICIAL (23.02.2005)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . . . 36.768 lei

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . 27.830 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (23.02.2005)

• BET: 6520,97 . . . . . . . . . . . . . 4,01 %

• BET-C: 4108,74 . . . . . . . . . . . 3,52 %

• BET-FI: 32.392,22 . . . . . . . . . 2,32 %

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (23.02.2005)

• DOLAR

C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . 28.000 lei

V - Edmond . . . . . . . . . . . . . . 28.400 lei

• EURO

C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . 36.600 lei

V - Adriatica . . . . . . . . . . . . . . 37.200 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

IANUARIE 2005. . . . . . . . . . . . . . . 0,8%

STIRI

Accesul la informaÆiile bursiere va fi
contracost din martie
Bursa de Valori Bucureçti

(BVB) va percepe, de la 1 martie,
o taxå de 50 de euro pe lunå utili-
zatorilor care doresc så aibå ac-
ces în timp real la informaÆiile dis-
ponibile pe site-ul instituÆiei, a
declarat, ieri, preçedintele BVB,
Stere Farmache."Pînå acum nu a
fost cazul så introducem o taxå
pentru vînzarea de informaÆii,
pentru cå interesul pentru Burså
era scåzut. La bursele din alte
state încasårile din vînzarea de

informaÆii reprezintå 40-50% din
veniturile totale", a precizat di-
rectorul BVB. InformaÆiile vor
putea fi obÆinute çi gratuit, înså
cu o întîrziere de 30 de minute.
Preçedintele BVB a apreciat cå
måsura va determina creçterea
veniturilor Bursei çi nu va afec-
ta numårul tranzacÆiilor bursie-
re. ïn prezent, încasårile BVB
din accesul la informaÆiile bur-
siere este de circa 100.000 de
euro. (R.U.)

LicitaÆie de concesionare a salubrizårii
spaÆiilor verzi din sectorul 3
Primåria sectorului 3 organi-

zeazå, în perioada 9-11 martie,
licitaÆii pentru concesionarea ges-
tiunii serviciilor de amenajare çi
întreÆinere a spaÆiilor verzi. Liviu
NegoiÆå, primarul sectorului 3 a
declarat, ieri, într-o conferinÆå de
preså, cå este vorba de circa 200
hectare de spaÆiu verde, care au
fost împårÆite în trei pachete.
Durata contractelor este de opt
ani, cu posibilitate de prelungire.
ParticipanÆii trebuie så prezinte
scrisori de garanÆie bancarå în

original, cu o valabilitate de mi-
nim 60 de zile de la data licitaÆiei.
GaranÆia de participare este de
un miliard de lei. Domnia sa a re-
curs la aceastå soluÆie pentru cå
AdministraÆia Domeniului Pu-
blic nu fåcea faÆå la volumul de
lucråri. De asemenea, firmele
private vor trebui så efectueze lu-
crårile de salubrizare a spaÆiilor
pînå în luna octombrie a acestui
an. O societate nu poate fi de-
semnatå cîçtigåtoare decît pe un
singur pachet de lucråri. (A.T.)

Marian Enache, propus pentru funcÆia de
secretar general al Camerei DeputaÆilor
Preçedintele Camerei DeputaÆi-

lor, Adrian Nåstase, a declarat,
ieri, cå doreçte så îl numeascå în
funcÆia de secretar general al ins-
tituÆiei pe Marian Enache, actua-
lul preçedinte al Partidului Noua
DemocraÆie. ïn prezent, funcÆia

de secretar general al Camerei
este ocupatå interimar de Mihai
Ungheanu. Marian Enache ne-a
declarat cå nu cunoaçte intenÆia
lui Adrian Nåstase, înså ar fi ono-
rat så primeascå o asemenea
propunere. (I.N.)

EDITORIAL
ConstrucÆia politicå a UE, strîns corelatå introdu-
cerii ConstituÆiei europene, råmîne în discuÆie.
Astfel, dincolo de optimismul cvasi-general, spre
ce fel de Uniune Europeanå se îndreaptå
România? Spre o Europå lårgitå çi mai degrabå
confederalå, cu un rol central al statelor-naÆiune;
spre o Europå cu geometrie variabilå, fracturatå
între statele nucleu çi noii membri, spre o Europå
federalå?
CitiÆi, în pagina 3, articolul "Spre care Europå?",

semnat de Cristian Pîrvulescu.

Contre între
exportatori çi BNR

ReprezentanÆii AsociaÆiei Na-
Æionale a Exportatorilor çi Im-
portatorilor din România (ANEIR)
s-au întîlnit, ieri, cu oficialii BNR
pentru a discuta evoluÆia cursu-
lui de schimb din ultima pe-
rioadå çi pierderile pricinuite
exportatorilor de aprecierea mo-
nedei naÆionale. Mihai Ionescu,
secretar general al ANEIR, ne-a
precizat cå BNR s-a angajat så
apere cursul de schimb leu/
euro care va fi luat în calcul la
prima rectificare bugetarå,
menÆionînd cå, în cazul în care
nu va fi respectat angajamen-
tul, atunci conducerea BNR ar
trebui så demisioneze.

Mugur Isårescu, guvernatorul
BNR, a precizat, ieri, în cadrul
unei conferinÆe de preså, înainte
de întîlnirea cu reprezentaÆii
ANEIR, cå Banca Centralå este
alåturi de exportatori çi acÆio-
neazå ca atare. "ïn primul rînd,
dobînzile scad. BNR a låsat mai
multe lichiditåÆi pe piaÆå, iar
dobînzile sînt chiar mai jos decît
rata dobînzii de intervenÆie", a
precizat Mugur Isårescu. BNR a
intervenit pe piaÆa valutarå, în
acest an, cumpårînd aproape un
miliard de euro pentru a dimi-

nua tendinÆa de apreciere a mo-
nedei naÆionale. Suma este echi-
valentå celei cumpårate de ban-
ca centralå în întreg anul 2003.

La începutul acestei såptåmî-
ni, reprezentanÆii ANEIR au so-
licitat demisia conducerii Bån-
cii NaÆionale, motivînd efectele
catastrofale ale cursului de
schimb asupra exportatorilor.
ïn replicå, Mugur Isårescu spu-
ne: "Dînçii vin cu comunicate
jenante, pe undeva ilogice. Sînt
ca un pacient care încearcå så
loveascå persoana care îi ajutå".
Domnia sa a precizat cå piaÆa
valutarå suferå transfomåri:
"Pasul apropiat de liberalizare a
contului de capital va accentua
çi mai mult o piaÆå financiarå a
leului. Iar pe aceastå piaÆå lu-
creazå profesioniçti". Guverna-
torul BNR a explicat cå evoluÆia
cursului de schimb nu îi pri-
veçte numai pe exportatori sau
pe cei care au economiile în va-
lutå. "Lupta este pentru toatå
economia româneascå", spune
domnul Isårescu, fåcînd referi-
re la perioada råmaså pînå la in-
tegrarea Æårii noastre în Uniu-
nea Europeanå.

Costi Dobrea

S
emnarea Trata-
tului de Aderare a
României la Uniu-
nea Europeanå, la
finalul lunii aprilie,
va avea efecte asu-
pra echipei guver-

namentale. ïn cercul restrîns al
conducerii AlianÆei PNL-PD se
pregåteçte, pentru începutul
lunii mai, prima remaniere a
Cabinetului Tåriceanu.

Potrivit unor surse din cadrul
PNL-PD, premierul ar dori ca
aceste modificåri så poatå fi

fåcute mai devreme de luna
mai, înså orice schimbare
fåcutå pînå momentul semnårii
Tratatului de Aderare ar da pes-
te cap activitatea guvernamen-
talå çi ar da un semnal negativ
oficialilor europeni. Deçi dis-
cuÆia referitoare la prima rema-
niere a Cabinetului Tåriceanu
este la început, deja cîteva
nume sînt avute în vedere pen-
tru a fi înlocuite la conducerea
unor ministere. Printre cei vizaÆi
se aflå ministrul finanÆelor, Io-
nuÆ Popescu, care, potrivit ace-

loraçi surse, a fost deja actorul
unor clinciuri dure chiar cu
premierul Cålin Popescu Tåri-
ceanu. "Strategia economicå a
premierului nu coincide în mul-
te puncte cu cea a lui IonuÆ Po-
pescu", ne-a declarat un re-
prezentant al AlianÆei. ïnlocui-
rea actualului ministru din
fruntea MF nu este agreatå de
toÆi reprezentanÆii conducerii
PNL. Unii spun cå, dacå se va
decide totuçi schimbarea lui Io-
nuÆ Popescu, fostul ziarist så fie
desemnat ca trimis al Guver-

nului la BERD, pentru a nu i se
çtirbi imaginea. La capitolul
înlocuitori, PNL se gîndeçte deja
la trei persoane, dintre care ar
urma så fie ales viitorul minis-
tru al finanÆelor: Daniel Dåianu,
Varujan Vosganian çi Radu
Ruçanu. Sursele citate susÆin
cå dintre primii doi va fi ales vii-
torul ministru al finanÆelor
deoarece Radu Ruçanu a dat
semne cå nu este atras foarte
tare de postul ocupat în prezent
de IonuÆ Popescu. Un alt minis-
tru care ar putea fi schimbat în
luna mai este Ene Dinga, mini-
stru al integrårii. PD cautå încå
un înlocuitor pentru acesta,
astfel încît experienÆa cu Cristi-
na Pîrvulescu de la Primåria
Generalå (respinså de Parla-
ment) så nu se mai repete.

Prima remaniere a Cabinetu-
lui Tåriceanu îl va afecta, dupå
cum susÆin sursele noastre, çi
pe ministrul învåÆåmîntului,
Mircea Miclea, cåruia i se re-
proçeazå cå iniÆiativele sale
pentru reformarea sistemului
educaÆional sînt mai mult
acÆiuni personale. AlianÆa sperå
cå, pînå la începutul lunii mai,
Adrian Nåstase så fie detronat
de la conducerea Camerei De-
putaÆilor. Astfel, Mona Muscå
ar påråsi ministerul culturii
pentru a deveni preçedinte al
Camerei DeputaÆilor, locul såu
urmînd så fie ocupat de un alt
reprezentant liberal.

Iulia NiÆescu

Fondurile mutuale: previziuni
optimiste pentru o piaÆå micå

F
ondurile de investiÆii au
potenÆial ridicat de creç-
tere, cei mai optimiçti aç-
teptîndu-se chiar, pentru

acest an, la un ritm de creçtere
similar celui din 2004. Activele
nete totale ale fondurilor de in-
vestiÆii membre UNOPC au fost
la finele anului 2004 de 4.644
miliarde de lei, în creçtere cu
393% faÆå de anul anterior. Va-
rujan Vosganian, preçedintele Co-
misiei Buget FinanÆe Bånci din
cadrul Senatului a afirmat ieri,
în cadrul unei conferinÆe organi-

zatå de "Finmedia", cå pentru
anul în curs existå premisele ca
piaÆa fondurilor så depåçeascå
valoarea de 10.000 miliarde de
lei. Domnia sa a mai precizat cå
anul în curs va fi pentru fonduri-
le de investiÆii unul de açezare a
acestora ca forÆå investiÆionalå çi
de susÆinere a pieÆei de capital,
prin consolidarea ofertei. PiaÆa
româneascå a fondurilor mu-
tuale råmîne una mult reduså, în
comparaÆie cu cea a Æårilor din
regiune. Rolul fondurilor de in-
vestiÆii va fi cu atît mai important

cu cît, în condiÆiile intrårilor ma-
sive de bani în România, esti-
mate pentru acest an la 7-8 mili-
arde de euro, una dintre pri-
oritåÆile Æårii noastre fiind în
aceste condiÆii colectarea çi rea-
locarea acestor resurse financi-
are. "æara noastrå va avea nevoie
de o capacitate de absorbÆie ridi-
catå", a declarat Varujan Vos-
ganian. O måsurå avutå în vede-
re de actuala guvernare, çi care va
avea efecte pozitive în sfera orga-
nismelor de plasament colectiv,
este listarea la Burså a titlurilor
de stat. Stere Farmache, directo-
rul general al Bursei de Valori, a
afirmat în cadrul conferinÆei de
preså de ieri cå titlurile de stat
sînt instrumente cu adevårat li-
chide, iar listarea lor la Burså va
reprezenta un debuçeu pentru
fondurile de investiÆii. ïn opinia
domnului Farmache, fondurile
de investiÆii çi fondurile de pensii
sînt actori principali ce dau
esenÆå pieÆei de capital. (R.U.)

Pierderi masive la
euroobligaÆiuni
� Din cauza aprecierii euro, ieçirile pe pieÆele externe
de capital ne costå foarte scump

Aprecierea monedei europene
în raport cu dolarul ne costå mii
de miliarde de lei, din cauza fap-
tul cå Ministerul FinanÆelor a
ales, începînd cu 2001, så se
împrumute numai în euro.
Deja, în urmå cu trei såptåmîni
primul împrumut, încheiat în
ianuarie 2001, a ajuns la matu-
ritate. Numai pentru acest cre-
dit în valoare de 150 de milioane
de euro, a trebuit så plåtim la
scadenÆå 259 de milioane de
euro, din care aproape 20 de
milioane de euro au reprezentat
pierderile datorate monedei. Un
calcul simplu al diferenÆelor de
curs aratå cå, dacå ieri ar fi tre-
buit så returnåm integral çi ce-
lelalte trei împrumuturi, ar fi
trebuit så plåtim în plus 180 de
milioane de euro, fårå a calcula
çi dobînzile aferente, ci numai
datoritå aprecierii monedei eu-

ropene. Cu alte cuvinte, mai
plåtim încå o datå primul îm-
prumut din 2001. Specialiçtii
neutri susÆin cå Ministerul Fi-
nanÆelor ar fi trebuit måcar så
alterneze euro cu dolarul,
menÆionînd totuçi cå o regulå
nescriså spune så nu te împru-
muÆi niciodatå în moneda slabå
la acel moment, care are po-
tenÆial de creçtere. Dacå
adåugåm la cele trei credite în
valoare de 2 miliarde de euro çi
dobînzile, ar fi trebuit så mai
suportåm în plus încå 46 de mi-
lioane de euro. Ceea ce repre-
zintå doar dobînda aplicatå pe
dobînda de curs. De unde re-
zultå cå proasta inspiraÆie a Mi-
nisterului FinanÆelor ne costå
în total pe cei patru ani,
aproape 250 de milioane de
euro...

Costi Dobrea

"Finansbank"
vrea så intre
pe piaÆa
fondurilor de
investiÆii

Cei peste 600 de acÆionari ai
"Finansbank" vor decide în luna
martie participarea båncii la
înfiinÆarea unei societåÆi de ad-
ministrare a investiÆiilor çi par-
ticiparea la capitatul social al
noii companii. IntenÆia båncii
poate fi privitå çi ca o încercare
de cîçtiga administrarea unor
SIF-uri în prezent fiind discuÆii
pentru ca toate societåÆile de in-
vestiÆii financiare så fie admi-
nistrate pe modelul de la SIF
Muntenia, susÆin surse din
piaÆa de capital. Conducerea
båncii intenÆioneazå så con-
tracteze în acest an mai multe
credite, acÆionarii urmînd så
împuterniceascå consiliul de
administraÆie în acest sens. Re-
prezentanÆii båncii nu au dorit
så comenteze valoarea credite-
lor ce vor fi contractate, mo-
tivînd cå este o informaÆie confi-
denÆialå. (A.N.)

Tåriceanu pregåteçte prima
remaniere guvernamentalå
� Prima modificare a echipei guvernamentale va avea loc în luna mai, imediat dupå semnarea
Tratatului de Aderare la UE � Printre cei vizaÆi så fie înlocuiÆi sînt IonuÆ Popescu, Mircea Miclea çi
Ene Dinga � Dacå va fi schimbat, atunci IonuÆ Popescu va fi reprezentantul României la BERD

Dascålii råmîn cu aceleaçi lefuri
� Guvernul susÆine cå nu are bani în buget pentru majorarea salariilor � NemulÆumite de
rezultatul discuÆiilor cu primul-ministru, sindicatele din învåÆåmînt cer schimbarea modului de
salarizare, în funcÆie de performanÆå

Premierul Cålin Popescu Tåri-
ceanu le-a spus sindicaliçtilor
din învåÆåmînt cå majorårile sa-
lariale promise de fostul guvern
nu se pot realiza în acest an. Din
explicaÆiile primului-ministru a
rezultat cå sumele care ar fi fost
acordate ca un plus la salariul
dascålilor nu au fost incluse în
Bugetul pe 2005.

ReprezentanÆii sindicatelor
"Spiru Haret", "Alma Mater", ai

FederaÆiei Sindicatelor Libere
din ïnvåÆåmînt çi cei ai Fede-
raÆiei EducaÆiei NaÆionale s-au
declarat nemulÆumiÆi de dis-
cuÆiile de la Palatul Victoria çi
îngrijoraÆi de faptul cå singura
categorie de bugetari care nu va
primi bani în plus în acest an
sînt cadrele didactice. Ca o so-
luÆie, sindicaliçtii i-au propus
premierului o modificare a mo-
dului de salarizare a profesorilor

prin indroducerea unui sistem
de remuneraÆie pe baza perfor-
manÆelor obÆinute.

Aceastå idee, precum çi cåuta-
rea resurselor necesare pentru
majorarea salariilor dascålilor
vor fi dezbåtute în urmåtoarele
såptåmîni la o serie de întîlniri
ale sindicaliçtilor cu secretarii
de stat din ministerele Muncii,
FinanÆelor çi EducaÆiei.

LaurenÆiu Popa

Ieçirile pe pieÆele externe în perioada 2001-2004

Denumirea creditului
çi actul normativ
de aprobare

DestinaÆia
creditului

Creditor

Valoare
contrac-
tatå (mil.
euro)

Perioada
de ram-
bursare/
dobîndå

Redeschidere emisiune
de obligaÆiuni denomina-
te în euro (HG 164/2001)

FinanÆarea
deficitului bugetar

Credit ING Barrings,
Schroder Salomon,
Smith Barney

150
Anul 2005
(11,5%)

Emisiune de obligaÆiuni
denominate în euro
(HG 453/09.05.2001)

FinanÆarea
deficitului bugetar

Credit JP Morgan,
Credit Suisse, First
Boston

600
Anul 2008
(10,6%)

Emisiune de obligaÆiuni
denominate în euro
(HG 229/18.03.2002)

FinanÆarea
deficitului bugetar

Credit Deutsche Bank,
JP Morgan, ING Bar-
rings, Schroder Salo-
mon, Smith Barney

700
Anul 2012
(8,50%)

Emisiune de obligaÆiuni
denominate în euro
(HG 571/21.05.2003);
HG 710/20.06.2003)

FinanÆarea defici-
tului bugetar çi re-
finanÆarea datoriei
publice

Credit Citigroup,
Deutsche Bank, JP
Morgan, UBS War-
burg

700
Anul 2010
(5,75%)


