
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (3.03.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 193.206 lei vechi . . . . . . . 19,3206 lei noi

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62.823 lei vechi . . . . . . . . 6,2823 lei noi

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 142.536 lei vechi . . . . . . . 14,2536 lei noi

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50.753 lei vechi . . . . . . . . 5,0753 lei noi

• FORTUNA GOLD (2.03) . . . . . . . . . . . . . . . 127.321 lei vechi . . . . . . . 12,7321 lei noi

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 116.195 lei vechi . . . . . . . 11,6195 lei noi

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 449.989 lei vechi . . . . . . . 44,9989 lei noi

• FVP (2.03) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 205.640 lei vechi . . . . . . . 20,5640 lei noi

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 138.301 lei vechi . . . . . . . 13,8301 lei noi

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 183.103 lei vechi . . . . . . . 18,3103 lei noi

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 83.991 lei vechi . . . . . . . . 8,3991 lei noi

• FORTUNA CLASSIC (2.03) . . . . . . . . . . . . . . 68.474 lei vechi . . . . . . . . 6,8474 lei noi

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34.646 lei vechi . . . . . . . . 3,4646 lei noi

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 328.450 lei vechi . . . . . . . 32,8450 lei noi

• FON (2.03) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 445.542 lei vechi . . . . . . . 44,5542 lei noi

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.330 lei vechi . . . . . . . . 0,3330 lei noi

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.355 lei vechi . . . . . . . . 0,6355 lei noi

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 83.872 lei vechi . . . . . . . . 8,3872 lei noi

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 135.122 lei vechi . . . . . . . 13,5122 lei noi

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå
Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,85%

• la 3 luni
Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15%

• la 6 luni
Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15%

• la 9 luni
Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,75%

• la 12 luni
BCR, Banc Post . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR februarie 15,69%
dobînda de intervenÆie BNR 15,75%

BNR: CURSUL OFICIAL (2.03.2005)

• EURO . . . . . 36.538 ROL . . . 3,6538 RON

• DOLAR . . . . . 27.878 ROL. . . 2,7878 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (2.03.2005)

• BET: 6370,34 . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,19%

• BET-C: 3981,25 . . . . . . . . . . . . . . . 0,16%

• BET-FI: 31.931,23. . . . . . . . . . . . . . 0,05%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB DIN
BUCUREÇTI (2.03.2005)

• DOLAR

C - Edmond . . 27.700 ROL. . . . 2,7000 RON

V - Picus. . . . . 27.990 ROL. . . . 2,7990 RON

• EURO

C - Edmond . . 36.100 ROL. . . . 3,6100 RON

V - Dalas . . . . . 36.400 ROL. . . . 3,6400 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
IANUARIE 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8%

STIRI

"Gazprom" preia "Rosneft",
fårå fosta divizie "Iukos"
Producåtorul rus de gaze na-

turale "Gazprom" readuce în
atenÆie planul de achiziÆie a
companiei petroliere de stat
"Rosneft", pentru care va plåti
7,6 miliarde de dolari, în acÆiu-
ni. Preluarea nu s-a produs
pînå la acest moment întrucît
"Rosneft" a achiziÆionat "Iu-
ganskneftegaz", principala divi-
zie de producÆie a fostului gi-
gant petrolier "Iukos", divizie
sechestratå de autoritåÆi çi
vîndutå prin licitaÆie la finele
anului trecut. Oficialii
"Gazprom" anunÆå cå nu vor
prelua çi divizia ce a aparÆinut
"Iukos", aceasta urmînd så fie o
companie separatå sub contro-
lul statului. Fosta divizie "Iu-
kos" va fi conduså de directorul

executiv al "Rosneft", Serghei
Bogdancikov. "Gazprom" va lu-
cra, înså, cu "Iuganskneftegaz",
care extrage circa 11% din ÆiÆe-
iul produs în Rusia.
"Gazprom" controleazå cea

mai mare rezervå mondialå de
gaze naturale, înså îi lipsesc
afacerile din domeniul petrolu-
lui. "Rosneft" extrage (fårå "Iu-
ganskneftegaz") 426.600 barili
de ÆiÆei/zi. "Gazprom" pom-
peazå aproximativ 217.000 ba-
rili de gaz condensat. Rusia a
produs 9,28 milioane de barili
de ÆiÆei brut în ianuarie,
depåçind Arabia Sauditå - cel
mai mare producåtor la nivel
mondial.

Alina Vasiescu

SIF "Banat Criçana"
propune un dividend brut de
500 lei/acÆiune
Preçedintele societåÆii de inve-

stiÆii financiare "Banat Criçana"
(SIF1) va propune consiliului de
administraÆie acordarea unui
dividend brut de 500 de
lei/acÆiune pentru anul 2004.
Cu un an în urmå, dividendul
brut acordat de SIF a fost de
480 lei/acÆiune. Marcel Murgo-
ci, director de tranzacÆionare la
"Est Invest" Focçani, ne-a de-
clarat cå nivelul propus nu este

surprinzåtor, avînd în vedere cå
este apropiat de dividendul pro-
pus de SIF "Moldova" (600
lei/acÆiune).
ïn acest context, s-ar putea

ca çi celelalte societåÆi de inve-
stiÆii financiare, pentru a nu
face notå discordantå, så pro-
punå dividende la valori apro-
piate, considerå domnul Mur-
goci.
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EDITORIAL
Alegerile anticipate råmîn în continuare o ipo-
tezå de lucru. Dar, dincolo de interesul mani-
fest al preçedintelui, ele nu fac obiectul unui
consens politic general. Fragilul echilibru parla-
mentar pledeazå pentru alegeri anticipate, dar
cheia acestora se aflå în mîinile parlamentari-
lor. Fie çi numai astfel çi deja Parlamentul jo-
acå un alt rol decît în legislaturile precedente:
este arbitrul puterii.
CitiÆi, în pagina 3, articolul "DemonstraÆia pre-

zidenÆialå", semnat de Cristian Pîrvulescu.

Bani mai mulÆi
ca niciodatå...

Guvernatorul BNR, Mugur
Isårescu, çi-a continuat ieri tu-
rneul parlamentar început såp-
tåmîna trecutå pe la comisiile de
specialitate din Senat çi Camera
DeputaÆilor. Dupå ce la Comisia
economicå din Senat s-a întîlnit
cu reprezentanÆii exportatorilor,
la çedinÆa comisiilor de buget fi-
nanÆe ale Parlamentului Mugur
Isårescu a fost obligat, la insi-
stenÆele parlamentarilor, så vor-
beascå tot despre conflictul din-
tre BNR çi exportatorii români.
Guvernatorul BNR a reluat ex-
plicaÆiile cerute de situaÆia apre-
cierii leului în raport cu moneda
europeanå, declarînd cå
"România este într-o nouå si-
tuaÆie, pe care ne-am dorit-o de-
mult, caracterizatå prin intråri
masive de capital. Desigur,
aceastå situaÆie are çi riscurile
ei". Mugur Isårescu a spus cå
suma intrårilor de capital în
2004 a fost mai mare de 12 mi-
liarde de euro. Guvernatorul a
recunoscut în faÆa parlamenta-
rilor cå nimeni nu a mirosit ma-
sivele intråri de capital: "Eu re-
cunosc cå nu am fåcut-o. Abia
prin luna octombrie ne-am dat
seama de durabilitatea intråri-
lor de capital. Schimbarea ten-
dinÆei de apreciere am observat-
-o abia în toamnå, cînd am çi in-
tervenit. Cursul euro era de

34.000 de lei çi am spus cå este
exagerat. Çi 36.000 era exage-
rat, întrucît un curs firav repre-
zintå o invitaÆie pentru fondurile
speculative". Mugur Isårescu a
declarat cå BNR are în momen-
tul de faÆå garanÆia cå piaÆa mo-
netarå se va stabiliza. Cu toate
acestea, deocamdatå, nu se po-
ate spune nivelul la care se va
face aceastå stabilizare: "Nivelul
trebuie stabilit de piaÆå, nu de
BNR. Noi, în Consiliul de Admi-
nistraÆie am avut o discuÆie pe
aceastå temå, dar este riscant
så spunem noi care ar trebui så
fie nivelul acesta". Guvernatorul
a precizat faptul cå variabilita-
tea cursului pentru urmåtoarea
perioadå ar putea så fie de 7-8
procente.

ïn ceea ce priveçte conflictul
dintre BNR çi exportatorii ne-
mulÆumiÆi de pierderile generate
de deprecierea euro, guvernato-
rul BNR a Æinut så facå urmåto-
area precizare: "Singurul meu
regret este cå nu am intervenit
pe piaÆå mai devreme. Le-am
spus çi exportatorilor: «V-am
înÆårcat prea tîrziu». Sigur,
sîntem atenÆi ca så nu låsåm ur-
me de sînge, în spatele nostru.
Vrem så îi mulÆumim pe toÆi".

Iulia NiÆescu

G
uvernul cautå cu dispe-
rare bani ca så se încad-
reze în deficitul bugetar
convenit cu FMI. Re-

forma fiscalå çi contractele
moçtenite de la fostul Cabinet au
adus Guvernul într-o adevåratå
"foame de bani". Lipsa unor so-
luÆii rapide pentru acoperirea chel-
tuielilor bugetare au iscat deja
tensiuni în sînul echipei guver-
namentale, în ultimele zile ve-
hiculîndu-se chiar ideea creçte-
rii cotei unice. Unele voci susÆin
cå Æinta de deficit (0,4-0,5% din
PIB) ar putea fi atinså doar de
creçterea TVA de la 19, la 22%,
aça cum a cerut çi FMI. AlÆii cred
cå Guvernul ar trebui så taie din
cheltuieli...Mai sînt çi voci care
susÆin cå Guvernul trebuie så
întåreascå måsurile de colectare

a taxelor çi impozitelor. Intro-
ducerea cotei unice la impozitul
pe profit çi venit a diminuat veni-
turile la buget cu 30.000 mil-
iarde de lei, dar måsurile de
creçtere a altor impozite au mai
redus aceastå gaurå, spre
10.000 de miliarde de lei. Mihai
Tånåsescu, fostul ministru al fi-
nanÆelor considerå cå majorarea
TVA-ului este cea mai simplå so-
luÆie, dar probabil ea nu va fi ac-
ceptatå. Creçterea acestui im-
pozit va conduce la creçtere in-
flaÆiei, în condiÆiile în care Æinta
pentru finele acestui an este sta-
bilitå la 7%. "Ca så ajungi la un
anumit deficit, existå douå posi-
bilitåÆi: fie måreçti veniturile, fie
micçorezi cheltuielile", ne-a ex-
plicat Mihai Tånåsescu,
adåugînd: "Problema actualului

Guvern este limitarea cheltuie-
lor bugetare. Reducerea soldului
negativ bugetar vine çi cu scopul
reducerii deficitelor externe.
ïnså acestea sînt cauzate de sec-
torul neguvernamental, nu de
cel bugetar". Daniel Dåianu, pro-
fesor de economie çi fost minis-
tru al finanÆelor publice, ne-a
declarat: "Nu poÆi strivi bugetul
ca så limitezi deficitele externe.
Din ce vom finanÆa programele

economice?!". Domnia sa sus-
Æine cå ar trebui stabilit un defi-
cit bugetar mic, care så sprijine
procesul de dezinflaÆie. Varianta
ca statul så emitå obligaÆiuni în
lei sau în valutå, adicå statul så
se împrumute de pe piaÆa in-
ternå sau externå, nu este
agreatå de analiçti, pentru cå
spun ei måsura nu ar face decît
så adînceascå deficitul bugetar.

Costi Dobrea

AVAS susÆine cå nu va mai acorda facilitåÆi
firmelor cu datorii

Preçedintele AutoritåÆii pen-
tru Valorificarea Activelor Sta-
tului (AVAS), Gabriel Zbârcea, a
fost audiat ieri, la Comisia de
politicå economicå din Camera
DeputaÆilor. Prezentînd depu-
taÆilor strategia de privatizare a
AVAS, Gabriel Zbârcea a decla-
rat cå aproximativ jumåtate din
societåÆile comerciale aflate în
subordinea instituÆiei pe care o
conduce nu pot fi privatizate,
întrucît au datorii foarte mari.
Gabriel Zbârcea a spus cå, în
prezent, AVAS deÆine pachete
de acÆiuni la 1066 de societåÆi
comerciale, cu un capital social
total de aproximativ 15.000 mi-
liarde de lei. Doar 527 de so-
cietåÆi fac parte din portofoliul
privatizabil al AVAS, dintre care
119 sînt societåÆi cu capital ma-
joritar de stat çi 408, societåÆi la
care instituÆia controleazå pa-

chete majoritare de acÆiuni. Pre-
çedintele AVAS a declarat cå
obiectivul principal pentru anul
în curs este privatizarea prin
orice metodå a cel puÆin 20 de
societåÆi cu capital majoritar de
stat pentru fiecare trimestru. "ïn
România nu s-a fåcut o evalua-
re a ceea ce mai trebuie privati-
zat", a declarat Gabriel Zbârcea.

Referindu-se la companiile la
care AVAS deÆine participaÆii
minoritare, Gabriel Zbârcea a

declarat cå este posibil ca vînza-
rea acestor acÆiuni så se facå
prin Bursa de Valori Bucureçti
çi prin piaÆa Rasdaq. Reprezen-
tantul AVAS a declarat cå, în ul-
timii patru ani, instituÆia a
vîndut pe piaÆa de capital pa-
chete de acÆiuni la 120 de so-
cietåÆi. Gabriel Zbârcea s-a de-
clarat duçmanul facilitåÆilor çi
subvenÆiilor acordate de stat di-
feritelor societåÆi comerciale.
Preçedintele AVAS a precizat cå,

în ceea ce priveçte firmele cu
datorii mari, militeazå pentru
aplicarea procedurii lichidårii
judiciare: "Este singura modali-
tate prin care mai putem recu-
pera ceva bani frumoçi pe niçte
morÆi. Desigur cå noi vrem så
facem privatizare, nu lichidare,
dar nu se poate întotdeauna".
Gabriel Zbârcea a dat exemplul
societåÆii "Terom", care, din
cauza "jafului petrecut acolo",
nu se mai poate întoarce în por-
tofoliul AVAS. Preçedintele
AVAS i-a înçtiinÆat pe deputaÆii
din Comisia Economicå în legå-
turå cu faptul cå a trimis Consi-
liului ConcurenÆei o notificare
prin care solicitå acestei insti-
tuÆii så se pronunÆe dacå trans-
ferul creanÆelor "Rafo" de la Mi-
nisterul FinanÆelor la AVAS re-
prezintå ajutoare de stat.

Iulia NiÆescu

LEUL GREU

CNVM propune
ajustarea valorilor
nominale ale
acÆiunilor

Comisia NaÆionalå a Valorilor
Mobiliare (CNVM) a propus
completarea legii privind deno-
minarea monedei naÆionale cu
un amendament potrivit cåruia
emitenÆii trebuie så acÆioneze,
pînå la finele lunii iunie a
anului curent, în
vederea modi-
ficårii valorii no-
minale a acÆiuni-
lor astfel încît
aceasta så fie
multiplu de o
sutå. Potrivit
unui comunicat
al CNVM, nu-
mårul societåÆi-
lor care trebuie
så recurgå la
aceastå ope-
raÆiune este de
72. Exemple în
acest sens sînt
"Alum" Tulcea,
cu o valoare nominalå a acÆiuni-
lor de 59.582 lei, "Conect" Bu-
cureçti cu 133.611 lei valoarea
nominalå a acÆiunilor sau "La-
minorul" Bråila cu o valoare no-
minalå de 20.803 lei a titlurilor
emise.

Comisia a propus, totodatå,
ca, în situaÆia în care aceste so-
cietåÆi nu procedeazå la ajusta-
rea valorii nominale, Oficiul
NaÆional al Registrului Co-

merÆului så înregistreze din ofi-
ciu, la data de 1 iulie anul cu-
rent, diminuarea valorii nomi-
nale a acÆiunilor, astfel încît
acesta så fie multiplu de 100.
Suma cu care se va reduce capi-
talul social al emitentului va fi

incluså în conta-
bilitatea so-
cietåÆii, sub for-
må de capitaluri
proprii, de aceas-
ta urmînd så be-
neficieze toÆi ac-
Æionarii, în con-
formitate cu ho-
tårîrile AGA.
Realizarea ope-
raÆiunii mai sus
descrise nu va
afecta numårul
de titluri çi pro-
centele deÆinute
de acÆionari în
societate. IniÆia-

tiva CNVM este apreciatå de
cåtre reprezentanÆii pieÆei de
capital. "Ajustarea valorii nomi-
nale a acÆiunilor va avea efecte
pozitive atît pentru societåÆile
respective, din punct de vedere
contabil, cît çi pentru piaÆa de
capital", ne-a declarat Stere
Farmache, directorul general al
Bursei de Valori Bucureçti.

Raluca Ungureanu
(continuare în pag.3)

Anticipate, restructurea Guvernului
sau remaniere?

Guvernul ar putea råmîne, de
la începutul anului viitor, cu
doar cu 16 ministere din cele 26
existente. Cel puÆin aça a decla-
rat ministrul apårårii, Teodor
Atanasiu, ieri în timpul unei de-
plasåri la Bråila. Liberalul a pre-
cizat cå Guvernul nu pregåteçte
în acest moment o remaniere,
înså urmåreçte eficientizarea
muncii executivului.

Purtåtorul de cuvînt al Guver-
nului, Oana Marinescu, ne-a
declarat cå nu poate så ne ofere

detalii referitore la acest su-
biect, deoarece executivul nu a
formulat încå un punct de vede-
re în acest sens. Totuçi, surse
apropiate Guvernului susÆin cå
aceastå temå existå pe masa de
discuÆii a premierului, înså pînå
în acest moment guvernanÆii nu
au ajuns la un acord concret.
Potrivit aceloraçi surse, execu-
tivul intenÆioneazå så des-
fiinÆeze unele portofolii, fårå så
precizeze, înså despre ce mini-
stere este vorba. Preçedintele

PD, Emil Boc, nu a dorit så co-
menteze declaraÆia ministrului
apårårii. ïn acelaçi timp, înså,
zvonurile privind remanierea
guvernamentalå circulå cu insis-
tenÆå chiar în interiorul coaliÆiei
aflate la putere. Surse apropiate
executivului au spus chiar cå,
imediat dupå semnarea trata-
tului de aderare la Uniunea Eu-
ropeanå din luna aprilie, guver-
nanÆii urmåresc înlocuirea
unor miniçtri din actuala gu-
vernare. Mai mult, au fost vehi-

culate çi numele unor miniçtri
a cåror soartå este incertå, re-
spectiv ministrul finanÆelor, Io-
nuÆ Popescu, ministrul justiÆiei,
Monica Macovei çi ministrul in-
tegrårii, Ene Dinga. Numai cå
PD çi PNL au anunÆat ieri cå
dupå semnarea Tratatului de
aderare la Uniunea Europenå,
mai mult ca sigur, vor fi de-
clançate procedurile pentru ale-
gerile anticipate, astfel încît ale-
gerile så aibå loc cel tîrziu în
septembrie... (E.P.)

"CA SÅ ÇTIE LUMEA CE BÅIEæI SïNTEæI"

InvestiÆii stråine directe în România, în perioada 2001-2004
- milioane euro -

Anul 2001 2002 2003 2004

intråri 1404 1405 2775 4405

ieçiri 110 193 829 307

E foame de bani!
Versurile unui cîntec în vogå al unei
formaÆii hip-hop se potrivesc cu
realitatea paradoxalå în care se aflå
guvernanÆii noçtri: "E foame de bani,
e foame de bani/ Ca så çtie lumea
ce båieÆi sînteÆi...". FormaÆia "La
familia" este supåratå pe formaÆia
"BUG-Mafia", cå le-a confiscat
numele. Dar situaÆia bugetului
României se regåseçte în aceste
versuri. Pe de o parte, guvernatorul
BNR, Mugur Isårescu, afirmå cå
avem mai mulÆi bani ca niciodatå,
datoritå intrårilor masive de capital,
iar, pe de altå parte, Guvernul cautå
cu disperare noi soluÆii ca så
acopere gåurile bugetare. Håmesit,
Guvernul a trecut la plafonarea unor
salarii, a început så taie din banii
pentru medicamente, ba chiar se
gîndeçte la noi impozite!
Çi totuçi, în 2004, au intrat cei mai
mulÆi bani din istorie- peste 12
miliarde de dolari, din care un sfert
sînt investiÆii directe çi ele mai mari
ca niciodatå! Cine så vå mai
înÆeleagå? Ce fel de båieÆi sînteÆi?!


