ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI

49.3% din donatiile incasate “Transelectrica” §i “General “Socol” SA Targu Mures wea si
e PUR in anul 2004 ar putea 1i Electric” au semnat un contract asigure o cifra de atacer|
ilegale de 8,6 milioane eura comparabila cu cea din 2004
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"Transelectrica" a primit patru
oferte de consultanta pentru

listarea la Bursa

"Alfa Finance", "BCR Securi-
ties", "ING Securities” si "Swiss
Capital' au depus oferte la
"Transelectrica” pentru acorda-
rea de consultanta in listarea la
Bursa de Valori Bucuresti a
unui pachet de 15% din actiuni-

le companiei. Licitatia organi-
zata de SN "Transelectrica” pen-
tru selectarea consultantului
care va asista compania in pro-
cesul de listare la Bursd a avut
Toc feri.
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Procesul "Rosneft" - "Iukos",

suspendat

O instanta din Moscova a su-
spendat ieri, pe o perioada de o
Tuna, procesul inaintat de com-
pania petroliera rusa "Rosneft"
grupului "Tukos". "Rosneft", care
a achizitionat principala divizie
de productie a "Tukos', "Tu-
ganskneftegaz', a depus doua
plingeri in instanta, solicitind
obligarea grupului "lukos’ la
plata a peste 300 miliarde de
ruble (aproximativ 11 miliarde
de dolari) pentru erori in gestiu-
nea filialei "Tuganskneftegaz’.

Compania petroliera de stat
"Rosneft" arati ci fostii proprie-

tari ai "luganskneftegaz' au co-
mis erori de gestiune si ei sint cei
care ar trebui sa plateasca taxele
de 5,1 miliarde de dolari pe care
autoritatile ruse sustin ca "Tu-
ganskneftegaz' le datoreaza sta-

zitionat titeiul extras de
ganskneftegaz’ la preturi artifi-
cial de scazute, provocind aces-
tei divizii pierderi de aproximativ
sase miliarde dolari.

"Tukos" dezminte acuzatiile
lansate de "Rosneft’, consi-
derindu-le ridicole. (A.V.)

"Cesky Telecom" vrea sa
achizitioneze o companie

in tara noastra

Operatorul ceh de telefonie mo-
bila Cesky Telecom vrea sa-si ex-
tinda activitatea in Europa Cen-
trala si de Est prin achizitia unor

companii de profil, statele vizate
fiind Romania, Polonia si Bulga-
ria.

(pagina 4)

z { EDITORIAL

masut

utam!

Raspunsul e simplu, statul nostru este doar
un simplu instrument aflat la indemina celor
ce guverneaza. El este "stat de drept" doar in
in care acopera bunul plac al guver-
nantilor cu pulpana protectoare a legilor, ne-
legiuite. Pentru restul, adica pentru noi, este
"stat de drepti". El zice si noi trebuie sa exe-

Cititi, in pagina 3, articolul "Aberatia de publicitate", semnat de Cornel

Codita.

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (16.03.2005)

* Simfonia 1
® Stabilo

* BCR Clasic
® FCEX ...
* FORTUNA
* ORIZONT
® TEZAUR ..

© FVP (15.03) .
© ACTIVE DINAMIC ...
© BCR Dinamic ..

* CAPITAL PLUS

© FORTUNA CLASSIC (15.03)
© INTEGRO . PR
OFMT ...
 FON (15.03)

* Intercapital

® FINAPOCA . ...
© OMNINVEST ..
* KD Maximus . .

CELE MAI MARI DOBINZI

® lavedere (%pa)
Piragus Bank 3%
® failna

Emporiki 14%
a3 luni

Emporiki 14%
126 luni

Emporiki ... 1450%
® la 9 luni

Mindbank, Emporiki 1450%
® la 12 luni

Mindbank, Banc Post 15%
(adepozite’n i ale persoanelor fizce)

dobinda de referinta BNR martie 10.75%

dobinda de interventie BNR

ISEN 1230-7

14,5%

[l

.. 193.847 lei vechi ...... 19,3847 lei noi
63.066 lei vechi 6,3066 lei noi

- 143.084 lei vechi +. 14,3084 lei noi
50.076 lei vechi ... ....... 5,0076 lei noi

.. 127.643 lei vechi ... 12,7643 lei noi
... 116.995 lei vechi +... 11,6995 lei noi
. 451.516 lei vechi . . . ... .. 45,1516 lei noi
206.395 lei vechi ... 20,6395 lei noi

.. 133.139 lei vechi ... 13,3139 lei noi
. 178.548 lei vechi .. 17,8548 lei noi
80.658 lei vechi 8,0658 lei noi

.. 67.460 lei vechi .........6,7460 lei noi
33.583 leivechi ... ... . 3,3583 lei noi

.. 325.347 lei vechi ...... 32,5347 lei noi
431.624 lei vechi 43,1624 lei noi

. 3.167 lei vechi ... 0,3167 lei noi

- 6.077 lei vechi ........... 0,6077 lei noi

... 79.782 lei vechi ........7,9782 lei noi
. 130.172 lei vechi .. 13,0172 lei noi

BNR: CURSUL OFICIAL (15.03.2005)

MIERCURI

7500 LEI VECHI
0,75 LEI Nol

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Ca si fii fericit,
trebuie si te ierti
pe tine insuti.

Edward Bulwer-
Lytton

"Holand Development” §i "Neo
City Group™ Investesc 30 milioa-
ne euro in constructia “City Park™
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Isarescu forteaza bancile
sa-si reduca dobinzile

obinzile practicate
de bancile din tara
noastra sint in con-
tinua scadere. In
plus, pind in vara
acestui an, este po-
sibil ca nivelul acestora sa se re-
duc si mai mult. Radu Gratian
Ghetea, presedintele Asociatiei
Romane a Bancilor, a precizat,
ieri in cadrul unui seminar, ca,
in opinia domniei sale, marja
dintre dobinzile active (la credi-
te) si cele pasive (la depozite) se
va reduce pina la finele acestui
anla 7-8 puncte procentuale. in
prezent, diferenta este de 8-10

puncte procentuale. "Daca pini
la sfirsitul anului vom avea
dobinzi de 8-10% la depozitele
in lei, atunci cele la creditele in
moneda nationala vor fi de 16-
18%", spune domnul Ghetea.
Pe de alt parte, Mugur Isares-
cu, guvernatorul Béncii Natio-
nale, considera ca reducerea
dobinzilor va fi mult mai sub-
stantiala. "Bancile vor fi mult
mai curajoase pentru ci nu au
incotro”, adauga domnul Isare-
scu. Domnia sa a explicat ca in-
stitutiile de credit dispun de un
exces de lichiditate, pe care
Banca Centrala nu il va mai

atrage. "Nu mai sintem dispusi
sd luam aceasta lichiditate in
orice fel, care si incurajeze o
pozitionare pasivd a bancilor
fata de clienteld", adauga guver-
natorul BNR. in prezent, BNR
atrage de la bancile comerciale
1a dobinzi medii mai mici de 9%.
Mugur Isirescu considerd ci
dobinzile la creditele in lei vor
ajunge, in vara acestui an, in ju-
rul a 10-12%. De asemenea,
pentru a putea realiza aceasta
scadere a costului finantarii,
BNR intentioneaza sa reduca
nivelul rezervelor minime obli-
gatorii in lei.

Pe de alta parte, finalizarea li-
beralizarii contului de capital
nu este lipsita de riscuri. Unul
dintre acestea este expunerea
economiei nationale la intrari si
iesiri bruste de capital, sustine
Mugur Isarescu. In Ungaria, in
2001 au intrat capitaluri specu-
lative de 4 miliarde de euro in
doar patru ore. Pentru econo-
mia nationald aceasta ar fi un
adevarat soc, la care BNR ar
face fata cu greu, mai ales daca
tinem cont de faptul ci toatd
rezerva valutara a bancii cen-
trale se ridica la peste 12 miliar-
de, a precizat Mugur Isdrescu,
ieri, in cadrul unui seminar or-
ganizat de "Fin Media". Alte ris-
curi care pot aparea in acest
proces sint majorarea volu-
mului creditului si aprecierea
excesivdi a monedei nationale
pina la impovérarea excesiva a
deficitului de cont curent.

Pentru finalizarea procesului
de liberalizare a contului de ca-
pital, demarat din 1991, au mai
ramas de efectuat doar patru
etape. Prima dintre acestea vi-
zeaza accesul nerezidentilor la
depozitele in lei, pina la sfirsitul
primului semestru al acestui an
(ultima data avansata este luna
aprilie). Pasul urmitor consta
in oferirea posibilitatii nerezi-
dentilor sa cumpere sau sa vin-
da titluri de stat. Si acest lucru
se va intimpla tot in acest an,
spune Mugur Isdrescu.

O a treia decizie va elimina re-
strictiile impuse nerezidentilor
in privinta operatiunilor pe pia-
ta monetara. In final, rezidentii
vor putea opera in conturi de-
schise in strainatate. Aceste ul-
time doua masuri vor fi luate pe
parcursul anului 2006.

George Banciulea

Prin Viena,

la Bursa

bucuresteana

Colaborarea dintre Bursa de
Valori Bucuresti si Bursa din
Viena, initiatd in luna decem-
brie anul trecut a fost concreti-
zata ieri prin lansarea indicelui
Romanian Traded Index
(ROTX). Acesta este calculat pe
baza preturilor actiunilor celor
mai reprezentative societati li-
state la BVB, constituind o refe-
rinta pentru piata de capital si
un activ suport pentru instru-
mente financiare derivate (con-
tracte futures si options) sau
produse structurate (warante,
certificate si swap-uri). Directo-
rul general al BVB, Stere Far-
mache, ne-a declarat: "Acest in-
dice are o expunere si o vizibili-
tate internationala atit pentru
BVB, cit si pentru comp:
Domnia sa mentioneaza ca se
pot crea produse financiare cu
acest indice. Indicele ROTX po-
ate reprezenta un activ de baza
pentru constructia unor instru-
mente derivate si a altor produ-
se create de banci. Stere Farma-
che a mai declarat: "Valoarea de
intrebuintare a acestui indice
consta in cresterea vizibilitatii.
Astfel, investitorii straini vor ve-

dea Romania prin evolutia aces-
tui indice".

Domnia sa considera ca in-
vestitorul care cumpara un
astfel de indice ca produs, va
cumpéra, implicit si actiuni la
societatile din structura cosului
indicelui.

"Romanian Traded Index"
este un indice de preturi ponde-
rat, cu capitalizarea de piati a
societatilor incluse in cosul in-
dicelui, calculat si diseminat in
timp real. Ajustarea indicelui se
va face trimestrial, iar pentru
dividende nu se vor face ajus-
tari. In structura lui este in-
clusa 80% din valoarea actiuni-
lor tranzactionate pe BVB si
85% din capitalizarea actiunilor
tranzactionate pe piata bur-
sierd. Cele sase societati din
componenta indicelui au fost
selectate in functie de capitali-
zarea bursiera si volumul de
actiuni tranzactionate. ROTX
rispunde, astfel interesului
manifestat de investitorii straini
pentru piata de capital din tara
noastra.

Andreea Negru
(detalii in pagina 5)

Imaginea Guvernului Nastase
ne-a costat 57 de milioane
de euro ...degeaba!

® Cei mai multi bani pentru publicitate au fost alocati de societatile subordonate

Ministerului Economiei

Aproape 57 de milioane de eu-
ro. Atit a cheltuit fostul Guvern
in perioada 2001-2004 pentru o
imagine mai buna. Numai ca
banii nu au fost dati din buzu-
narele ministrilor sau secretari-
lor de stat, ci din bugetul mini-
sterelor sau al societatilor de
stat.

Suma a fost repartizata mini-
sterelor care, apoi, au decis in ce
fel siin favoarea caror societati le
vor face publicitate prin inter-
mediul presei.

Premierul Calin Popescu Tari-
ceanu a facut publica, ieri in
Parlament, suma platita de Gu-
vernul Nastase pentru publicita-

tea de stat, cit si sumele alocate
fiecarui minister in parte. Potri-
vit datelor facute publice de pre-
mier, Ministerul Economiei a
cheltuit cei mai multi bani - 75%
din suma alocatd de Guvern
contractelor de publicitate.
Romana Puiulet
(continuare in pag.3)

Cheltuielile cu reclama si publicitatea in perioada 2000 - 2004 pentru principalii agenti

i aflatiin

Total societati din sectorul energiei electrice analizate, din car

.C. de Prod. a En. EI. si Term. "

N. de Transport En. EI. TRANSELECTRICA" SA|
'S/

omplexul Energetic Rovinari

b |Electrocentrale Bucuresti

® EURD DA .35.992 ROL .. . 3,5992 RON de Prod. a En. El. "HIDROELECTRICA" SA
© DOLAR.¥..26.895 ROL. . . 2,6895 RON .C. de Distr. si Funiz. En. EI. "ELECTRICA" SA
“NUCLEAR ELECTRICA" SA
INDICELE OFICIAL AL BVB (15.03.2005) pt. ACTIVITATI NUGLEARE- Drobeta Turnu - Severin
© BET: 5915,88 h.231% lal societati din sectorul gazelor naturale analizate, din care:
© BET-C:3736,31..... A, 2.20% Transp. Gaze Naturale TRANSGAZ' SA - Medias

® BET-FI: 26.441,40. . DA -479%
CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB DIN
BUCURESTI .2005)

* DOLAR
C-Edmond ... 26.600 ROL . 2,6600 RON
V-Dalas ......27.000 ROL..2,7000 RON
* EURO

C - Edmond .. .. 35.500 ROL . . 3,5500 RON
V-Dalas ... 36.000 ROL. . 36000 RON
RATA LUNARA A INFLATIEI

FEBRUARIE 2005 06%

Desfiintarea filaturilor -
desfiintarea culturilor
de in si cinepa

ndustria de confectii textile

Distr. Gaze Naturale 'DISTRIGAZ-NORD" SA - Tg. Mures

.C. Distr. Gaze Naturale "DISTRIGAZ-SUD" SA - Bucuresti

ROMGAZ - Medias SA

al societati din sectorul minier analizate, din care:
.N. LIGNIT -OLTENIA S.A. -Targu Jiu*)

HUILA PETROSANI S.A.

aCu, Au si Fe "MINVEST" SA

A URANIULUI SA Bucuresti

a CARBUNELUI SA PLOIESTI

a MET. PRETIOASE si NEFEROASE "REMIN" SA

otal societati din sectorul petrolier analizate, din care:

7 |S.N. a Petrolului "PETROM" SA

181.449

| 56 |
232.724 | 306.983

209.838

209.838 | 232.724 | 306.983

*) 9 luni 2004

4 se claseaza pe
locul patru in cadrul tarilor
europene exportatoare de

confectii. Locul fruntas pare

contradictoriu cu faptul ca su-
prafata cultivata cu in si cinepa

s-a redus de peste o mie de ori

de la Revolutie incoace.

La nivelul anilor 1989, culti-
vam circa 75.000-80.000 de
hectare cu in - acum sint culti-
vate numai 300 de hectare. Tot

atunci, cultivam aproximativ
50.000 de hectare cu cinepa -
acum doar 400 de hectare. Ex-
plicatia acestui paradox este
lohn-ul: importam teséturi din
China, Turcia, India si rea-
lizdm exporturi a céror con-
ceptie este stabilita de firme
straine.

Astfel, tara noastra este sin-
gurul stat, din primele zece {ari
europene exportatoare de con-
fectii, care nu are in spate o in-

dustrie primara pe masura,

desi ministerul Agriculturii
acorda o sustinere deosebita
pentru cultura plantelor textile
(in si cinepa). Statul acorda
subventii pentru productia de
marfa in valoare de 2,5 milioane
lei/tona, pentru achizitionarea
de seminte de in - 30.000 lei/kg
jar pentru cinepd - 25.500
lei/kg.
Eli Roman
(continuare in pag.3)



