
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (16.03.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 193.847 lei vechi . . . . . . . 19,3847 lei noi

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63.066 lei vechi . . . . . . . . 6,3066 lei noi

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 143.084 lei vechi . . . . . . . 14,3084 lei noi

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50.076 lei vechi . . . . . . . . 5,0076 lei noi

• FORTUNA GOLD (15.03) . . . . . . . . . . . . . . 127.643 lei vechi . . . . . . . 12,7643 lei noi

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 116.995 lei vechi . . . . . . . 11,6995 lei noi

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 451.516 lei vechi . . . . . . . 45,1516 lei noi

• FVP (15.03) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 206.395 lei vechi . . . . . . . 20,6395 lei noi

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 133.139 lei vechi . . . . . . . 13,3139 lei noi

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 178.548 lei vechi . . . . . . . 17,8548 lei noi

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 80.658 lei vechi . . . . . . . . 8,0658 lei noi

• FORTUNA CLASSIC (15.03) . . . . . . . . . . . . . 67.460 lei vechi . . . . . . . . 6,7460 lei noi

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33.583 lei vechi . . . . . . . . 3,3583 lei noi

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 325.347 lei vechi . . . . . . . 32,5347 lei noi

• FON (15.03) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 431.624 lei vechi . . . . . . . 43,1624 lei noi

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.167 lei vechi . . . . . . . . 0,3167 lei noi

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.077 lei vechi . . . . . . . . 0,6077 lei noi

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 79.782 lei vechi . . . . . . . . 7,9782 lei noi

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 130.172 lei vechi . . . . . . . 13,0172 lei noi

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå
Emporiki . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%

• la 3 luni
Emporiki . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%

• la 6 luni
Emporiki . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,50%

• la 9 luni
Mindbank, Emporiki . . . . . . . . . . . . . . . . 14,50%

• la 12 luni
Mindbank, Banc Post . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR martie 10,75%
dobînda de intervenÆie BNR 14,5%

BNR: CURSUL OFICIAL (15.03.2005)

• EURO . . . . . 35.992 ROL . . . 3,5992 RON

• DOLAR . . . . . 26.895 ROL. . . 2,6895 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (15.03.2005)

• BET: 5915,88 . . . . . . . . . . . . . . . . -2,31%

• BET-C: 3736,31. . . . . . . . . . . . . . . -2,20%

• BET-FI: 26.441,40 . . . . . . . . . . . . . -4,79%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB DIN
BUCUREÇTI (15.03.2005)

• DOLAR

C - Edmond . . . . 26.600 ROL . . 2,6600 RON

V - Dalas . . . . . . 27.000 ROL . . 2,7000 RON

• EURO

C - Edmond . . . . 35.500 ROL . . 3,5500 RON

V - Dalas . . . . . . 36.000 ROL . . 3,6000 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
FEBRUARIE 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6%

STIRI

"Transelectrica" a primit patru
oferte de consultanÆå pentru
listarea la Burså
"Alfa Finance", "BCR Securi-

ties", "ING Securities" çi "Swiss
Capital" au depus oferte la
"Transelectrica" pentru acorda-
rea de consultanÆå în listarea la
Bursa de Valori Bucureçti a
unui pachet de 15% din acÆiuni-

le companiei. LicitaÆia organi-
zatå de SN "Transelectrica" pen-
tru selectarea consultantului
care va asista compania în pro-
cesul de listare la Burså a avut
loc ieri.
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Procesul "Rosneft" - "Iukos",
suspendat
O instanÆå din Moscova a su-

spendat ieri, pe o perioadå de o
lunå, procesul înaintat de com-
pania petrolierå ruså "Rosneft"
grupului "Iukos". "Rosneft", care
a achiziÆionat principala divizie
de producÆie a "Iukos", "Iu-
ganskneftegaz", a depus douå
plîngeri în instanÆå, solicitînd
obligarea grupului "Iukos" la
plata a peste 300 miliarde de
ruble (aproximativ 11 miliarde
de dolari) pentru erori în gestiu-
nea filialei "Iuganskneftegaz".
Compania petrolierå de stat

"Rosneft" aratå cå foçtii proprie-

tari ai "Iuganskneftegaz" au co-
mis erori de gestiune çi ei sînt cei
care ar trebui så plåteascå taxele
de 5,1 miliarde de dolari pe care
autoritåÆile ruse susÆin cå "Iu-
ganskneftegaz" le datoreazå sta-
tului. De asemenea, oficialii
"Rosneft" spun cå "Iukos" a achi-
ziÆionat ÆiÆeiul extras de "Iu-
ganskneftegaz" la preÆuri artifi-
cial de scåzute, provocînd aces-
tei divizii pierderi de aproximativ
çase miliarde dolari.
"Iukos" dezminte acuzaÆiile

lansate de "Rosneft", consi-
derîndu-le ridicole. (A.V.)

"Cesky Telecom" vrea så
achiziÆioneze o companie
în Æara noastrå
Operatorul ceh de telefonie mo-

bilå Cesky Telecom vrea så-çi ex-
tindå activitatea în Europa Cen-
tralå çi de Est prin achiziÆia unor

companii de profil, statele vizate
fiind România, Polonia çi Bulga-
ria.
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DesfiinÆarea filaturilor -
desfiinÆarea culturilor
de in çi cînepå

I
ndustria de confecÆii textile
româneascå se claseazå pe
locul patru în cadrul Æårilor
europene exportatoare de

confecÆii. Locul fruntaç pare
contradictoriu cu faptul cå su-
prafaÆa cultivatå cu in çi cînepå
s-a redus de peste o mie de ori
de la RevoluÆie încoace.

La nivelul anilor 1989, culti-
vam circa 75.000-80.000 de
hectare cu in - acum sînt culti-
vate numai 300 de hectare. Tot

atunci, cultivam aproximativ
50.000 de hectare cu cînepå -
acum doar 400 de hectare. Ex-
plicaÆia acestui paradox este
lohn-ul: importåm Æesåturi din
China, Turcia, India çi rea-
lizåm exporturi a cåror con-
cepÆie este stabilitå de firme
stråine.

Astfel, Æara noastrå este sin-
gurul stat, din primele zece Æåri
europene exportatoare de con-
fecÆii, care nu are în spate o in-

dustrie primarå pe måsurå,
deçi ministerul Agriculturii
acordå o susÆinere deosebitå
pentru cultura plantelor textile
(in çi cînepå). Statul acordå
subvenÆii pentru producÆia de
marfå în valoare de 2,5 milioane
lei/tonå, pentru achiziÆionarea
de seminÆe de in - 30.000 lei/kg
iar pentru cînepå - 25.500
lei/kg.

Eli Roman
(continuare în pag.3)

Isårescu forÆeazå båncile
så-çi reducå dobînzile

Prin Viena,
la Bursa
bucureçteanå

Colaborarea dintre Bursa de
Valori Bucureçti çi Bursa din
Viena, iniÆiatå în luna decem-
brie anul trecut a fost concreti-
zatå ieri prin lansarea indicelui
Romanian Traded Index
(ROTX). Acesta este calculat pe
baza preÆurilor acÆiunilor celor
mai reprezentative societåÆi li-
state la BVB, constituind o refe-
rinÆå pentru piaÆa de capital çi
un activ suport pentru instru-
mente financiare derivate (con-
tracte futures çi options) sau
produse structurate (warante,
certificate çi swap-uri). Directo-
rul general al BVB, Stere Far-
mache, ne-a declarat: "Acest in-
dice are o expunere çi o vizibili-
tate internaÆionalå atît pentru
BVB, cît çi pentru companii".
Domnia sa menÆioneazå cå se
pot crea produse financiare cu
acest indice. Indicele ROTX po-
ate reprezenta un activ de bazå
pentru construcÆia unor instru-
mente derivate çi a altor produ-
se create de bånci. Stere Farma-
che a mai declarat: "Valoarea de
întrebuinÆare a acestui indice
constå în creçterea vizibilitåÆii.
Astfel, investitorii stråini vor ve-

dea România prin evoluÆia aces-
tui indice".

Domnia sa considerå cå in-
vestitorul care cumpårå un
astfel de indice ca produs, va
cumpåra, implicit çi acÆiuni la
societåÆile din structura coçului
indicelui.

"Romanian Traded Index"
este un indice de preÆuri ponde-
rat, cu capitalizarea de piaÆå a
societåÆilor incluse în coçul in-
dicelui, calculat çi diseminat în
timp real. Ajustarea indicelui se
va face trimestrial, iar pentru
dividende nu se vor face ajus-
tåri. ïn structura lui este in-
cluså 80% din valoarea acÆiuni-
lor tranzacÆionate pe BVB çi
85% din capitalizarea acÆiunilor
tranzacÆionate pe piaÆa bur-
sierå. Cele çase societåÆi din
componenÆa indicelui au fost
selectate în funcÆie de capitali-
zarea bursierå çi volumul de
acÆiuni tranzacÆionate. ROTX
råspunde, astfel interesului
manifestat de investitorii stråini
pentru piaÆa de capital din Æara
noastrå.

Andreea Negru
(detalii în pagina 5)

D
obînzile practicate
de båncile din Æara
noastrå sînt în con-
tinuå scådere. ïn
plus, pînå în vara
acestui an, este po-

sibil ca nivelul acestora så se re-
ducå çi mai mult. Radu GraÆian
GheÆea, preçedintele AsociaÆiei
Române a Båncilor, a precizat,
ieri în cadrul unui seminar, cå,
în opinia domniei sale, marja
dintre dobînzile active (la credi-
te) çi cele pasive (la depozite) se
va reduce pînå la finele acestui
an la 7-8 puncte procentuale. ïn
prezent, diferenÆa este de 8-10

puncte procentuale. "Dacå pînå
la sfîrçitul anului vom avea
dobînzi de 8-10% la depozitele
în lei, atunci cele la creditele în
monedå naÆionalå vor fi de 16-
18%", spune domnul GheÆea.

Pe de altå parte, Mugur Isåres-
cu, guvernatorul Båncii NaÆio-
nale, considerå cå reducerea
dobînzilor va fi mult mai sub-
stanÆialå. "Båncile vor fi mult
mai curajoase pentru cå nu au
încotro", adaugå domnul Isåre-
scu. Domnia sa a explicat cå in-
stituÆiile de credit dispun de un
exces de lichiditate, pe care
Banca Centralå nu îl va mai

atrage. "Nu mai sîntem dispuçi
så luåm aceastå lichiditate în
orice fel, care så încurajeze o
poziÆionare pasivå a båncilor
faÆå de clientelå", adaugå guver-
natorul BNR. ïn prezent, BNR
atrage de la båncile comerciale
la dobînzi medii mai mici de 9%.
Mugur Isårescu considerå cå
dobînzile la creditele în lei vor
ajunge, în vara acestui an, în ju-
rul a 10-12%. De asemenea,
pentru a putea realiza aceastå
scådere a costului finanÆårii,
BNR intenÆioneazå så reducå
nivelul rezervelor minime obli-
gatorii în lei.

Pe de altå parte, finalizarea li-
beralizårii contului de capital
nu este lipsitå de riscuri. Unul
dintre acestea este expunerea
economiei naÆionale la intråri çi
ieçiri bruçte de capital, susÆine
Mugur Isårescu. ïn Ungaria, în
2001 au intrat capitaluri specu-
lative de 4 miliarde de euro în
doar patru ore. Pentru econo-
mia naÆionalå aceasta ar fi un
adevårat çoc, la care BNR ar
face faÆå cu greu, mai ales dacå
Æinem cont de faptul cå toatå
rezerva valutarå a båncii cen-
trale se ridicå la peste 12 miliar-
de, a precizat Mugur Isårescu,
ieri, în cadrul unui seminar or-
ganizat de "Fin Media". Alte ris-
curi care pot apårea în acest
proces sînt majorarea volu-
mului creditului çi aprecierea
excesivå a monedei naÆionale
pînå la împovårarea excesivå a
deficitului de cont curent.

Pentru finalizarea procesului
de liberalizare a contului de ca-
pital, demarat din 1991, au mai
råmas de efectuat doar patru
etape. Prima dintre acestea vi-
zeazå accesul nerezidenÆilor la
depozitele în lei, pînå la sfîrçitul
primului semestru al acestui an
(ultima datå avansatå este luna
aprilie). Pasul urmåtor constå
în oferirea posibilitåÆii nerezi-
denÆilor så cumpere sau så vîn-
då titluri de stat. Çi acest lucru
se va întîmpla tot în acest an,
spune Mugur Isårescu.

O a treia decizie va elimina re-
stricÆiile impuse nerezidenÆilor
în privinÆa operaÆiunilor pe pia-
Æa monetarå. ïn final, rezidenÆii
vor putea opera în conturi de-
schise în stråinåtate. Aceste ul-
time douå måsuri vor fi luate pe
parcursul anului 2006.

George Bånciulea

Cheltuielile cu reclama çi publicitatea în perioada 2000 - 2004 pentru principalii agenÆi
economici aflaÆi în subordinea Ministerului Economiei çi ComerÆului

U.M.= mil. lei

Nr.
crt. Agentii economici 2000 2001 2002 2003 2004 (*)

preliminat
TOTAL, din care: 114.152 213.817 253.656 303.984 401.465

I Total societati din sectorul energiei electrice analizate, din care: 4.314 5.878 11.141 15.330 26.534
1 C.N. de Transport En. El. "TRANSELECTRICA" SA 170 337 923 1.686 2.371
2 S.C. de Prod. a En. El. si Term. "Termoelectrica" SA 208 854 1.233 671 1.808
2a Complexul Energetic Rovinari 142 103 44 359
2b Electrocentrale Bucuresti 300
3 S.C. de Prod. a En. El. "HIDROELECTRICA" SA 0 999 3.466 4.350 6.484
4 S.C. de Distr. si Funiz. En. El. "ELECTRICA" SA 3.734 2.910 3.264 4.639 6.510
5 S.N. "NUCLEAR ELECTRICA" SA 0 0 424 2.789 7.879
6 R.A. pt. ACTIVITATI NUCLEARE- Drobeta Turnu - Severin 202 778 1.831 1.195 1.482
II Total societati din sectorul gazelor naturale analizate, din care: 10.358 22.017 30.585 52.004 65.607
7 S.N. Transp. Gaze Naturale "TRANSGAZ" SA - Medias 753 3.545 4.912 4.919 3.465
8 S.C. Distr. Gaze Naturale "DISTRIGAZ-NORD" SA - Tg. Mures 1.574 1.887 2.224 3.043 3.820
9 S.C. Distr. Gaze Naturale "DISTRIGAZ-SUD" SA - Bucuresti 198 3.939 8.950 26.083 23.143
10 S.N ROMGAZ - Medias SA 7.833 12.646 14.499 17.959 35.179
III Total societati din sectorul minier analizate, din care: 5.583 4.473 2.092 3.926 2.341
11 C.N. LIGNIT -OLTENIA S.A. -Târgu Jiu*) 385 528 725 2.267 1.009
12 C.N. HUILA PETROSANI S.A. 5.100 3.720 1.001 635 1.016
13 C.N. a Cu, Au si Fe "MINVEST" SA 30 48 77 98 73
14 C.N. A URANIULUI SA Bucuresti 45 71 199 904 184
15 C.N. a MET. PRETIOASE si NEFEROASE "REMIN" SA 4 82 64 18 3
16 S.N. a CARBUNELUI SA PLOIESTI 19 24 26 4 56
IV Total societati din sectorul petrolier analizate, din care: 93.897 181.449 209.838 232.724 306.983
17 S.N. a Petrolului "PETROM" SA 93.897 181.449 209.838 232.724 306.983

*) 9 luni 2004

EDITORIAL

Råspunsul e simplu, statul nostru este doar
un simplu instrument aflat la îndemîna celor
ce guverneazå. El este "stat de drept" doar în
måsura în care acoperå bunul plac al guver-
nanÆilor cu pulpana protectoare a legilor, ne-
legiuite. Pentru restul, adicå pentru noi, este
"stat de drepÆi". El zice çi noi trebuie så exe-
cutåm!

CitiÆi, în pagina 3, articolul "AberaÆia de publicitate", semnat de Cornel
CodiÆå.

Imaginea Guvernului Nåstase
ne-a costat 57 de milioane
de euro ...degeaba!
� Cei mai mulÆi bani pentru publicitate au fost alocaÆi de societåÆile subordonate
Ministerului Economiei

Aproape 57 de milioane de eu-
ro. Atît a cheltuit fostul Guvern
în perioada 2001-2004 pentru o
imagine mai bunå. Numai cå
banii nu au fost daÆi din buzu-
narele miniçtrilor sau secretari-
lor de stat, ci din bugetul mini-
sterelor sau al societåÆilor de
stat.

Suma a fost repartizatå mini-
sterelor care, apoi, au decis în ce
fel çi în favoarea cåror societåÆi le
vor face publicitate prin inter-
mediul presei.

Premierul Cålin Popescu Tåri-
ceanu a fåcut publicå, ieri în
Parlament, suma plåtitå de Gu-
vernul Nåstase pentru publicita-

tea de stat, cît çi sumele alocate
fiecårui minister în parte. Potri-
vit datelor fåcute publice de pre-
mier, Ministerul Economiei a
cheltuit cei mai mulÆi bani - 75%
din suma alocatå de Guvern
contractelor de publicitate.

Romana PuiuleÆ
(continuare în pag.3)


