
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (21.03.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 193.980 lei vechi . . . . . . . 19,3980 lei noi

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63.123 lei vechi . . . . . . . . 6,3123 lei noi

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 143.217 lei vechi . . . . . . . 14,3217 lei noi

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49.705 lei vechi . . . . . . . . 4,9705 lei noi

• FORTUNA GOLD (18.03) . . . . . . . . . . . . . . 127.688 lei vechi . . . . . . . 12,7688 lei noi

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 116.949 lei vechi . . . . . . . 11,6949 lei noi

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 451.861 lei vechi . . . . . . . 45,1861 lei noi

• FVP (18.03) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 206.500 lei vechi . . . . . . . 20,6550 lei noi

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 175.738 lei vechi . . . . . . . 17,5738 lei noi

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 79.128 lei vechi . . . . . . . . 7,9128 lei noi

• FORTUNA CLASSIC (18.03) . . . . . . . . . . . . . 67.154 lei vechi . . . . . . . . 6,7154 lei noi

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32.962 lei vechi . . . . . . . . 3,2962 lei noi

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 315.675 lei vechi . . . . . . . 31,5675 lei noi

• FON (18.03) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 423.134 lei vechi . . . . . . . 42,3134 lei noi

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.074 lei vechi . . . . . . . . 0,3074 lei noi

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.711 lei vechi . . . . . . . . 0,5711 lei noi

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 77.163 lei vechi . . . . . . . . 7,7163 lei noi

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 125.991 lei vechi . . . . . . . 12,5991 lei noi

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 128.514 lei vechi . . . . . . . 12,8514 lei noi

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå
Emporiki . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%

• la 3 luni
Emporiki . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%

• la 6 luni
Emporiki . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,50%

• la 9 luni
Emporiki . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,50%

• la 12 luni
Banc Post . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR martie 10,75%
dobînda de intervenÆie BNR 14,5%

BNR: CURSUL OFICIAL (18.03.2005)

• EURO . . . . . 36.505 ROL . . . 3,6505 RON

• DOLAR . . . . . 27.413 ROL. . . 2,7413 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (18.03.2005)

• BET: 5213,89 . . . . . . . . . . . . . . . . -2,85%

• BET ROTX: 10.367,18 . . . . . . . . . . -2,86%

• BET-C: 3330,36. . . . . . . . . . . . . . . -1,72%

• BET-FI: 24.420,14. . . . . . . . . . . . . . 0,41%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB DIN
BUCUREÇTI (18.03.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . 27.200 ROL . . 2,7200 RON
V - Dalas . . . . . . 27.200 ROL . . 2,7200 RON

• EURO
C - Edmond . . . . 36.000 ROL . . 3,6000 RON
V - Dalas . . . . . . 36.200 ROL . . 3,6200 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
FEBRUARIE 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6%

STIRI

ABN çi "Banco Bilbao" au pus ochii
pe båncile italiene
"Banco Bilbao Vizcaya Argen-

taria", a doua bancå din Spania,
çi grupul olandez "ABN Amro
Holding" - cel mai mare din Æarå,
ar putea så depunå o ofertå pen-
tru achiziÆia unor instituÆii cre-
ditoare italiene, care, împreunå,
valoreazå 18 miliarde de dolari.
Oficialii "Banco Bilbao" au
anunÆat, la finele såptåmînii tre-
cute, cå ar putea oferi 6,47 mi-
liarde de euro pentru "Banca Na-
zionale del Lavoro", a çasea
bancå din Italia. La rîndul såu,
"ABN Amro" ar putea cumpåra

restul de acÆiuni pe care nu le
deÆine la "Banca Antonveneta".
"ABN Amro" este acÆionarul ma-
joritar al acestei bånci italiene,
avînd în proprietate 13% din ca-
pital. "Industria bancarå euro-
peanå se va schimba dramatic",
apreciazå Alberto Espelosin,
strateg la societatea de admi-
nistrare "Ibercaja Gestion", care
are în portofoliu çi titluri "Banco
Bilbao". ïn opinia lui Espelosin,
sistemul bancar din Europa se
va consolida prin fuziuni çi achi-
ziÆii. (A.V.)

Proiect pentru reglementarea
publicitåÆii de stat
Pînå la 30 martie, grupul de lu-

cru pentru reglementarea publi-
citåÆii de stat, întrunit ieri la Pa-
latul Victoria, va finaliza un pro-
iect de lege în acest sens. Tot
atunci va fi çi urmåtoarea întîl-
nire a grupului din care fac parte
o serie de reprezentaÆi ai unor in-
stituÆii de preså çi ai organizaÆii-
lor non-guvernamentale. ïntru-

nirea de ieri s-a derulat sub pa-
tronajul premierului Cålin Pope-
scu Tåriceanu. El a menÆionat cå
doreçte ca "publicitatea de la
stat så nu mai aibå rolul de a
controla unele instituÆii de preså
çi insituÆiile publice så dea soco-
tealå pentru modul în care sînt
folosiÆi banii publici".
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Costul unui fotoliu de primar general
porneçte de la 100.000 de euro
Capitala este din nou în cam-

panie electoralå. Nu mai puÆin
de 16 candidaÆi tînjesc dupå fo-
toliul de primar general, låsat li-
ber de Traian Båsescu. Cu toate
acestea, doar trei candidaÆi au
çanse så ajungå în al doilea tur
de scrutin. Bugetul prevåzut de

Guvern pentru organizarea
campaniei electorale este de 50
miliarde de lei. ïnså fiecare can-
didat ar trebui så scoatå din
buzunar cam 37 miliarde de lei
pentru fluturaçi, afiçe, steguleÆe,
publicitate çi spoturi televizate.
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HVB este interesatå
de Banca æiriac

Mai mulÆi investitori çi-au ma-
nifestat, în ultima perioadå, in-
teresul pentru prelurea Båncii
"Ion æiriac". Fostul tenismen Ion
æiriac, acÆionarul majoritar al
båncii, confirmå pentru ziarul
"BURSA" acest lucru, declarînd
vineri cå existå un interes pen-
tru bancå, în special, din partea
unor investitori din Europa de
Vest, fårå a-i nominaliza. Dom-
nia sa ne-a declarat: "Banca a
fost çi este interesatå într-o cola-
borare cu un partener strategic,
înså este prea devreme så vor-
bim de o fuziune sau o achiziÆie.
Cînd se va concretiza ceva, atunci
acÆionarii båncii vor decide".

Una din båncile care ar putea
fuziona sau achiziÆiona Banca
"æiriac" este HVB. Dan Pascariu,
preçedintele "HVB Bank Româ-
nia", a precizat: "ïntr-adevår,
HVB este interesatå de extinde-
re pe piaÆa româneascå çi ar pu-
tea avea în vedere, de ce nu, çi
Banca æiriac, care, în opinia noas-
trå, este o bancå solidå çi perfor-
mantå".

ïn cursul såptåmînii trecute,
într-un cotidian au fost prelua-
te, în mod eronat, fragmente din
interviul realizat de "BURSA" cu
Dan Pascariu. InformaÆiile au
fost scoase din context, astfel
încît så parå cå Banca "æiriac"
s-ar afla în dificultate. Nicåieri
în textul publicat de "BURSA"
nu este susÆinutå aceastå idee.

Domnul Pascariu a opinat cå
tendinÆa globalå din sistemul
bancar, de consolidare prin fu-
ziuni, va fi încetåÆenitå çi în Æara
noastrå. Preçedintele HVB a de-
clarat: "Faptul cå investitorii
stråini sînt interesaÆi de achi-
ziÆionarea unor societåÆi banca-
re cu capital românesc nu
înseamnå cå båncile respective
au probleme, ci dimpotrivå, cå
ele sînt atractive. TendinÆa glo-
balå în lumea bancarå este de
consolidare prin fuziuni cu par-
teneri strategici, în scopul
creçterii performanÆei çi a cotei
de piaÆå prin sinergiile nou crea-
te. Aceeaçi tendinÆå a fost çi va fi
urmatå çi în România, pentru
cå aceasta este calea cåtre
creçterea sånåtoaså a siste-
mului bancar".

Mai multe grupuri financiare
internaÆionale çi-au sporit pre-
zenÆa în Æårile emergente. Spre
exemplu, la finele anului trecut,
o instituÆie bancarå din Austria
çi-a majorat cota de participare
la cea mai mare bancå din Slo-
venia. ïn acelaçi timp, grupul
bancar britanic "Standard
Chartered" urmeazå så finalize-
ze tranzacÆia prin care va prelua
toate acÆiuniile båncii sud-co-
reene "Korea First Bank". Re-
cent, "OTP Bank" din Ungaria
çi-a anunÆat intenÆia achi-
ziÆionårii unei bånci din Turcia.

Costi Dobrea

F
ondul de investiÆii
"Broadhurst Invest-
ments" Ltd, care deÆi-
ne 32,95% din capita-
lul societåÆii bucureç-
tene de panificaÆie

"Panvitan", încearcå de aproa-
pe un an så intre în consiliul de
administraÆie al "Panvitan", în
acest sens solicitînd de mai
multe ori så fie convocatå Adu-
narea generalå a acÆionarilor

pentru alegerea administratori-
lor prin vot cumulativ (votul cu-
mulativ permite reprezentarea
acÆionarilor minoritari în CA).
Deoarece administratorii de la
"Panvitan" nu au råspuns soli-
citårii, fondul de investiÆii s-a
adresat instanÆei judecåtoreçti,
obÆinînd autorizarea convocårii
AGA. ïn cadrul acestei adunåri,
acÆionarii prezenÆi au decis re-
vocarea CA çi alegerea unui nou

consiliu, precum çi declançarea
acÆiunii în råspundere împotri-
va administratorilor "Panvitan",
din 1998 pînå în prezent.

Urmare a acestor decizii, CA
revocat a convocat o nouå AGA
în care så fie discutate deciziile
luate în cadrul adunårii gene-
rale precedente. Numai cå la
aceastå çedinÆå lucrurile s-au
precipitat, atît reprezentanÆii
"Broadhurst Investments" Ltd,

cît çi cei ai celorlalÆi acÆionari
semnificativi - patru societåÆi
din Ungaria ("Ewos RT", "Ad-
versaria KFT", "HT Konverzio
KFT" çi "Pecsi Gabona") -
acuzîndu-se reciproc çi sfîrçind
prin a Æine douå adunåri gene-
rale, în douå birouri alåturate,
çi luînd hotårîri care se bat cap
în cap.

Astfel, la una dintre adunåri,
conduså de reprezentanÆii fon-
dului de investiÆii (Dan Bårbu-
lescu çi Cåtålin Teodor Moise),
acÆionarii au decis menÆinerea
hotårîrilor luate în AGA ante-
rioarå çi au folosit pentru au-
tentificarea hotårîrilor o çtam-
pilå comandatå pe loc.

Pe de altå parte, la cealaltå
AGA, prezidatå de reprezen-
tanÆii celor patru companii un-
gureçti (Veronka Ruicå çi Koncz
Geza), acÆionarii au revocat
consiliul de administraÆie proa-
spåt ales çi au repus în drepturi
fostul CA. Ambele pårÆi au
transmis documentaÆia cu pri-
vire la AGA cåtre CNVM çi au
depus cererea de publicare în
Monitorul Oficial çi, drept ur-
mare, ambele procese verbale çi
hotårîri ale AGA au apårut pe
site-ul Rasdaq precum comuni-
cate venind din partea "Panvi-
tan".

Andrada Busuioc
(continuare în pag.3)

EDITORIAL
Participarea la scrutin ar putea atinge cotele cel
mai scåzute din istoria alegerilor din Bucureçti.
Consternat sau doar dezinteresat, electoratul va
sancÆiona în felul såu partidele care au tratat poli-
tica fårå decenÆå. Nici cele douå såptåmîni de
campanie, nici cele 50 de miliarde de lei nu vor pu-
tea reface imaginea politicii româneçti.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Cota de alarmå", sem-
nat de Cristian Pîrvulescu.

"Panvitan": douå AGA
în acelaçi timp, în douå
birouri separate,
cu aceeaçi ordine de zi
� Hotårîrile luate se bat cap în cap, acÆionarii se acuzå reciproc, acÆiunile societåÆii continuå så fie
tranzacÆionate pe piaÆa bursierå

SPECIALIÇTII NE LINIÇTESC

Scumpirea petrolului, atenuatå
de aprecierea leului

Scumpirea petrolului pe plan
mondial poate så afecteze nu
doar preÆul la pompå al unor
produse, ci çi balanÆa de plåÆi,
estimeazå experÆii în domeniu.
Specialiçtii pun acest lucru pe
seama faptului cå Æara noastrå
are un consum foarte mare de
energie pe unitatea de produs
brut.

Potrivit unui studiu elaborat
de economiçti, anul trecut, ace-
sta era estimat la 0,9-1,1 tone
petrol pentru 1.000 de dolari
din PIB, în timp ce alte Æåri eu-
ropene foloseau de patru ori
mai puÆin combustibil pentru
1.000 de dolari din PIB. ïn acest
fel, ei apreciau cå scumpirea cu

un dolar a barilului era echiva-
lentå cu o pierdere pentru ba-

lanÆa de plåÆi de aproximativ
0,2% din PIB (120 milioane
euro). Anul acesta înså, specia-
liçtii cred cå scumpirea pe plan
mondial a ÆiÆeiului nu va mai
avea aceleaçi repercusiuni ne-
gative. Dupå cum ne-a declarat
vicepreçedintele Camerei De-
putaÆilor, Dan Radu Ruçanu -
unul dintre autorii programului
economic al actualei guvernåri -
balanÆa de plåÆi a Æårii noastre
nu va avea de suferit de pe urma
majorårii tarifului la petrol,
deoarece valuta de cotaÆie a
acestuia s-a depreciat semnifi-
cativ în raport cu leul.

George Bånciulea
(continuare în pag.3)

"Adevårul", dupå Tinu
Dupå doi ani de la dispariÆia

lui Dumitru Tinu, unul dintre
cele mai influente cotidiane din
Æara noastrå traverseazå
o perioadå tulbure. De
peste o såptåmînå au cir-
culat insistent rumori
privind o eventualå des-
pårÆire între principalul
acÆionar al ziarului, Ana
Maria Tinu, çi conduce-
rea ziarului. Pînå ieri,
cele douå pårÆi nici nu au
infirmat, nici nu au con-
firmat zvonurile. Aståzi,
acÆionarii societåÆii "Ade-
vårul", care editeazå zia-
rul, se vor reuni, la ora
14, pentru a analiza
schimbarea consiliului
de administraÆie din care
fac parte, pe lîngå Ana
Maria Tinu, membrii
Consiliului Director: Cri-
stian Tudor Popescu,
Adrian Ursu, Bogdan
Chirieac çi Lelia Muntea-
nu, al cåror mandat de
administratori expirå în
2007.

Cristian Tudor Pope-
scu, redactorul-çef al co-
tidianului "Adevårul", a
declarat ieri la Palatul
Victoria, în cadrul întîl-
nirii grupului pentru re-
glementarea publicitåÆii
de stat, cå anul trecut
am asistat la trei mari
cutremure în preså ("Ro-
mânia Liberå", "Eveni-
mentul Zilei" çi Televiziunea pu-
blicå), adåugînd: "Så nu ne mi-
råm dacå în acest an vom asista

la încå un cutremur tot de acest
gen, dar de aceastå datå la zia-
rul "Adevårul". Ar fi o continua-

re a celor de anul trecut, dar
într-o altå formå". Numai cå,
dacå în cazul scandalurilor de
anul trecut motivul a pårut så

fie presiunile politice din partea
fostei puteri de a le subordona,
acum lucrurile par mult mai

complicate.
Cotidianul "Evenimen-

tul zilei" a publicat
såptåmîna trecutå cå
neînÆelegerile dintre ac-
Æionarul majoritar çi con-
ducerea ziarului "Ade-
vårul" ar fi plecat de la
anumite contracte de
consultanÆå încheiate de
ziariçti cu agenÆii econo-
mici despre care se scrie
în ziar. ContactaÆi telefo-
nic de ziarul "BURSA",
nici Anna Maria Tinu,
nici Bogdan Chirieac nu
au dorit så facå vreun co-
mentariu.

Pe de altå parte, fiul ne-
legitim a lui Dumitru
Tinu, Andrei Iucinu, do-
reçte så intervinå în
scandalul declançat în
jurul publicaÆiei "Ade-
vårul". Sergiu Andon,
avocatul fiului lui Dumi-
tru Tinu, considerå cå
Ana Maria Tinu, acÆiona-
rul majoritar la "Ade-
vårul", nu are nici un
drept så intervinå aståzi
în AGA pentru a schimba
componenÆa consiliului
de administraÆie. ïn opi-
nia domniei sale, Ana
Maria Tinu a intrat în po-
sesia pachetului de
acÆiuni, printr-un act de

succesiune ilegal.
Romana PuiuleÆ

(continuare în pag.2)

Schimbare de trend la
Bursa de Valori
� Dupå o såptåmînå de scåderi, vineri, Bursa de Valori a dat uçoare semne de revenire
� Brokerii çi investitorii açteaptå cu interes çedinÆa de aståzi, care poate så confirme
sau så infirme trendul ascendent

Inversarea bruscå a trendului
cotaÆiilor bursiere în cadrul çe-
dinÆei de vineri a fost destul de
ciudatå. PreÆul acÆiunilor ra-
finåriei "Rompetrol Rafinare" a
înregistrat o uçoarå creçtere
înainte de anunÆarea oficialå a
rezultatelor companiei pentru
primele douå luni ale anului.

SituaÆia aratå ca çi cum cineva
ar fi beneficiat de informaÆii
confidenÆiale cu privire la evo-
luÆia situaÆiei financiare a so-
cietåÆii çi le-a speculat înainte
de anunÆul oficial.

Un numår mare de tranzacÆii
s-au încheiat çi cu acÆiunile
"Båncii Transilvania". Este po-

sibil ca zvonurile care circulå pe
piaÆå referitoare la interesul ma-
nifestat de un investitor stråin
pentru preluarea båncii så-i fi
stimulat pe investitori så achi-
ziÆioneze aceste titluri, ceea ce a
condus în mod direct la creçte-
rea cotaÆiei acÆiunilor sale.
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DispariÆia tragicå a reputatului ziarist Dumitru Tinu, fos-
tul director çi acÆionar majoritar al ziarului "Adevårul", pe 1
ianuarie 2003, a condus la apariÆia unor zvonuri insistente
privind proprietatea asupra gazetei. ïn ultimii doi ani au cir-
culat rumori cum cå pachetul majoritar de acÆiuni al
"Adevårul" SA ar fi deÆinut de omul de afaceri iordanian
Fathi Taher çi de liderul PSD, Viorel Hrebenciuc. Zvonurile
au fost alimentate de faptul cå Dumitru Tinu a fost, pînå la
dispariÆia sa, membru în consiliul de administraÆie în douå
companii controlate de Fathi Taher: "Excelent" SA, çi
"Companiile Hoteliere Grand". Çi Fathi Taher çi Viorel Hre-
benciuc au infirmat, acum doi ani, zvonurile privind deÆine-
rea unor acÆiuni la ziarul "Adevårul". Dumitru Tinu a devenit
acÆionar majoritar cu 83,5% din societatea "Adevårul" în
noiembrie 2002, prin preluarea unor pachete de acÆiuni de
la 31 de angajaÆi ai ziarului. Cei 31 deÆineau împreunå
aproximativ 61% din societatea care editeazå ziarul. Cei
mai importanÆi acÆionari care au vîndut atunci au fost: Cri-
stian Tudor Popescu- 10,1%, Bogdan Chiriac-9,1% çi
Adrian Ursu- 5%. Dupå dispariÆia lui Dumitru Tinu, pachetul
majoritar a fost preluat de fiica acestuia, Ana Maria. Cum
Ana Maria Tinu nu era angajatå a ziarului, acÆionarii au mo-
dificat statutul societåÆii "Adevårul", pe 17 martie 2003, eli-
minînd articolul care prevedea cå acÆionarii angajaÆi vor
deÆine cel puÆin 60% din capitalul subscris. Tot în martie
2003 a fost aprobatå çi noua componenÆå a consiliului de
administraÆie, cu un mandat pînå în 2007.


