
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (24.03.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 194.188 lei vechi . . . . . . . 19,4188 lei noi

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63.217 lei vechi . . . . . . . . 6,3217 lei noi

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 143.405 lei vechi . . . . . . . 14,3405 lei noi

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49.396 lei vechi . . . . . . . . 4,9396 lei noi

• FORTUNA GOLD (23.03) . . . . . . . . . . . . . . 127.780 lei vechi . . . . . . . 12,7780 lei noi

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 116.348 lei vechi . . . . . . . 11,6348 lei noi

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 452.467 lei vechi . . . . . . . 45,2467 lei noi

• FVP (23.03) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 206.793 lei vechi . . . . . . . 20,6793 lei noi

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 172.242 lei vechi . . . . . . . 17,2242 lei noi

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 77.546 lei vechi . . . . . . . . 7,7546 lei noi

• FORTUNA CLASSIC (23.03) . . . . . . . . . . . . . 66.308 lei vechi . . . . . . . . 6,6308 lei noi

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32.397 lei vechi . . . . . . . . 3,2397 lei noi

• FMT (23.03) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 315.688 lei vechi . . . . . . . 31,5688 lei noi

• FON (23.03) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 410.503 lei vechi . . . . . . . 41,0503 lei noi

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.986 lei vechi . . . . . . . . 0,2986 lei noi

• FI NAPOCA (23.03) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.725 lei vechi . . . . . . . . 0,5725 lei noi

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 74.509 lei vechi . . . . . . . . 7,4509 lei noi

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 124.847 lei vechi . . . . . . . 12,4847 lei noi

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 126.018 lei vechi . . . . . . . 12,6018 lei noi

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå
Banc Post . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,5%

• la 3 luni
Banc Post . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%

• la 6 luni
Banc Post . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%

• la 9 luni
Banc Post . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,50%

• la 12 luni
Banc Post . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR martie 10,75%
dobînda de intervenÆie BNR 14,5%

BNR: CURSUL OFICIAL (23.03.2005)

• EURO . . . . . 36.201 ROL . . . 3,6201 RON

• DOLAR . . . . . 27.748 ROL. . . 2,7748 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (23.03.2005)

• BET: 5117,12 . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,04%

• BET ROTX: 10.200,03. . . . . . . . . . . 1,25%

• BET-C: 3271,69 . . . . . . . . . . . . . . . 0,55%

• BET-FI: 24.295,35 . . . . . . . . . . . . . -0,35%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB DIN
BUCUREÇTI (23.03.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . 27.700 ROL . . 2,7700 RON
V - Maan . . . . . . 28.100 ROL . . 2,8100 RON

• EURO
C - Dalas . . . . . . 35.800 ROL . . 3,5800 RON
V - Edmond . . . . 36.400 ROL . . 3,6400 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
FEBRUARIE 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6%

STIRI

De la 1 iulie, energia electricå se
va scumpi, în medie, cu 6,8%
Pretul la energia electrica va

creçte, în medie, cu 6,8%, în-
cepînd cu 1 iulie 2005, a decla-
rat, ieri, în cadrul unei conferinÆe
de preså, preçedintele AutoritåÆii
pentru Reglementare în dome-
niul Energiei, Nicolae Opriç. Dom-
nia sa a precizat cå preÆul la
energia termicå în cogenerare se

va scumpi cu aproximativ 12%
de la 1 aprilie 2005. Scumpirea
este cauzatå de necesitatea aco-
peririi costurilor de producÆie, de
investiÆii sau de furnizare, dar çi
de necesitatea alinierii la preÆuri-
le europene çi respectårii angaja-
mentelor din acordul cu Fondul
Monetar InternaÆional. (R.B.)

"Electrica Muntenia Sud":
Pachetul majoritar care va fi
vîndut ar putea creçte la 61%
Ioan CodruÆ Çereç a anunÆat,

ieri, în cadrul unei conferinÆe de
preså, cå pachetul majoritar care
va fi vîndut în cazul privatizårii
"Electrica Muntenia Sud" ar pu-
tea creçte la 61%. "Avem intenÆia
så vindem 61% din pachetul de
acÆiuni, cu majorare de capital",
a subliniat ministrul economiei.

Astfel, un pachet de acÆiuni mai
mare ar asigura investitorului
strategic o participare cît mai
confortabilå la activitatea so-
cietåÆii. Reamintim cå finalizarea
tranzacÆiei de privatizare a filialei
"Electrica Muntenia Sud" este
estimatå pentru primul trimes-
tru al anului 2006. (R.B.)

Dolarul, la maximul ultimei luni
Dolarul s-a apreciat ieri, pe

pieÆele externe, pînå la nivelul
maxim al ultimei luni, în raport
cu euro, ca o consecinÆå a ma-
jorårii dobînzii Fed, dar çi a pu-
blicårii unor date din care rezultå
cå a scåzut încrederea în cea mai
mare economie europeanå, cea a
Germaniei. "Asta nu este o veste
bunå pentru euro", declarå Mitul
Kotecha, çeful departamentului
de strategii valutare din cadrul
"Calyon" Londra. ïn opinia sa,
existå un mare contrast între si-
tuaÆia economicå a SUA çi cea a
Europei, în ceea ce priveçte
creçterea, iar avantajele sînt de
partea americanilor.
ïn prima parte a zilei de ieri, mo-

neda SUA era cotatå la 1,3002
unitåÆi/euro la New York, de la
1,3087 unitåÆi/euro la închide-
rea zilei anterioare. De la începu-
tul anului, dolarul a cîçtigat 4%
faÆå de moneda unicå euro-
peanå.

Amintim cå Banca Centralå a
SUA (Rezerva Federalå - Fed) a
decis, marÆi seara, så majoreze
rata dobînzii sale de referinÆå cu
0,25 puncte procentuale, la
2,75%. Aceasta este a çaptea
majorare a dobînzii Fed dupå
luna iunie 2004, iar conducerea
båncii centrale semnaleazå cå
este posibil så continue cu astfel
de måsuri, înså "într-un ritm cal-
culat". Fed a majorat çi rata de
scont, la 3,75%.
Conducerea Fed s-a aråtat,

înså, preocupatå de evoluÆia in-
flaÆiei în SUA, declarînd cå, în ul-
timele luni, presiunile inflaÆionis-
te s-au acumulat.
Unii analiçti considerå cå punc-

tul de echilibru al nivelului
dobînzilor Fed se situeazå unde-
va în jurul a 3,5%, prin urmare
este foarte posibil ca instituÆia
conduså de Alan Greenspan så
continue majorarea dobînzii
pînå în luna august 2005. (A.V.)

AcÆionarii Båncii
Transilvania primesc
mai mult decît au visat

Dacå toate propunerile din
convocatorul pentru Adunarea
Generalå a AcÆionarilor Båncii
Transilvania vor fi aprobate (çi
nu cred cå cineva va fi împo-
trivå), acÆionarii vor primi mai
mult decît au visat. Astfel, acÆio-
narii Båncii Transilvania vor
avea dreptul så primeascå gra-
tuit un numår de acÆiuni care
reprezintå 58,616% din pache-
tul deÆinut la data de înregistra-
re. ïn plus, acÆionarilor le este
fåcutå propunerea så aprobe
emiterea a 133,5 milioane de
acÆiuni noi cu valoare nominalå
de 1.000 lei, la valoarea de 4.000
lei/acÆiune, din care 3.000 lei
primå de subscriere. Aceste
acÆiuni sînt oferite spre cum-
pårare acÆionarilor înregistraÆi
la data de înregistrare, cu res-
pectarea dreptului de prefe-
rinÆå. Aça cum s-a întîmplat çi
anul trecut, cred cå majoritatea
acÆiunilor va fi subscriså, iar
dacå cumva un mic procent va
råmîne, categoric ar trebui
vîndut altor doritori, evident la
un preÆ mai mare, stabilit în
funcÆie de preÆul de piaÆå la data
ofertei. ïn plus, acÆionarii ur-
meazå så dezbatå çi så aprobe
lansarea de obligaÆiuni converti-
bile în acÆiuni (capital de rangul
II), în valoare totalå de 25 de mi-
lioane de dolari, pe termen de
cinci ani cu dobîndå Libor la 6
luni +3%. Aceste obligaÆiuni, cu
valoarea de 10.000 dolari pe bu-

catå se vor acorda pentru IFC
(trança I-a în valoare de 20 mi-
lioane de dolari), precum çi
acÆionarilor existenÆi sau terÆi
(trança a II-a de 5 milioane de
dolari).

Dupå pårerea mea, mai im-
portant decît faptul cå în calitate
de acÆionar voi primi gratuit
58% din pachetul de acÆiuni
deÆinut çi voi avea posibilitatea
så cumpår încå 10%, mai ieftin
decît eram fericit så plåtesc, este
faptul cå o altå putere finan-
ciarå, International Finance
Corporation (IFC), divizia finan-
ciarå a Båncii Mondiale, se va
alåtura BERD în structura
acÆionariatului, dupå expirarea
termenului de 5 ani pentru ma-
turarea obligaÆiilor care cred cå
trebuie aprobate necondiÆionat.

La aça cadou, chiar meritå så
må duc la Cluj så votez în fa-
voarea propunerilor fåcute de
Consiliul de AdministraÆie. Da-
ta de înregistrare propuså de
29 aprilie destul de apropiatå
are rolul de a urgenta termenul
de lansare a ofertei de acÆiuni.
Prin aceasta se vede clar cå ad-
ministratorii båncii au gînduri
mari.

Mihai Iordache

Nota: Domnul Mihai Iordache, colabo-
rator al ziarului "BURSA", este jucåtor
activ pe piaÆa valorilor mobiliare. Orice
sugestie de investiÆie s-ar desprinde
din articolele domniei sale trebuie con-
sideratå din acest punct de vedere.

L
iberalul Dinu Patriciu
cere eliminarea cotei
speciale de 10% apli-
catå cîçtigurilor de ca-
pital, introduså de
Guvern în proiectul de

modificare a Codului Fiscal.
Propunerea a fost fåcutå ieri cu
ocazia întîlnirii patronatelor cu
ministrul de stat George Copos
çi cu reprezentanÆii FinanÆelor.
Deçi proiectul de modificare a
Codului Fiscal ar fi trebuit
aprobat în urmå cu aproape

douå luni, el nu a fost zårit de
patronate pînå ieri.

Preçedintele grupului "Rom-
petrol" considerå cå måsura im-
pozitårii cu 10% a cîçtigurilor de
capital nu face decît så afecteze
prezenÆa investitorilor stråini în
România çi poate influenÆa in-
vestiÆiile de anvergurå çi de du-
ratå.

Liberalul este de pårere cå o
creçtere de 10 ori a impozitului
pe cîçtigul de capital, rezultat în
urma transferului titlurilor de

valoare, va reduce semnificativ
interesul potenÆialilor investi-
tori în pieÆele de capital, cu con-
secinÆe serioase asupra lichi-
ditåÆii burselor. "ïn orice caz,
acest impozit se poate percepe
doar prin declaraÆia globalå de
venit çi nu pe tranzacÆie, aça
cum se întîmplå în majoritatea
statelor europene. Orice altå
formå de percepere a taxei este
penalizatoare pentru piaÆa de
capital", se aratå în documentul
prezentat ieri de Dinu Patriciu.

De asemenea, Dinu Patriciu
nu este de acord cu abrogarea
punctului din Codul Fiscal care
dådea posibilitatea pentru cei
care vînd în rate, de a recunoaç-
te veniturile çi a plåti impozitul
pe måsurå ce încaseazå ratele.
ïn opinia domniei sale, aceastå
måsurå nu face decît så pro-
ducå greutåÆi producåtorilor
care vînd unele produse în rate,
"fapt cu un serios impact asu-
pra fluxurilor de lichiditåÆi".

Dinu Patriciu mai susÆine cå
eliminarea facilitåÆilor de dedu-
cere a 20% din valoarea de in-
trare a unui mijloc fix va pune
serioase probleme investitori-
lor. Çi måsura creçterii impozi-
tului pe dobândå la 10% este
prematurå, considerå liberalul,
deoarece ea ar putea duce la des-
curajarea economisirii.

Dinu Patriciu avertizeazå cå çi
accizarea electricitåÆii este o
måsurå pripitå luatå de auto-
ritåÆi, deoarece ar atrage, inevi-
tabil, o creçtere a costurilor.
Preçedintele grupului "Rompe-
trol" precizeazå cå noul Cod Fis-
cal menÆine unele diferenÆe
nejustificabile de accize între
diversele tipuri de carburanÆi,
care nu fac decît så stimuleze
frauda fiscalå. El susÆine cå nu-
mai egalizarea preÆurilor la ben-
zinå çi motorinå poate aduce
statului venituri importante.

Romana PuiuleÆ
(continuare în pag.3)

Dinu Patriciu cere
eliminarea taxei de 10%
pe cîçtigurile de capital

Sindicatul acuzå patronatul
cå a devalizat Serele Oradea
� Vestitele sere orådene, cu producÆii aproape exclusiv pentru export înainte de anii
1989, au råmas cu 60 de angajaÆi din cei 1.500 � ADS a demarat ieri un control la
"Orser" Oradea

S
erele Oradea sînt în pra-
gul falimentului, dupå
privatizarea din anul
2002, încheiatå între

AgenÆia Domeniilor Statului
(ADS) çi societatea "Worldser",
reprezentatå prin Maria Schultz
în calitate de acÆionar principal.
Sindicatul Liber "Orser" Oradea
susÆine cå de la începutul priva-
tizårii, patronatul a urmårit
devalizarea societåÆii prin difer-
ite metode.

Societatea era aprovizionatå
cu pesticide çi îngråçåminte de
la alte firme ale doamnei
Schultz la preÆuri de cel puÆin
douå ori mai mari ca preÆul
pieÆei; råsadul de legume a fost
produs la "Sere Codlea" çi "Cîm-
pia Turzii", livrarea fåcîndu-se
la un preÆ de zece ori mai mare
faÆå de preÆul real. "O altå ingi-
nerie a patroanei a fost aceea de
a vinde produse de serå unor
firme la preÆuri de nimic, de

2.000-3.000 lei/kg, deçi preÆul
pieÆei era de circa 10.000-
15.000 lei/kg", spune Vasile
Morar, liderul de sindicat de la
"Orser". Potrivit liderului de sin-
dicat, ingineria a constat în fap-
tul cå acea firmå a achitat
preÆul real pe cantitatea
cumpåratå, dar pe facturå a fost
«umflatå» în scopul obÆinerii de
subvenÆii de la stat.

Eli Roman
(continuare în pag.4)

Apartamentele
vechi sînt
asigurate chiar la
un preÆ
supraevaluat

Apartamentele din blocurile
vechi sînt asigurate la preÆul
pieÆei, chiar dacå acesta este
supraevaluat. PopulaÆia este
cea care solicitå companiilor de
asigurare încheierea poliÆei la
valoarea pieÆei çi nu la costul de
înlocuire (costul total al con-
struirii unui imobil similar).

Valoarea la care este înche-
iatå asigurarea este diferitå
chiar de cea pentru care este
plåtit impozitul anual pentru clå-
diri. ïn Capitalå, existå o zonare
în funcÆie de care sînt plåtite
impozitele. Cu cît locuinÆa este
mai spre periferie, cu atît impo-
zitul este mai mic. ïnså, în unele
cartiere, existå çi blocuri vechi
în care preÆul pe metru påtrat al
unui apartament se apropie de
1.000 euro. Poate cå ar fi nor-
mal ca impozitul så fie stabilit în
funcÆie de preÆul apartamen-
tului care este declarat în poliÆa
de asigurare, adicå valoarea de
piaÆå. (C.D.)

(CitiÆi în pag. 8 articolul "PopulaÆia
preferå asigurarea locuinÆelor la va-
loarea de piaÆå")

CINE A PUS OCHII PE CENTRUL "ELVILA"?

Mutarea sediului AVAS
pe Calea Victoriei
înfurie CNSLR-FråÆia

Decizia Guvernului de a
schimba sediul AVAS din
Båneasa în Calea Victoriei ri-
scå så provoace un adevårat
scandal. ConfederaÆia sindi-
calå CNSLR-FråÆia are un con-
tract cu RA-APPS pentru clådi-
rea din Calea Victoriei nr. 218
pînå în 2007, dar, potrivit ho-
tårîriii Guvernului de såptåmî-
na trecutå, ar trebui så eva-
cueze spaÆiul. Marius Petcu, vi-
cepreçedintele CNSLR-FråÆia,
ne-a declarat cå dacå Guvernul
nu renunÆå la aceastå decizie
va fi acÆionat în instanÆå. "Noi
am discutat cu reprezentanÆii
Guvernului çi le-am cerut så
blocheze publicarea în Monito-
rul Oficial a hotårîrii", spune
Marius Petcu, care adaugå:
"ïnÆeleg cå deocamdatå nu a
fost publicatå. Voi discuta cu
colegii mei çi vom vedea cum

vom reacÆiona, dacå nu vom
reuçi så convingem Guvernul
så blocheze actul normativ. Ieri
am discutat cu ei çi ne-au invi-
tat la o discuÆie pe aceastå
temå. Probabil cå vor så ne pro-
punå o altå locaÆie".

Guvernul a decis såptåmîna
trecutå cå Autoritatea pentru
Valorificarea Activelor Statului
(AVAS) så îçi mute activitatea în
clådirea din Calea Victoriei,
astfel încît så fie eliberate ac-
tualele sedii: fostul "Centru El-
vila" din Båneasa çi clådirea din
CA Rosetti, fost sediu al secu-
ritåÆii înainte de 1989. Graba cu
care Guvernul încearcå så eli-
bereze un spaÆiu ca sediul din
Båneasa este cel puÆin sus-
pectå, çtiind la cît se ridicå va-
loarea impozantei clådiri.

Darius Porumboiu
(continuare în pag.3)

(CitiÆi pe www.bursa.ro proiectul
de modificare a Codului fiscal)


