ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI

Peste 60% din productia “Romvag" modemizeazi si Rezilierea contractelor de
“Romfilms” este exportata repara vagoane pentru CFR concesionare a plajelor este
Maria in beneficiul lurigtilor
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Externalizarea serviciilor logistice reduce cheltuielile

unei firme

Costurile logistice ale unei
companii pot fi reduse cu peste
10%, daca aceasta angajeaza
un furnizor de servicii care se
ocupi doar cu transportul, va-
muirea, depozitarea, ambala-
rea, distributia primara si cea

secundara a produselor. Laura
Robotti, consultant la “JMAC
Europe” din Milano, a declarat
recent, pentru ziarul Bursa, ca
beneficiile externalizarii servi-
ciilor logistice sint de mai multe

tipuri. (pagina 4)

Vor fi lansate in curind obligatiunile Timisoara

Deschiderea ofertelor pentru
serviciile de intermediere si dis-
tributie bancara ale celei mai
mari emisiuni de obligatiuni
municipale din tard va fi lan-

Fi 1 a, in i

a, decizia

sata pe 7 aprilie. Emisiunea
este initiata de catre Muni
Timisoara, cu sprijinul firmei de
consultanta “VMB Partners”.
(pagina 5)

de la “Rafo”

Ministerul Finantelor va ataca
in instantd masura luata de
actionarii “Rafo” de majorare a
capitalului social prin conversia
creantelor detinute de creditorii
bugetari si garantati, sustin re-
prezentantii ministerului, intr-

un rispuns adresat ziarului
“BURSA". Ei declara ca ministe-
rul nu si-a dat acordul pemru
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“Proiectul de lege privind
evaziunea fiscala poate genera
abuzuri si coruptie”

Secretarul

unea fiscala trebuie modificat.

Alfa,

realizarea acelei t si
vor contesta in instantd masura
luata de actionari din mai multe

motive. (pagina 3)

Veniturile bugetare din primul trimestru

depasesc estimarile
Veniturile la bugetul de stat,
din primul trimestru al acestui
an, au depasit atit estimarile,
cit si datele din perioada simi-
lara a lui 2004. Astfel, venituri-
lor la bugetul de stat au fost cu
2.819,3 miliarde de lei mai mari
decit estimarile initiale de
110.279 miliarde de lei. lonut
Popescu, ministrul finantelor
publice, precizeazi: “Am afir-

mat in mai multe rinduri ca nu
cota unici reprezinta un pericol
pentru echilibrul bugetului, ci
au fost alti actori care, la sfirsi-
tul anului trecut, au influentat
negativ climatul macroecono-
mic”.

Veniturile la bugetul de stat
sint cu 1,9% mai mari decit cele
din primul trimestrul al anului
2004. (C.D.)

*  Acest Harry Potter al aliantei PD-PNL ramine
insa uninvatacel la curtea “marelui vrajitor”
de la Palatul Cotroceni.
Basescu este cel care a spus descintecele,
cel care a amestecat fiertura din care a baut
noul ales, facindu-l invulnerabil la blesteme-
le advesarului sau, cel care a facut si a
desfacut ce era de facut si desfacut pentru

Nu el, ci Traian

ca la Primaria Bucurestilor sa se instaleze,

in sfirsit, “continuitatea”.

Cititi, in pagina 3, “V versus V", semnat de Cornel Codita.

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (6.04.2005)

* Simfonia 1
® Stabilo
* BCR Clasic
® FCEX ...
* FORTUNA GULD (5 04}
© ORIZONT .
® TEZAUR ..
© FVP (5.04)
© BCR Dinamic .
* CAPITAL PLUS
* FORTUNA CLASSlC (5 04'
* INTEGRO .
eFMT ...
© FON (5.04)
« Intercapital
® FINAPOCA. ...
® OMNINVEST .......
© ACTIVE DINAMIC ...
* KD Maximus . .

CELE MAI MARI DOBINZI

® lavedere
Libra Bank
® latlna
Eurom Bank
® 1a3 luni
Eurom Bank

105%
11,25%
126 luni
Banca lon Tiriac
® la 9 luni
Eurom Bank
 la 12 luni
Eurom Bank 11.5%
(adepozite nlei 2l persoanelor fizce)

dobinda de referinta BNR aprilie
dobinda de interventie BNR

NN

125%

15%

8.45%
14,5%

.. 194.660 lei vechi ... ... 19,4660 lei noi
63.450 lei vechi 6,3450 lei noi

.. 143.869 lei vechi . . . ... . 14,3869 lei noi
49.207 leivechi ... ... . 4,9297 lei noi

.. 128.116 leivechi ...... 12,8116 lei noi
.. 116.667 lei vechi ... 11,6667 lei noi
453.740 lei vechi . . . . ... 45,3740 lei noi
207.414 lei vechi . ... 20,7414 lei noi

- AT1712 i vechi . ... .. 17,1712 lei noi
.. 76.992 lei vechi . 7,6992 lei noi
66.615 lei vechi 6,6615 lei noi

... 32136 lei vechi ........... 3,2136 lei noi
.. 315.154 lei vechi . . . ... . 31,5154 lei noi
.. 406.944 lei vechi ...... 40,6944 lei noi
2.943 lei vechi 0,2943 lei noi

. 5.721 lei vechi .0,5721 lei noi
72.925 lei vechi . ... 7,2925 lei noi

.. 124.372 lei vechi . .. ... 12,4372 lei noi
.. 124.563 lei vechi .. 12,4563 lei noi

BNR: CURSUL OFICIAL (5.04.2005)

© EURO .. ¥.36.522 ROL 3,6522 RON
© DOLAR.. 28473 ROL. .. 2,8473 RON
INDICELE OFICIAL AL BVB (5.04.2005)

® BET:5368,05........... % ...059%
© BETROTX: 10.716,35..... X ...0,94%
© BET-C: 3370,68 A 031%
® BET-FI: 23.767,2 YA LL-091%

(CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB DIN
BUCURESTI (5.04.2005)

* DOLAR

C-Edmond. . ... 28.300 ROL . 2,8300 RON
V- Paris Exchange. 28.500 ROL . 2,8500 RON
® EURO

C - Paris Exchange. 36.100 ROL . 3,6100 RON
V- Edmond . 36.500 ROL . 3,6500 RON

RATA LUNARA A INFLATIEI
FEBRUARIE 2005

0,6%

roiectul de lege pri-
vind evaziunea fisca-
13, elaborat de Gu-
vern, va fi adoptat in
sedinta de Guvern
din aceastd saptami-
na. Textul legii a fost supus pri-
mei lecturi saptamina trecuta,
dupa care a suferit unele modi-
ficari. Patronatele au contestat
forma initiala a proiectului pro-
pus de Ministerul Finantelor,
invocind termenii evazivi in care
a fost redactat acesta. Repre-
zentantii patronatelor nu sint
multumiti, nici acum, ca in tex-

tul proiectului de lege, nu exista
nici o deosebire intre cei care se
fac vinovati de evaziune fiscald,
si cei care gresesc in intocmirea
unor documente, fapt ce ar pu-
tea duce la savirsirea unor abu-
zuri, Secretarul general al Aso-
ciatiei Oamenilor de Afaceri din
Roménia, Cristian Parvan, spu-
ne ca, in urma discutiilor purta-
te cu reprezentantii Guvernu-
Tui, proiectul de lege a fost mo-
dificat, insa fara sa fie luate in
considerare punctele de vedere
invocate de patronate. In pri-
mul rind, domnul Cristian Par-

van sustine ca textul proiectu-
Iui de lege nu contine nici o defi-
nitie a evaziunii fiscale. Mai
apoi, sursa citata apreciaza ca
autorii proiectului au eliminat
din textul legii articolul care
statuta ca neintocmirea sau in-
tocmirea gresita a unor docu-
mente sa fie considerata infrac-
tiune pedepsita cu sanctiune de
la trei la sase ani. Ulterior, insa,
textul a fost modificat in sensul
pedepsirii infractiunii de eva-
ziune fiscald pentru alterarea
sau distrugerea de documente,
fara insa sa se precizeze daca

FONDAT IN 1990, IN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Valoarea unei idei
nu are nimic de-a
face cu
sinceritatea
omului care a
exprimat-o.

Oscar Wilde

= - 3
RSN |
Primaria Calaragi scoate la
licitatie serviciul de
salubrizare a orasului
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este vorba de distrugerea cons-
tienta a acestora.

Cristian Parvan spune ca tex-
tul proiectului este ambiguu,
dind astfel posibilitate interpre-
tarilor. Mai mult, domnia sa
atentioneaza ci legea, aprobata
astfel, ar putea avea ca efecte
directe abuzurile si actele de co-
ruptie.

Patronatele nu sint de acord
nici cu articolul care prevede ca
in cazul savirsirii unei infracti-
uni, care nu se poate stabili pe
baza evidentei contabile, “su-
mele datorate bugetelor publice
vor fi determinate de organul de
control competent potrivit legii,
prin estimare”. Reprezentantul
AOAR sustine ci formularea nu
este clard nici in acest caz 1a-
sind, astfel, loc interpretzrii.

Presedintele “Cartel Alfa”,
Bogdan Hossu este, de aseme-
nea, ingrijorat de tratamentul
abuziv pe care I-ar putea genera
proiectul de lege care urmeazi
sé fie aprobat in sedinta de Gu-
vern. Domnia sa spune ca legea
trebuie sa specifice cum va fi
sanctionatd infractiunea de
evaziune fiscala. “Nu este corect
ca toate faptele s fie considera-
te penale chiar daca este vorba
de sume de un milion de lei sau
sume de citeva zeci de miliarde
de lei", explica presedintele
“Cartel Alfa”. Patronatele as-

15.000 de camioane
MAN ar putea fi produse
in Romania

® Producatorul

noastra pentru construirea unei fabri

‘Tara noastra se numara prin-
tre locatiile avute in vedere de
constructorul german de auto-
camioane MAN pentru ampla-
sarea unei fabrici care va pro-
duce pentru piata est-europea-
na. Investitia este estimata de
reprezentantii firmei germane
la 30-40 milioane de euro.

Anton Weinmann, seful divi-
ziei MAN producitoare de ca-
mioane, a declarat cu ocazia
anuntarii rezultatelor din pri-
mul trimestru: “In luna mai,
vom decide unde vom construi
fabrica. Luam in considerare
tari cum ar fi Polonia, Romania,
Ungaria si Slovacia. Uzina va fi
operationalé in 2007 si va avea

teaptacar tii Guver-
nului sa ii mai invite la o dezba-
tere pe marginea proiectului,
inainte ca el sa fie adoptat.
Romana Puiulet

anuala de produc-
t.\e de 15.000 de camioane”.
MAN, al treilea mare con-
structor de camioane din Euro-
pa, vrea si-si mireasci pro-

ductia cu aproape 50% in ur-
matorii cinci ani, evolutie anti-
cipata de cresterea solida a ce-
rerii in Europa de Est.

Anton Weinmann a apreciat
cd, pentru acest an, divizia de
vehicule comerciale va inregis-
tra o crestere cu 29% a profi-
tului ca urmare a majorarii vin-
zarilor si a reducerii costurilor.

n primele trei luni ale acestui
an, divizia a obtinut un profit
operational de 100 de milioane
de euro, in crestere cu 25% fata
de perioada corespunzitoare
din 2004, rezultat favorizat de
cresterea cu 30% a comenzilor.

Anul trecut, vinzarile diviziei
producatoare de vehicule co-
merciale au crescut cu 700 mi-
lioane de euro, la 7,4 miliarde de
euro, iar profitul a urcat de la
203 milioane de euro la 342 mi-
lioane de euro. (Carola Ionescu)

151 milioane de euro
de la CEZ pentru
“Electrica Oltenia”

Oficialii “Electrica” SA si cei ai
CEZ Cehia au semnat ieri con-
tractul de privatizare a filialei
“Electrica Oltenia”. Valoarea
tranzactiei  corespunzitoare
achizitiei de catre compania
ceha a pachetului de 51% din
actiunile filialei este de 151 mi-
lioane de euro. Nicolae Coroiu,
directorul general al “Electrica”,
a declarat ca, din suma totala,
47,4 milioane de euro sint pen-
tru achizitionarea pachetului
de 24,62% de la “Electrica Olte-
nia” si restul de 103,6 milioane
de euro reprezintd aportul de
capital in societate. Astfel, pa-
chetul de actiuni detinut de
CEZ dupa majorarea capitalu-
lui social ajunge la 51%. Dom-
nia sa a adaugat ca tranzactia
va fi finalizata pina la data de 30
iunie 2005.

Potrivit oficialilor “Electrica”,
pentru filiala Oltenia, statul a
obtinut 269 euro/consumator,
respectiv 54 euro/MWh distri-
buit. La data de 28 februarie
2005, “Electrica Oltenia” avea
de recuperat creante de 2.550
miliarde de lei si de platit datorii
de 2.528 miliarde de lei.

Reprezentantii CEZ au spus
ca sint interesati si de participa-
rea la privatizarea complexurilor
energetice Turceni, Rovinari si
Craiova, de indata ce vor fi scoa-
se Ia licitatie. Ei au subliniat c
nu au nevoie sa apeleze la o cofi-
nantare din partea Bancii Euro-
pene pentru Reconstructie si

Dezvoltare (BERD) sau IFC pen-
tru preluarea “Electrica Olte-
nia”, dar ca nu exclud o colabo-
rare pentru achiztiile viitoare.
Compania ceha este detinuta in
proportie de 67% de statul ceh si
este listata la Bursa de Valori
Praga si RM Systems. Capitalul
social al firmei se ridica la 15 mi-
liarde de euro. Martin Roman,
directorul general al CEZ, a de-
clarat: “CEZ are cel mai scazut
nivel de indatorare dintre marile
companii din domeniul energe-
tic european. Statul nu are de

gind sa devina actionar minori-
tar in cadrul companiei in viito-
rul apropiat. Tara noastra mai
trece inca printr-un climat poli-
tic instabil”.

“Electrica Oltenia” este cea
mai mare dintre filialele “Elec-
trica” si anul trecut a inregistrat
1,37 milioane de consumatori,
carora le-a furnizat 5.261 GWh
(16% din vinzarile de energie ale
“Electrica”). Consumul casnic a
reprezentat 19% din totalul vin-
zarilor de energie electrica in ca-
drul filialei. (Alina Toma)

CRISTIAN POPA, VICEGUVERNATOR BNR:

Daca va fi necesar,

vor creste dobinzile

® Dobinda la care BNR intervine pe piata monetara interbancara ar putea creste
® Diferenta dintre dobinzile efectiva si de interventie ale BNR se diminueaza

® Cristian Popa, viceg

BNR,

fenomen pe termen relativ scurt

Diferenta  dintre dobinda
anuntata de BNR pentru inter-
ventiile in piata monetara si cea
cu care efectiv atrage excesul de
lei ar putea disparea. Cristian
Popa, viceguvernator al BNR, a
precizat ca aceasta diferentd
este temporara. Domnia sa a
caracterizat situatia ca find un
“fenomen pe termen relativ
scurt”.

Dobinda de politica monetara
este, in prezent, stabilita la
14,5%. In schimb, pentru ope-
ratiunile de sterilizare a lichi-
ditatii din piata monetara (atra-
gerea excesului de lei) banca
centrala plateste dobinzi medii
sub pragul de 8%. “Dobinzile
din piata interbancara indica
nivelul lichiditatii existente”,
spune Cristian Popa, adaugind
ca Banca Nationala si-a intensi-
ficat operatiunile de sterilizare,
ajungind la un stoc echivalent a
circa 5 miliarde de euro.

Totusi, exista posibilitatea ca
dobinda efectivd cu care BNR
intervine in piata sa se majo-
reze. “Daca evolutia economiei
va cere cresterea dobinzilor,
atunci acestea se vor majora”,
explica viceguvernatorul BNR.

Nivelul actual redus al dobin-
zilor este motivat de urmatorul
pas din procesul de liberalizare

a contului de capital, respectiv
accesul nerezidentilor la depo-
zitele la termen. Astfel, ratele
‘mici ale dobinzilor descurajeazi
posibilele intrari de capitaluri
speculative. Banca Nationala,
insd, nu a anuntat o data pen-
tru acest pas, rezumindu-se sa
spuna ca va avea loc in prima
parte a anului curent.

De asemenea, ar putea creste
dobinzile din piata interbancara
cu care bancile plaseaza lichi-

situatia ca fiind un

ditatile la alte institutii bancare.
Dealerii sustin ca ratele la care
plaseaza banii la alte banci, desi
sint la un nivel scazut, totusi,
sint pe un trend usor ascen-
dent. Astfel, in urma cu o sap-
tamina dobinzile overnight din
piata interbancara variau in ju-
rul a 3%-4% pe an la depozitele
atrase si 7%-8% pe an la cele
plasate. La inceputul acestei
saptamini, dobinzile erau de
5%/8% pe an. (Costi Dobrea)



