
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (11.04.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 194.771 lei vechi . . . . . . . 19,4771 lei noi

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63.501 lei vechi . . . . . . . . 6,3501 lei noi

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 143.969 lei vechi . . . . . . . 14,3969 lei noi

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49.244 lei vechi . . . . . . . . 4,9244 lei noi

• FORTUNA GOLD (8.04) . . . . . . . . . . . . . . . 128.172 lei vechi . . . . . . . 12,8172 lei noi

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 116.817 lei vechi . . . . . . . 11,6817 lei noi

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 454.066 lei vechi . . . . . . . 45,4066 lei noi

• FVP (8.04) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 207.577 lei vechi . . . . . . . 20,7577 lei noi

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 171.194 lei vechi . . . . . . . 17,1194 lei noi

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 76.739 lei vechi . . . . . . . . 7,6739 lei noi

• FORTUNA CLASSIC (8.04) . . . . . . . . . . . . . . 66.770 lei vechi . . . . . . . . 6,6770 lei noi

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31.984 lei vechi . . . . . . . . 3,1984 lei noi

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 313.074 lei vechi . . . . . . . 31,3074 lei noi

• FON (8.04) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 406.006 lei vechi . . . . . . . 40,6006 lei noi

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.918 lei vechi . . . . . . . . 0,2918 lei noi

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.614 lei vechi . . . . . . . . 0,5614 lei noi

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 71.925 lei vechi . . . . . . . . 7,1925 lei noi

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 120.915 lei vechi . . . . . . . 12,0915 lei noi

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 123.836 lei vechi . . . . . . . 12,3836 lei noi

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå

Mindbank, Libra Bank . . . . . . . . . . 11,5%

• la 3 luni

Mindbank . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,75%

• la 6 luni

Mindbank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12%

• la 9 luni

Mindbank . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,25%

• la 12 luni

Mindbank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,5%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR aprilie 8,45%
dobînda de intervenÆie BNR 14,5%

BNR: CURSUL OFICIAL (8.04.2005)

• EURO . . . . . 36.460 ROL . . . 3,6460 RON

• DOLAR . . . . . 28.399 ROL. . . 2,8399 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (8.04.2005)

• BET: 5186,19 . . . . . . . . . . . . . . . . -0,48%

• BET ROTX: 10.414,91 . . . . . . . . . . -0,60%

• BET-C: 3265,63. . . . . . . . . . . . . . . -0,47%

• BET-FI: 23.060,38. . . . . . . . . . . . . . 0,48%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB DIN
BUCUREÇTI (8.04.2005)

• DOLAR
C - Paris Exchange. 28.200 ROL . 2,8200 RON
V - Condors . . . . . 28.450 ROL . 2,8450 RON

• EURO
C - Paris Exchange. 36.200 ROL . 3,6200 RON
V - Condors . . . . . 36.450 ROL . 3,6450 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
FEBRUARIE 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6%

STIRI

C
ele aproape 4.000 de
miliarde de lei pe care
spitalele le datoreazå
furnizorilor de medi-
camente çi produse
sanitare vor fi decon-

tate pînå la sfîrçitul acestei luni.
Ministrul sånåtåÆii, Mircea Cin-
tezå, a anunÆat, vineri, cå plata
datoriilor se va efectua de cåtre
unitåÆile sanitare din veniturile
relizate în cadrul contractelor
încheiate cu casele de asiguråri
de sånåtate în acest an. Sumele
datorate de 408 unitåÆi sanitare

din Æarå provin din anii 2003,
respectiv 2004.

Printre cele care “çi-au depå-
çit parametrii” se numårå spita-
lele Fundeni çi Bagdasar, pre-
cum çi spitalele judeÆene din Si-
biu, Bacåu çi ConstanÆa. Minis-
trul sånåtåÆii a refuzat så preci-
zeze cît datoreazå fiecare dintre
ele, întrucît peste zece zile se va
întîlni cu reprezentanÆii unitåÆi-
lor sanitare pentru a discuta pe
marginea acestui subiect.

Spitalele datoreazå bani fur-
nizorilor din mai multe motive.

Pe de o parte unele dintre ele au
prea mulÆi pacienÆi çi numårul
activitåÆilor desfåçurate este
mai mare decît cel contractat cu
Casa de Asiguråri. Pe de altå
parte, existå spitale care au
prea puÆini bolnavi, çi în acest
caz Mircea Cintezå recomandå
o restructurare de personal.
Multe unitåÆi sanitare cu datorii
oferå, în opinia ministrului så-
nåtåÆii, servicii medicale de ni-
vel “hotelier”. De aceea, propu-
ne ca soluÆie pentru îmbunåtå-
Æirea administrårii spitalelor

“revizuirea modalitåÆilor în care
se fac serviciile medicale”.

Achitarea datoriilor se va face
eçalonat, conform unui grafic
“agreat de toÆi partenerii” (Mi-
nisterul FinanÆelor Publice,
Casa NaÆionalå de Asiguråri de
Sånåtate çi furnizorii de medi-
camente çi produse sanitare).
Astfel, pînå la sfîrçitul lunii
aprilie vor fi plåtite cåtre toÆi
furnizorii datoriile înregistrate
de spitale în anul 2003. De ase-
menea, pînå la finele lunii cu-
rente vor fi achitate sumele res-
tante din anul 2004 cåtre furni-
zorii de materiale sanitare, pre-
cum çi obligaÆiile în termen de
180 de zile cåtre furnizorii de
medicamente. Restul plåÆilor se
vor efectua eçalonat pînå la sfîr-
çitul lunii noiembrie, potrivit
spuselor ministrului Cintezå.

ïn acest an, termenul de platå
al medicamentelor çi materiale-
lor sanitare livrate în cadrul
contractelor încheiate de spitale
este de 180, respectiv 60 de zile
de la data recepÆiei. Modalitatea
de platå a datoriilor trebuie så
fie respectatå de fiecare din spi-
tale, este de pårere Mircea Cin-
tezå: “Noi îi autorizåm çi îi
obligåm în acelaçi timp så-çi
respecte dupå acest orar obli-
gaÆiile”. Domnia sa a adåugat cå
în cazul în care conducerile uni-
tåÆilor sanitare nu vor respecta
termenele de platå a trançelor
cuprinse în grafic vor fi sanc-
Æionate conform prevederilor le-
gale.

Emilia Olescu
(continuare în pag. 3)

BNR a stabilit måsurile
de salvgardare în liberalizarea
contului de capital

Banca NaÆionalå a stabilit pa-
tru måsuri de salvgardare ce
pot fi impuse în condiÆiile în
care, ca urmare a liberalizårii
accesului stråinilor la depozite-
le în lei, fluxurile de capital pe
termen scurt provoacå per-
turbåri în aplicarea politicii mo-
netare çi a cursului de schimb.
Astfel, în cazul apariÆiei unor
fluctuaÆii ample ale cotaÆiilor
monedei naÆionale, BNR poate
reÆine o parte din suma în va-
lutå care a intrat în Æarå cu sco-
pul så profite de diferenÆa dintre
dozînzile interne çi cele din
piaÆa internaÆionalå. De aseme-
nea, BNR poate reÆine o parte
din suma în valutå care provine
din conversia unui depozit în lei
cu scopul transferårii banilor în
stråinåtate. ReÆinerea se va face
la momentul conversiei în lei a
sumei în valutå destinate con-
stituirii depozitului în monedå
naÆionalå sau la momentul
transformårii în valutå a sumei
în lei.

O altå måsurå de salvgardare
este stabilirea unei rate mai
mari a rezervelor minime obli-
gatorii pentru depozitele în lei,
care provin din intråri de capi-

tal. ïn plus, BNR poate aplica
un comision pentru tranzacÆiile
de pe piaÆa valutarå generate de
intråri çi ieçiri de capital specu-
lativ. BNR poate institui çi re-
stricÆii de scadenÆå pentru de-
pozitele în lei care provin din in-
tråri de capital.

Toate måsurile de salvgardare
vor fi aplicate atît stråinilor, cît
çi rezidenÆilor, respectînd prin-
cipiul proporÆionalitåÆii în ra-
port cu perturbårile apårute în
piaÆa valutarå. Perioada ma-
ximå de aplicare a måsurilor
este de çase luni.

Costi Dobrea

Semn al timpului, publicitarii se orienteazå
spre construcÆia unor universuri vizuale
complexe care så reducå rezistenÆa natu-
ralå a publicului. Iar publicitatea spectacu-
larå çi ironia sînt apreciate de publicul cel
mai sensibil çi recalcitrant: tinerii. Interesul
acestora pentru imagine çi efectele speciale
a transformat clipul publicitar într-o specie
de cinema. Pentru a capacita acest public

rebel, mårcile consacrate simuleazå referinÆele culturale comune.

CitiÆi, în pagina 3, articolul “Publicitate çi alegere”, semnat de Cris-
tian Pîrvulescu.

EDITORIAL

ïmprumut de 27,5 milioane de dolari pentru Banca æiriac
Banca æiriac primeçte un îm-

prumut în valoare de
27.500.000 de dolari de la Cor-
poraÆia Financiarå InternaÆio-
nalå, divizia Grupului Båncii
Mondiale pentru investiÆii în

sectorul privat. Creditul este de-
stinat så ajute banca så rås-
pundå solicitårilor de finanÆare
pe termen mediu venite din par-
tea IMM-urilor çi clienÆilor såi
corporatiçti din România. �

Schimbåri în conducerea “Mittal Steel”
“Mittal Steel Company” Olan-

da, cel mai mare producåtor si-
derurgic din lume, îçi uneçte
operaÆiunile deÆinute în Europa
Centralå çi de Est cu cele din
Europa de Vest, ca så formeze o
structurå operaÆionalå unitarå
în regiune. OperaÆiunile “Mittal
Steel” sînt concentrate, acum,
pe trei regiuni distincte: Ameri-
ca, Europa çi restul lumii. Din
perspectivele noii structuri, en-
titatea europeanå va avea res-
ponsabilitåÆi privind manage-
mentul efectiv al tuturor subsi-
diarelor din regiune çi imple-
mentarea planurilor de afaceri
în zonå, consolidînd poziÆia

“Mittal Steel” în Europa.
“Mittal Steel Europe” îi are în

frunte pe Roeland Baan, direc-
tor executiv, Hans Kerkhoven,
director financiar, çi Olaf Ro-
man Von Engelhardt, vicepreçe-
dinte vînzåri çi marketing. ïn
ceea ce priveçte compania “Mit-
tal Steel” GalaÆi, aceasta va fi
conduså de directorul executiv
K.A.P. Singh, care îl înlocuieçte
pe Narendra Chaudhary. Dom-
nul Chaudhary, care a ajuns în
fruntea combinatului de la Ga-
laÆi în 2001, va fi noul corporate
director, operaÆiuni çi mente-
nanÆå la birourile “Mittal Steel”
din Londra. (A.V.)

Cluburile de fotbal datoreazå statului 19,6 milioane euro
Cluburile de fotbal datoreazå

statului, la nivel naÆional,
suma totalå de 19,6 milioane
euro, a declarat purtåtorul de
cuvînt al AgenÆiei NaÆionale
pentru Administrare Fiscalå
(ANAF), Dorin æigånaç, citat de
Rompres. Preçedintele ANAF,
Sebastian Bodu, a precizat cå
peste 80% dintre cluburile
sportive din Æarå au datorii,

adåugînd cå açteaptå modi-
ficårile pentru Codul de proce-
durå fiscalå pentru a acÆiona în
aceastå problemå.
El a anunÆat cå în urmå cu o

såptåmînå a fost cîçtigat proce-
sul cu Clubul Rapid, contractele
sale de sponsorizare pentru ju-
cåtori fiind declarate de naturå
salarialå çi prin urmare se vor
impozita cu 16%. � 44 de miliarde de euro -

preÆul plåtit de UE pentru
România çi Bulgaria
� Ene Dinga, ministrul Integrårii Europene, explicå, într-un interviu acordat ziarului
“Bursa”, care va fi impactul aderårii României la structurile Uniunii Europene

E
forturile financiare pe
care trebuie så le fa-
cem, atît în perioada
de aderare, cît çi dupå
momentul integrårii,
nu se comparå cu be-

neficiile pe care le vom obÆine
imediat dupå ce vom deveni
parte a familiei europene. Mi-
nistrul pentru Integrare Euo-
peanå, Ene Dinga, susÆine cå
impactul se va simÆi, totuçi,
destul de puternic, mai ales da-
toritå deficitului de moderni-
zare economicå pe care îl înre-
gistråm în raport cu Æårile mem-
bre. Cu toate acestea, ministrul
susÆine cå Uniunea Europeanå
va aloca sume substanÆiale pro-
cesului de aderare, tocmai pen-
tru cå doreçte så omogenizeze

Æårile membre. De altfel, presa
bavarezå, din landul parlamen-
tarului european Markus Fer-
ber, a relatat cå Uniunea Euro-
peanå va trebui så cheltuiascå
atît cu noi, cît çi cu Bulgaria,
pentru procesul de integrare,
suma de 44 miliarde de euro. ïn
replicå, Ene Dinga susÆine cå
ziariçtii, ostili integrårii noastre,
au evitat så specifice çi perioada
în care România çi Bulgaria vor
beneficia de aceastå sumå. “Ci-
fra colosalå lansatå de presa ba-
varezå este realå, înså ea este
valabilå pe perioada 2007-
2013", a explicat ministrul.

Demnitarul apreciazå cå indi-
ferent de costuri, aderarea este
singura oportunitate pe termen
lung a României.

Politicile fiscale, urmårite
îndeaproape de Uniunea
Europeanå

Deçi Uniunea Europeanå are
interesul ca, la momentul inte-
grårii din anul 2007, så aderåm
cu un grad ridicat de macrosta-
bilitate economicå, politicile
noastre fiscale nu sînt influen-
Æate de procesul de intergrare
europeanå. Ene Dinga susÆine
cå fluctuaÆiile preÆurilor la ener-
gie, gaz çi petrol sau introduce-
rea impozitelor pe cîçtigurile din
piaÆa de capital sau pe dobînzile
bancare nu sînt recomandåri
ale Uniunii Europene. Comisia
Europeanå este interesatå ca,
pînå în anul 2007, accizele så
ajungå la nivelul celor din Æårile
membre, aratå ministrul.

Cu toate acestea, Ene Dinga,
specialist în probleme de ma-
croeconomie, explicå de ce
måsura luatå de Guvern, în pri-
vinÆa majorårii preÆurilor sau a
introducerii unor noi taxe, a fost
necesarå: “Fondul Monetar In-
ternaÆional a considerat nece-
sar så gåseascå resurse alter-
native de venituri bugetare pe
termen scurt, pînå cînd econo-
mia va reacÆiona la noua poli-
ticå fiscalå. ReacÆia pozitivå se
va produce cam în douå luni.
Çocul va trece repede, com-
portamentul economic se va
schimba, gradul de colectare la
bugetul de stat va creçte”.

Romana PuiuleÆ
(continuare în pag. 3)

Spitalele îçi vor achita
datoriile cåtre furnizori

UnitåÆile sanitare din Æarå datoreazå 4.000 de miliarde de lei furnizorilor de medicamente çi produse sanitare. Printre cele care “çi-au
depåçit parametrii” se aflå spitalul Fundeni din Bucureçti.

Industria cartofului, afectatå de importuri
PreÆul de achiziÆie al cartofilor

de la fermieri este mic, pe de o
parte din cauza posibilitåÆilor
reduse de procesare, dar çi din
cauza importurilor masive in-
trate în Æarå în ultima vreme. ïn
luna ianuarie, volumul impor-
turilor din Serbia, Ungaria, Po-
lonia a fost de patru ori mai
mare faÆå de aceeaçi perioadå a
anului trecut. Acest lucru a de-
terminat o scådere semnifica-
tivå a preÆului cu care cultivato-

rii pot så îçi vîndå marfa,
atingînd în unele zone chiar
3.000 lei/kg. CantitåÆile de car-
tof prelucrate industrial nu
depåçesc 2,5% din producÆia
totalå autohtonå (faÆå de peste
20% în Uniunea Europeanå),
deçi existå o tendinÆå clarå de
creçtere a cererii pentru produ-
se alimentare derivate din car-
tof, îndeosebi de cips çi fulgi
pentru piure, ne-a spus Ioan
Benea, preçedintele FederaÆiei

NaÆionale a Cartofului din
România (FNCR). “Industria
amidonului çi a spirtului din
cartofi lipseçte cu desåvîrçire în
Æara noastrå”, ne-a declarat
domnia sa. SuprafeÆele cultiva-
te cu cartofi, în acest an, de cir-
ca 280.000 de hectare vor tre-
bui så ajungå 247.000 de heca-
tare, pînå în 2007. Aceastå su-
prafaÆå a fost obÆinutå în urma
negocierilor cu Comisia Euro-
peanå. (pagina 10)

Theodor Mihåescu, debarcat de la
conducerea “Muntenia Invest”

Preçedintele SAI “Muntenia
Invest”, Theodor Mihåescu a
fost schimbat vineri din funcÆie
ca urmare a deciziei acÆiona-
rului majoritar al societåÆii -
“Grupul Financiar Muntenia”
(GFM). Societatea “Muntenia
Invest” este administratorul SIF
“Muntenia”. Decizia acÆiona-
rului majoritar vine dupå scan-
dalul în care a fost implicat
domnul Mihåescu, fiind cerce-
tat de Garda Financiarå care a
declançat începerea urmåririi
sale penale.

Contactat telefonic, Theodor
Mihåescu ne-a declarat: “Este
adevårat cå am fost destituit din
funcÆia de preçedinte al Munte-
nia Invest, locul råmînînd va-
cant. ïnså, decizia nu are nici o
legåturå cu scandalul în care
sînt implicat, ci a fost luatå în
baza Legii 31, articolul 136 prin
care acÆionarul majoritar are
dreptul så cearå destituirea
preçedintelui societåÆii de
admninistrare fårå nici o
motivare”. Domnul Mihåescu
ne-a confirmat cå este urmårit
penal.

Comisia NaÆionalå a Valorilor
Mobiliare a impus în programul
AGA al SIF “Muntenia” discuta-
rea problemei administrato-
rului societåÆii. Mai precis, AGA
din 22 aprilie va decide în pri-
vinÆa administratorului SIF
“Muntenia”, respectiv dacå va fi
numitå o societate de adminis-
trare a investiÆiilor sau admi-
nistrarea se va face direct prin
Consiliul de AdministraÆie.

Consiliul GFM a aprobat
mandatarea domnului Ulm Spi-
neanu, preçedintele GFM, så
voteze în Adunarea Generalå
Extraordinarå schimbarea din
funcÆia de preçedinte - director
general la “Muntenia Invest” a
lui Theodor Horia Mihåescu.

Nu putem face înså pe struÆii
çi så nu spunem nimic despre
faptul cå sub îndelungata con-
ducere a domnului Mihåescu,
SIF 4 Muntenia, administrat de
cåtre “Muntenia Invest” a reuçit
contraperformanÆa ca de la pri-
mul dintre SIF-uri (cea mai
mare valoare a activului net pe
acÆiune la intrarea pe Burså la 1
noiembrie 1999), så ajungå pe

ultimul loc. La acea datå activul
pe acÆiune la SIF “Muntenia”
era de peste 4.500 lei, în timp ce
la celelalte valoarea era între
1.750 lei la SIF “Moldova”, la
3.500 lei la SIF “Transilvania”.
Acum cifrele sînt elocvente. SIF
“Muntenia” are valoarea de
7.708 lei la 28 februarie, iar ce-
lelalte au valoarea de 13.053 lei
la SIF 1 “Banat - Criçana”, de
12.178 lei la SIF 2 “Moldova”, de
14.289 lei la SIF 3 “Transilva-
nia” çi 16.724 lei la SIF 5 “Olte-
nia”.

Aceste comparaÆii scot în evi-
denÆå diferenÆa între autoadmi-
nistrarea celor patru SIF-uri din
provincie, faÆå de administrarea
printr-o societate de adminis-
trare aça cum este la SIF “Mun-
tenia”. AcÆionarii çtiu cå la
proxima AGA un punct distinct,
cerut expres de cåtre CNVM
este alegerea modului de admi-
nistrare, respectiv trecerea la
administrarea directå, care este
mai ieftinå çi då mai mare pute-
re çi råspundere consiliului de
administraÆie.

Mihai Iordache

Stråinii au acces liber la de-
pozitele în lei începînd de
aståzi. Jucåtorii din piaÆa va-
lutarå nu considerå cå vom
asista la intråri masive de
fonduri speculative. Totuçi,
este de açteptat o creçtere a
volumului tranzacÆiilor, dar
fårå o influenÆå majorå asu-
pra cursului de schimb, ne-a
precizat un dealer. “Oricum,
BNR e cu ochii cît cepele”,
conchide sursa citatå.

Ene Dinga


