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“Upetrom 1 Mai” va emite 2,3 milioane

de actiuni noi

Societatea ploiesteana “Upe-
trom 1 Mai” vrea sa isi majoreze
capitalul social cu 59 miliarde
de lei, prin emiterea a 2,3 mili-
oane de actiuni noi, la o valoare
egala cu valoarea nominala, de
25.000 lei. Operatiunea va fi
supusa aprobarii in cadrul AGA
convocata pentru data de 5 mai
pentru toti actionarii societatii
inscrisi in Registrul Actionarilor

la data de 29 aprilie. Compania,
care fabrica utilaje pentru foraj
si exploatare sonde, are in pre-
zent un capital social de 344,28
miliarde de lei. Actionarul majo-
ritar al societatii este “Aquafor
International”, care detine
73, 93% din titluri. SIF “Munte-
nia” o participatie de
22, 62% la capitalul social.

A.B.

PETRE BUNESCU, DIRECTOR GENERAL ADJUNCT BRD

Majorarea capitalului social BRD
nu a fost corect inteleasa

Majorarea de capital ar trebui
sa pastreze valoarea de piata a
actiunilor pina la data cind ho-
téririle AGA vor fi efective, dupa
care aceasta sa se dubleze auto-
mat, deoarece o actiune noua

va cumula doud actiuni vechi.
Domnul Petre Bunescu, direc-
tor general adjunct al BRD,
apreciazi ci majorarea capita-
lului social BRD nu a fost clar
inteleasa. (pagina 5)

Bursa din Sibiu ar dori sa tranzactioneze

indicele BET

Protocolul de colaborare si fu-
ziune dintre Bursa din Sibiu si
Bursa de Valori Bucuresti nu
include acordul BVB de tran-
zactionare a indicelui BET pe
piata derivatelor. Teodor Ancu-
ta, presedintele BMFMS, este
de parere ci introducerea indi-
celui BET va spori randamentul

Bursei si va reprezenta in fapt o
crestere a lichiditatii. Presedin-
tele BMFMS ne-a declarat: “La
Bursa din Sibiu se pot cumpara
de zece ori mai multe actiuni
decit la Bursa de Valor Bucu-
resti, fapt care determina
SSIF-urile sa actioneze pe aces-
ta piata”. (pagina 7)

EDITORIA

Dominata de inco-
lo de revandlcadle doctrinare si afilierile in-

artide antreprenoriale,

Romania nu ci doar

7500 LEI VECHI
0,75 LEI NoI

FONDAT iN 1990, IN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Obstacolele sint
acele lucruri
ingrozitoare pe
care le vezi cind
iti iei ochii de la
scopul urmarit.

Hannah More

Direciia Ape Prut va realiza
investitii de peste 280 de
miliarde de lei in acest an
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DUPA 15 ANI DE EXPERIMENTE, STATUL APELEAZA LA PIATA DE CAPITAL

Fond de investitii pentru

despagubirea fostilor proprietari

® Societatea de administrare va fi selectata printr-o licitatie internationala ® Activul
fondului va fi constituit atit din actiuni ale statului la diverse societati, cit si din
creantele externe ale statului

ostii proprietari vor fi
despagubiti prin inter-
mediul unui fond de
investitii. Guvernul in-
tentioneaza sa ia in
calcul ca varianta de
despagubire transformarea ti-
tlurilor de proprietate in unitati
de fond, care apoi vor fi tran-
zactionate pe piata de capital.
Executivul va initia un proiect
de lege care va permite de-
spagubirea fostilor proprietari
prin acordarea unor titluri de
valori mobiliare care vor fi cota-
te atit la Bursa de Valori Bucu-
resti, cit si pe pietele internatio-
nale. Ministrul pentru relatia cu

Parlamentul, Bogdan Olteanu,
spune ca legea va permite valo-
rificarea titlurilor de proprietate
printr-un fond de investitii in-
ternational destinat platii de-
spagubirilor imobilelor preluate
abuziv, in termen de 30 de zile
de la intrarea in vigoare a legii.
Initiatorii  proiectului  au
prevazut ca Fondul de investitii
sd cuprinda si creantele sta-
tului fata de alte state, cum ar fi
Irak, Sudan, Siria, Libia, in va-
loare de 2,2 miliarde de dolari si
1 miliard de ruble transferabile.
Ministerul Finantelor va organi-
za o licitatie internationald pen-
tru selectarea societatii de ad-

ministrare a fondului de inve-
stitii, care va fi, dupa cum spu-
ne Bogdan Olteanu, o societate
internationala de prestigiu. De
asemenea, Bogdan Olteanu
spune c titlurile de despagubi-
re vor fi valorificate rapid, prin
transformarea lor in actiuni.
Fondul va include actiuni la so-
cietati din pammoniul statului,

publice, energie electrica sau
telecomunicatii.

Bogdan Olteanu precizeaza ci
despagubitii vor intra in posesia
banilor in maxim un an si ju-
mitate de la intrarea in vigoare
alegii. Presedintele Agentiei Na-

tionale de Restituire a Proprie-
tatii (ANRP), Ingrid Zaaroru, se
asteaptd la 150.000 de cereri
numai pentru restituirea imobi-
lelor. Primariile vor trebui sa trl—

mit propunerile de -

DATORITA INTEGRARII iN UNIUNEA EUROPEANA

$1 CRESTERII PIB-ULUI,

re ANRP, care, prin intermediul
unor evaluatori autorizai, va
stabili valoarea imobilului. Ul-
terior, proprietarul se va pre-
zenta cu decizia de despagubire
eliberata de ANRP la Fond, de
unde va obtine un titlu de va-
loare.

Proiectul prevede si modifica-
realegii 10 privind despagubirea
fostilor proprietari, astfel incit se
vor elimina restrictiile in ceea ce
priveste restituirea imobilelor in
care isi desfasoara activitatea
partidele politice, ambasadele si
institutiile publice. In cazul sco-
lilor si spitalelor, Guvernul pro-
pune mentinerea locatiei pe un
termen de 5 ani, pina cind Gu-
vernul va finaliza constructiile
unor noi locatii. Executivul va
apela pentru constructia de
scoli, spitale sau instante de ju-
decatd la fonduri de la Banca
Mondiala. Pina in momentul in
care institutiile publice isi vor
schimba locatia, statul va plati
chirie proprietarului la un pret
stabilit de piata. Reprezentantul
ANRP sustine ca in aceasta si-
tuatie se afld aproximativ 3600
de institutii publice.

Statul va restitui si imobilele
care apartin societatilor comer-
ciale daca reprezentantii aces-
tora dovedesc ca au fost pro-
prietari. (Romana Puiulet)

(continuare in pag. 3)

Ratingul de tara incepe
sa se imbunatateasca

Compania “Coface Intercredit”
din domeniul managementului
de risc a imbunatatit ratingul de
tara al Romaniei la “B pozitiv”,
dupa ce timp de doi ani indicato-
rul a fost constant la “B”. Nivelul
este caracteristic unui mediu
economic si politic instabil, ca-
pabil sa afecteze in continuare
un istoric al platilor deja precar.
Modificarea in sens pozitiv a ra-
tingului se datoreaza atit certi-
tudinii integrarii in Uniunea Eu-
ropeand, cit si dezvoltarii econo-
mice din anul precedent.

Cresterea Produsului Intern
Brut s-a ridicat, anul trecut, la
8,3%, datorita cererii interne si
a exporturilor. Totusi, speci:
listii “Coface” considera ca, in
2005, ritmurile de crestere ale
consumului si ale vinzarilor pe-
ste granitele tarii vor inregistra
o diminuare. Dinamismul din
2004 s-a produs cu pretul adin-
cirii deficitului de cont curent.
Iinvestitiile straine directe, in
crestere, si imprumuturile ex-
terne, ale caror costuri au sca-
zut semnificativ, au ingaduit
tarii sa suporte nivelul defici-
tului de cont curent, adauga re-

prezentantii “Coface”.

In conditiile economice favo-
rabile, sectoare precum textile-
le, farmaceuticele, productia de
masini si de piese de schimb au
inregistrat cresteri peste medie.
Platile efectuate cu intirziere ra-
min, totusi, la ordinea zilei, dar
rata de recuperare este satisf-
catoare.

“Coface” evalueaza indicatori
precum factorii politici, riscul
insuficientei rezervelor valuta-
re, capacitatea tarii de a-si res-
pecta obligatiile internationale
asumate, riscul devalorizarii
monedei nationale, urmat de
retrageri masive de capital sau
riscul aparitiei unei crize in sis-
temul bancar. In calcularea ra-
tingului, compania utilizeaza si
statistici realizate de filiala sa in
tara noastra, cu privire la limi-
tele de credit avute de companii
si de probabilitatea apariti
capacitatii de plata.

“Coface Intercredit” ofera pro-
duse si servicii precum rapoarte
de credite, recuperare de crean-
te comerciale, servicii de urma-
rire a incasarilor sau consul-
tanta de risc. (Costi Dobrea)

in-

mimeaza viata politica occidentala. Aflat in
fata reconsiderarilor doctrinare, PSD prefera
sa simuleze confruntarea interna pentru a
amina examenul de etapa. Fara o critica lu-
cida si un proiect politic coerent, PSD poate

pierde pariul european, fara ca astfel sa mai
poata primi vreo compensatie autohtona.

Cititi, in pagina 3, articolul “$antier in lucru”, semnat de Cristian Pir-

vulescu.
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (21.04.2005)

* Simfonia 1

* Stabilo

* BCR Clasic
® FCEX ...

* FORTUNA GOLD (20 M)

* ORIZONT (20.04)

© TEZAUR (20.04)

© FUP (20.04)

© BCR Dinamic .

© CAPITAL PLUS (20 M)

© FORTUNA CLASSIC 120 04)
® INTEGRO .

eFMT ...

© FON (20.04) . ..

o Intercapital (20.04) .

® FINAPOCA. ...

® OMNINVEST ..

* ACTIVE DINAMIC

* KD Maximus . .

CELE MAI MARI DOBINZI

o la vedere (% pa)
LibraBank ..................... 4%
® latlund

Mindbank, .................. 11,5%
® la3 luni

Mindbank .................. 11,75%
® la6 luni

Mindbank 12%
® la9luni

Mindbank 12,25%
® la12 luni

Mindbank 12,5%
(1adepozte n i le persoanelor fzce)

dobinda de referinta BNR aprilie ~ 8,45%
dobinda de interventie BNR 14,5%

.. 195.177 lei vechi ... 19,5177 lei noi
63.673 lei vechi 6,3673 lei noi
144.361 lei vechi ......... 14,4361 lei noi

+ . 49.460 lei vechi . . - 4,9460 lei noi
. 128.309 lei vechi ... ... 12,8309 lei noi
. 115.574 lei vechi .. . ... 11,5574 lei noi
. 455101 lei vechi .. . ... 45,5101 lei noi
. 208.228 lei vechi ... . ... 20,8228 lei noi
L 171.212 lei vechi ... ... 17,1212 lei noi
.. 74.749 lei vechi . . . 7,4749 lei noi
66.361 lei vechi 6,6361 lei noi
31.990 lei vechi .. - 3,1990 lei noi

. 313.823 leivechi ... ... 31,3823 lei noi
398.340 lei vechi . .. . ... . 39,8340 lei noi
2.833 lei vechi 0,2833 lei noi
+....5.495 lei vechi . . - 0,5495 lei noi
+. 70.410 lei vechi . . - 7,0410 lei noi
. 118.905 lei vechi ... ... 11,8905 lei noi
123.153 lei vechi . . . . ... 12,3153 lei noi

BNR: GURSUL OFICIAL (20.04.2005)

© EURO .. ¥.36.495 ROL ... 3,6495 RON
© DOLAR. ¥..27.986 ROL. .. 2,7986 RON
INDICELE OFICIAL AL BVB (20.04.2005)

© BET: 473851 ......... DA ....-4,02%
© BETROTX: 9465,37 .... A ....-4,28%
® BET-C: 299167, Y -3,57%
® BET-FI: 22.853,57 R 51%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB

DIN BUCURESTI (20.04.2005)
* DOLAR
C-Edmond ... 28.000 ROL . 2,8000 RON

V- Paris Exchange. 28.300 ROL . 2,8300 RON
 EURO

C-Picus ... 36.030 ROL . 3,6030 RON
V- Paris Exchange . 36.300 ROL. . 36300 RON
RATA LUNARA A INFLATI
MARTIE 2005 03%

KPMG, buna
de plata

Compania de consultanta si
contabilitate KPMG a acceptat,
in urma unei intelegeri cu Secu-
rities and Exchange Commis-
sion (SEC - Comisia americana
pentru Operatiuni Bursiere), sa
plateasca 22,5 milioane de do-
lari, ca s puna capat acuzatii-
lor potrivit carora si-a ajutat
clientul “Xerox” sa incalce legea
vreme de patru ani. In ianuarie
2003, SEC a actionat in jude-
cata compania de consultanta,
acuzind-o cd i-a ajutat pe direc-
torii “Xerox” sa falsifice decla-
ratiile financiare in perioada
1997-2000, prin faptul ca, in
auditul realizat an de an pentru
firma amintita, arata ca rapoar-
tele acesteia sint conforme cu
regulile contabile, in vreme ce
situatia era exact pe dos. SEC a
pretins ca specialistii KPMG nu
au dezvaluit “actele ilegale” de
care s-au lovit pe parcursul au-
ditului, fapt care a permis firmei
“Xerox” sa-si umfle cu 3 miliar-
de de dolari veniturile din vi-
nzarile de echipamente de biro-
i cu 1,5 miliarde cistigurile
realizate in anii 1997-2000.

Desi a acceptat plata sumei
mai sus mentionate si, toto-
data, modificarea unor practici
de auditare, KPMG nu a admis
ca a ficut vreo nereguld, dar
nici nu a negat. O parte din
suma de 22,5 milioane de dolari
pe care o va pliti KPMG va avea
ca destinatie despagubirea in-
vestitorilor “Xerox™.

Alina Vasiescu

FIINDCA NU MAI ARE CAPITAL DE LUCRU,

“Rafo” si-a oprit activitatea

® “Balkan Petroleum”

va da statul

roman in

judecata, pentru ca nu a respectat planul de
reorganizare al rafinariei, solicitindu-i daune de sute

de milioane de dolari!

Rafinaria “Rafo” Onesti a de-
marat marti seard procedurile
pentru oprirea activitatii din
cauza lipsei capitalului de lu-
cru. Marin Anton, consilierul
presedintelui “Balkan Petro-
leum” (BKP), actionarul majori-
tar al rafinariei, spune ca deci-
zia opririi activititii a fost luata
in urma refuzului autoritatii va-
male de a scuti “Rafo” de la pla-
ta anticipata a TVA aferent im-
porturilor de titei: “Am primit
marti un raspuns de la Directia
Vamala Bacau in care ni se
aducea la cunostinta ca, din
cauza litigiilor si debitelor, nu

ne poate suspenda plata antici-
patd a TVA, facilitate care este
aplicata celorlalti operatori din
piata, care platesc taxa pe va-
loarea adaugata dupa procesa-
rea titeiului”. Potrivit lui Marin
Anton, rafinaria are blocate in
vama 478 de miliarde de lei,
ceea ce i-a diminuat capitalul
de lucru. Marin Anton sustine
ca tot marti furnizorul de titei a
comunicat rafinariei cd nu va
mai livra materie prima pina
cind nu-si va rezolva problema
cu institutiile statului.
Darius Porumboiu
(continuare in pag. 3)

Alegerile din PSD: la vremuri noi, tot noi?!

Astazi Partidul Social Demo-

crat isi alege liderii. Pentru
functia de presedinte, Ion Tlies-
cu va concura cu senatorii Mir-
cea Geoana si Nicolae Serban,

precum si cu primarul dimbo-
vitean Dorinel Soare. Pentru a
doua pozitie din partid, cea de
presedinte  executlv,  s-au
inscris in competitie actualul

presedinte Adrian Nastase si
senatorul Sorin Oprescu. Pen-
tru secretariatul general se
intrec deputatii Ecaterina An-
dronescu, Miron Mitrea, Victor
Ponta, precum si membrii Or-
ganizatiei PSD Bucuresti, Vasi-
le Gherasim si Francisc Toba.
Posturile de vicepresedinte
par sa fie astazi cel mai disputa-
te. Daca propunerile de modifi-
care a statutului vor fi votate in
Congres, PSD va avea maxim
sapte vicepresedinti in structu-
ra de conducere. La un numar
de 33 de candidaturi depuse,
concurenta este de aproape cin-
ci pe un loc.
Romana Puiulet
(continuare in pag. 3)

Consiliul Concurentei va da verdictul in cazul
producatorilor de ciment, pe 18 mai

© Marti a avut loc ultima audiere a reprezentantilor “Holcim”, “Lafarge Romcim”

si “Carpatcement”

Ultima audiere din cadrul in-
vestigatiei asupra marilor pro-
ducatori de ciment, initiata de
Consiliul Concurentei in anul
2001, s-a consumat in urma cu
doua zile. Surse din cadrul au-
toritatii pentru A sus-

legii concurentei de citre “Hol-
cim” Romania, “Lafarge Rom-
cim” si “Carpatcement”. Repre-
zentantii companiilor produca-
toare de ciment au prezentat, la
rindul lor, documente care sa le

tin ca verdictul final al anchetei
va fi dat in sedinta de plen a
Consiliului Concurentei, care
va avea loc in data de 18 mai.
Potrivit acelorasi surse, pe data
de 19 aprilie, raportorii echipei
care a investigat cazul au pre-
zentat presupusele incalcri ale

Ziarul “BURSA” a publicat,
sdptamina trecutd, c, potrivit
unor surse guvernamentale,
societatile respective risca o
amenda totala de aproximativ
200 miliarde de lei pentru ca ar
fi incalcat legea concurentei.
Dupé aproape cinci ani, Consi-

liul Concurentei a finalizat inve-
stigatia privind piata cimen-
tului, iar concluziile raportului
arata ca producitorii au incal-
cat legea prin aplicarea unor
intelegeri anticoncurentiale la
preturile impuse. Informatia nu
a fost insd confirmata oficial.
Reprezentantii partilor anche-
tate ne-au spus ca nu vor face
nici un fel de declaratii pina la
prezentarea oficiali a rezultate-
lor anchetei Consiliului Concu-
rentei.

Alina Toma



