
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (21.04.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 195.177 lei vechi . . . . . . . 19,5177 lei noi

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63.673 lei vechi . . . . . . . . 6,3673 lei noi

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 144.361 lei vechi . . . . . . . 14,4361 lei noi

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49.460 lei vechi . . . . . . . . 4,9460 lei noi

• FORTUNA GOLD (20.04) . . . . . . . . . . . . . . 128.309 lei vechi . . . . . . . 12,8309 lei noi

• ORIZONT (20.04) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 115.574 lei vechi . . . . . . . 11,5574 lei noi

• TEZAUR (20.04) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 455.101 lei vechi . . . . . . . 45,5101 lei noi

• FVP (20.04) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 208.228 lei vechi . . . . . . . 20,8228 lei noi

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 171.212 lei vechi . . . . . . . 17,1212 lei noi

• CAPITAL PLUS (20.04) . . . . . . . . . . . . . . . . 74.749 lei vechi . . . . . . . . 7,4749 lei noi

• FORTUNA CLASSIC (20.04) . . . . . . . . . . . . . 66.361 lei vechi . . . . . . . . 6,6361 lei noi

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31.990 lei vechi . . . . . . . . 3,1990 lei noi

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 313.823 lei vechi . . . . . . . 31,3823 lei noi

• FON (20.04) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 398.340 lei vechi . . . . . . . 39,8340 lei noi

• Intercapital (20.04) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.833 lei vechi . . . . . . . . 0,2833 lei noi

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.495 lei vechi . . . . . . . . 0,5495 lei noi

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70.410 lei vechi . . . . . . . . 7,0410 lei noi

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 118.905 lei vechi . . . . . . . 11,8905 lei noi

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 123.153 lei vechi . . . . . . . 12,3153 lei noi

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå

Mindbank, . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,5%

• la 3 luni

Mindbank . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,75%

• la 6 luni

Mindbank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12%

• la 9 luni

Mindbank . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,25%

• la 12 luni

Mindbank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,5%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR aprilie 8,45%
dobînda de intervenÆie BNR 14,5%

BNR: CURSUL OFICIAL (20.04.2005)

• EURO . . . . . 36.495 ROL . . . 3,6495 RON

• DOLAR . . . . . 27.986 ROL. . . 2,7986 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (20.04.2005)

• BET: 4738,51 . . . . . . . . . . . . . . . . -4,02%

• BET ROTX: 9465,37 . . . . . . . . . . . -4,28%

• BET-C: 2991,67. . . . . . . . . . . . . . . -3,57%

• BET-FI: 22.853,57 . . . . . . . . . . . . . . -5,1%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (20.04.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . 28.000 ROL . 2,8000 RON
V - Paris Exchange. 28.300 ROL . 2,8300 RON

• EURO
C - Picus . . . . . . . 36.030 ROL . 3,6030 RON
V - Paris Exchange . 36.300 ROL. . 3,6300 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
MARTIE 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3%

STIRI

DATORITÅ INTEGRÅRII ïN UNIUNEA EUROPEANÅ
ÇI CREÇTERII PIB-ULUI,

Ratingul de Æarå începe
så se îmbunåtåÆeascå

Compania “Coface Intercredit”
din domeniul managementului
de risc a îmbunåtåÆit ratingul de
Æarå al României la “B pozitiv”,
dupå ce timp de doi ani indicato-
rul a fost constant la “B”. Nivelul
este caracteristic unui mediu
economic çi politic instabil, ca-
pabil så afecteze în continuare
un istoric al plåÆilor deja precar.
Modificarea în sens pozitiv a ra-
tingului se datoreazå atît certi-
tudinii integrårii în Uniunea Eu-
ropeanå, cît çi dezvoltårii econo-
mice din anul precedent.

Creçterea Produsului Intern
Brut s-a ridicat, anul trecut, la
8,3%, datoritå cererii interne çi
a exporturilor. Totuçi, specia-
liçtii “Coface” considerå cå, în
2005, ritmurile de creçtere ale
consumului çi ale vînzårilor pe-
ste graniÆele Æårii vor înregistra
o diminuare. Dinamismul din
2004 s-a produs cu preÆul adîn-
cirii deficitului de cont curent.
IinvestiÆiile stråine directe, în
creçtere, çi împrumuturile ex-
terne, ale cåror costuri au scå-
zut semnificativ, au îngåduit
Æårii så suporte nivelul defici-
tului de cont curent, adaugå re-

prezentanÆii “Coface”.
ïn condiÆiile economice favo-

rabile, sectoare precum textile-
le, farmaceuticele, producÆia de
maçini çi de piese de schimb au
înregistrat creçteri peste medie.
PlåÆile efectuate cu întîrziere rå-
mîn, totuçi, la ordinea zilei, dar
rata de recuperare este satisfå-
cåtoare.

“Coface” evalueazå indicatori
precum factorii politici, riscul
insuficienÆei rezervelor valuta-
re, capacitatea Æårii de a-çi res-
pecta obligaÆiile internaÆionale
asumate, riscul devalorizårii
monedei naÆionale, urmat de
retrageri masive de capital sau
riscul apariÆiei unei crize în sis-
temul bancar. ïn calcularea ra-
tingului, compania utilizeazå çi
statistici realizate de filiala sa în
Æara noastrå, cu privire la limi-
tele de credit avute de companii
çi de probabilitatea apariÆiei in-
capacitåÆii de platå.

“Coface Intercredit” oferå pro-
duse çi servicii precum rapoarte
de credite, recuperare de crean-
Æe comerciale, servicii de urmå-
rire a încasårilor sau consul-
tanÆå de risc. (Costi Dobrea)

Dominatå de partide antreprenoriale, dinco-
lo de revendicårile doctrinare çi afilierile in-
ternaÆionale, România nu reproduce, ci doar
mimeazå viaÆa politicå occidentalå. Aflat în
faÆa reconsiderårilor doctrinare, PSD preferå
så simuleze confruntarea internå pentru a
amîna examenul de etapå. Fårå o criticå lu-
cidå çi un proiect politic coerent, PSD poate
pierde pariul european, fårå ca astfel så mai

poatå primi vreo compensaÆie autohtonå.

CitiÆi, în pagina 3, articolul “Çantier în lucru”, semnat de Cristian Pîr-
vulescu.

EDITORIAL

Alegerile din PSD: la vremuri noi, tot noi?!

Aståzi Partidul Social Demo-
crat îçi alege liderii. Pentru
funcÆia de preçedinte, Ion Ilies-
cu va concura cu senatorii Mir-
cea Geoanå çi Nicolae Çerban,

precum çi cu primarul dîmbo-
viÆean Dorinel Soare. Pentru a
doua poziÆie din partid, cea de
preçedinte executiv, s-au
înscris în competiÆie actualul

preçedinte Adrian Nåstase çi
senatorul Sorin Oprescu. Pen-
tru secretariatul general se
întrec deputaÆii Ecaterina An-
dronescu, Miron Mitrea, Victor
Ponta, precum çi membrii Or-
ganizaÆiei PSD Bucureçti, Vasi-
le Gherasim çi Francisc Tobå.

Posturile de vicepreçedinte
par så fie aståzi cel mai disputa-
te. Dacå propunerile de modifi-
care a statutului vor fi votate în
Congres, PSD va avea maxim
çapte vicepreçedinÆi în structu-
ra de conducere. La un numår
de 33 de candidaturi depuse,
concurenÆa este de aproape cin-
ci pe un loc.

Romana PuiuleÆ
(continuare în pag. 3)

\\

F
oçtii proprietari vor fi
despågubiÆi prin inter-
mediul unui fond de
investiÆii. Guvernul in-
tenÆioneazå så ia în
calcul ca variantå de

despågubire transformarea ti-
tlurilor de proprietate în unitåÆi
de fond, care apoi vor fi tran-
zacÆionate pe piaÆa de capital.
Executivul va iniÆia un proiect
de lege care va permite de-
spågubirea foçtilor proprietari
prin acordarea unor titluri de
valori mobiliare care vor fi cota-
te atît la Bursa de Valori Bucu-
reçti, cît çi pe pieÆele internaÆio-
nale. Ministrul pentru relaÆia cu

Parlamentul, Bogdan Olteanu,
spune cå legea va permite valo-
rificarea titlurilor de proprietate
printr-un fond de investiÆii in-
ternaÆional destinat plåÆii de-
spågubirilor imobilelor preluate
abuziv, în termen de 30 de zile
de la intrarea în vigoare a legii.
IniÆiatorii proiectului au
prevåzut ca Fondul de investiÆii
så cuprindå çi creanÆele sta-
tului faÆå de alte state, cum ar fi
Irak, Sudan, Siria, Libia, în va-
loare de 2,2 miliarde de dolari çi
1 miliard de ruble transferabile.
Ministerul FinanÆelor va organi-
za o licitaÆie internaÆionalå pen-
tru selectarea societåÆii de ad-

ministrare a fondului de inve-
stiÆii, care va fi, dupå cum spu-
ne Bogdan Olteanu, o societate
internaÆionalå de prestigiu. De
asemenea, Bogdan Olteanu
spune cå titlurile de despågubi-
re vor fi valorificate rapid, prin
transformarea lor în acÆiuni.
Fondul va include acÆiuni la so-
cietåÆi din patrimoniul statului,
cum sînt societåÆile de utilitåÆi
publice, energie electricå sau
telecomunicaÆii.

Bogdan Olteanu precizeazå cå
despågubiÆii vor intra în posesia
banilor în maxim un an çi ju-
måtate de la intrarea în vigoare
a legii. Preçedintele AgenÆiei Na-

Æionale de Restituire a Proprie-
tåÆii (ANRP), Ingrid Zaaroru, se
açteaptå la 150.000 de cereri
numai pentru restituirea imobi-
lelor. Primåriile vor trebui så tri-
mitå propunerile de despågubi-
re ANRP, care, prin intermediul
unor evaluatori autorizaÆi, va
stabili valoarea imobilului. Ul-
terior, proprietarul se va pre-
zenta cu decizia de despågubire
eliberatå de ANRP la Fond, de
unde va obÆine un titlu de va-
loare.

Proiectul prevede çi modifica-
rea legii 10 privind despågubirea
foçtilor proprietari, astfel încît se
vor elimina restricÆiile în ceea ce
priveçte restituirea imobilelor în
care îçi desfåçoarå activitatea
partidele politice, ambasadele çi
instituÆiile publice. ïn cazul çco-
lilor çi spitalelor, Guvernul pro-
pune menÆinerea locaÆiei pe un
termen de 5 ani, pînå cînd Gu-
vernul va finaliza construcÆiile
unor noi locaÆii. Executivul va
apela pentru construcÆia de
çcoli, spitale sau instanÆe de ju-
decatå la fonduri de la Banca
Mondialå. Pînå în momentul în
care instituÆiile publice îçi vor
schimba locaÆia, statul va plåti
chirie proprietarului la un preÆ
stabilit de piaÆå. Reprezentantul
ANRP susÆine cå în aceastå si-
tuaÆie se aflå aproximativ 3600
de instituÆii publice.

Statul va restitui çi imobilele
care aparÆin societåÆilor comer-
ciale dacå reprezentanÆii aces-
tora dovedesc cå au fost pro-
prietari. (Romana PuiuleÆ)

(continuare în pag. 3)

DUPÅ 15 ANI DE EXPERIMENTE, STATUL APELEAZÅ LA PIAæA DE CAPITAL

Fond de investiÆii pentru
despågubirea foçtilor proprietari
� Societatea de administrare va fi selectatå printr-o licitaÆie internaÆionalå � Activul
fondului va fi constituit atît din acÆiuni ale statului la diverse societåÆi, cît çi din
creanÆele externe ale statului

FIINDCÅ NU MAI ARE CAPITAL DE LUCRU,

“Rafo” çi-a oprit activitatea
� “Balkan Petroleum” va da statul român în
judecatå, pentru cå nu a respectat planul de
reorganizare al rafinåriei, solicitîndu-i daune de sute
de milioane de dolari!

Rafinåria “Rafo” Oneçti a de-
marat marÆi searå procedurile
pentru oprirea activitåÆii din
cauza lipsei capitalului de lu-
cru. Marin Anton, consilierul
preçedintelui “Balkan Petro-
leum” (BkP), acÆionarul majori-
tar al rafinåriei, spune cå deci-
zia opririi activitåÆii a fost luatå
în urma refuzului autoritåÆii va-
male de a scuti “Rafo” de la pla-
ta anticipatå a TVA aferent im-
porturilor de ÆiÆei: “Am primit
marÆi un råspuns de la DirecÆia
Vamalå Bacåu în care ni se
aducea la cunoçtinÆå cå, din
cauza litigiilor çi debitelor, nu

ne poate suspenda plata antici-
patå a TVA, facilitate care este
aplicatå celorlalÆi operatori din
piaÆå, care plåtesc taxa pe va-
loarea adåugatå dupå procesa-
rea Æiteiului”. Potrivit lui Marin
Anton, rafinaria are blocate în
vamå 478 de miliarde de lei,
ceea ce i-a diminuat capitalul
de lucru. Marin Anton susÆine
cå tot marÆi furnizorul de ÆiÆei a
comunicat rafinåriei cå nu va
mai livra materie primå pînå
cînd nu-çi va rezolva problema
cu instituÆiile statului.

Darius Porumboiu
(continuare în pag. 3)

“Upetrom 1 Mai” va emite 2,3 milioane
de acÆiuni noi
Societatea ploieçteanå “Upe-

trom 1 Mai” vrea så îçi majoreze
capitalul social cu 59 miliarde
de lei, prin emiterea a 2,3 mili-
oane de acÆiuni noi, la o valoare
egalå cu valoarea nominalå, de
25.000 lei. OperaÆiunea va fi
supuså aprobårii în cadrul AGA
convocatå pentru data de 5 mai
pentru toÆi acÆionarii societåÆii
înscriçi în Registrul AcÆionarilor

la data de 29 aprilie. Compania,
care fabricå utilaje pentru foraj
çi exploatare sonde, are în pre-
zent un capital social de 344,28
miliarde de lei. AcÆionarul majo-
ritar al societåÆii este “Aquafor
International”, care deÆine
73,93% din titluri. SIF “Munte-
nia” are o participaÆie de
22,62% la capitalul social.

A.B.

PETRE BUNESCU, DIRECTOR GENERAL ADJUNCT BRD

Majorarea capitalului social BRD
nu a fost corect înÆeleaså
Majorarea de capital ar trebui

så påstreze valoarea de piaÆå a
acÆiunilor pînå la data cînd ho-
tårîrile AGA vor fi efective, dupå
care aceasta så se dubleze auto-
mat, deoarece o acÆiune nouå

va cumula douå acÆiuni vechi.
Domnul Petre Bunescu, direc-
tor general adjunct al BRD,
apreciazå cå majorarea capita-
lului social BRD nu a fost clar
înÆeleaså. (pagina 5)

Bursa din Sibiu ar dori så tranzacÆioneze
indicele BET

Protocolul de colaborare çi fu-
ziune dintre Bursa din Sibiu çi
Bursa de Valori Bucureçti nu
include acordul BVB de tran-
zacÆionare a indicelui BET pe
piaÆa derivatelor. Teodor Ancu-
Æa, preçedintele BMFMS, este
de pårere cå introducerea indi-
celui BET va spori randamentul

Bursei çi va reprezenta în fapt o
creçtere a lichiditåÆii. Preçedin-
tele BMFMS ne-a declarat: “La
Bursa din Sibiu se pot cumpåra
de zece ori mai multe acÆiuni
decît la Bursa de Valor Bucu-
reçti, fapt care determinå
SSIF-urile så acÆioneze pe aces-
tå piaÆå”. (pagina 7)

KPMG, bunå
de platå

Compania de consultanÆå çi
contabilitate KPMG a acceptat,
în urma unei înÆelegeri cu Secu-
rities and Exchange Commis-
sion (SEC - Comisia americanå
pentru OperaÆiuni Bursiere), så
plåteascå 22,5 milioane de do-
lari, ca så punå capåt acuzaÆii-
lor potrivit cårora çi-a ajutat
clientul “Xerox” så încalce legea
vreme de patru ani. ïn ianuarie
2003, SEC a acÆionat în jude-
catå compania de consultanÆå,
acuzînd-o cå i-a ajutat pe direc-
torii “Xerox” så falsifice decla-
raÆiile financiare în perioada
1997-2000, prin faptul cå, în
auditul realizat an de an pentru
firma amintitå, aråta cå rapoar-
tele acesteia sînt conforme cu
regulile contabile, în vreme ce
situaÆia era exact pe dos. SEC a
pretins cå specialiçtii KPMG nu
au dezvåluit “actele ilegale” de
care s-au lovit pe parcursul au-
ditului, fapt care a permis firmei
“Xerox” så-çi umfle cu 3 miliar-
de de dolari veniturile din vî-
nzårile de echipamente de biro-
ticå çi cu 1,5 miliarde cîçtigurile
realizate în anii 1997-2000.

Deçi a acceptat plata sumei
mai sus menÆionate çi, toto-
datå, modificarea unor practici
de auditare, KPMG nu a admis
cå a fåcut vreo neregulå, dar
nici nu a negat. O parte din
suma de 22,5 milioane de dolari
pe care o va plåti KPMG va avea
ca destinaÆie despågubirea in-
vestitorilor “Xerox”.

Alina Vasiescu

Consiliul ConcurenÆei va da verdictul în cazul
producåtorilor de ciment, pe 18 mai
�MarÆi a avut loc ultima audiere a reprezentanÆilor “Holcim”, “Lafarge Romcim”
çi “Carpatcement”

Ultima audiere din cadrul in-
vestigaÆiei asupra marilor pro-
ducåtori de ciment, iniÆiatå de
Consiliul ConcurenÆei în anul
2001, s-a consumat în urmå cu
douå zile. Surse din cadrul au-
toritåÆii pentru concurenÆå sus-
Æin cå verdictul final al anchetei
va fi dat în çedinÆa de plen a
Consiliului ConcurenÆei, care
va avea loc în data de 18 mai.
Potrivit aceloraçi surse, pe data
de 19 aprilie, raportorii echipei
care a investigat cazul au pre-
zentat presupusele încålcåri ale

legii concurenÆei de cåtre “Hol-
cim” România, “Lafarge Rom-
cim” çi “Carpatcement”. Repre-
zentanÆii companiilor producå-
toare de ciment au prezentat, la
rîndul lor, documente care så le
demonstreze nevinovåÆia.

Ziarul “BURSA” a publicat,
såptåmîna trecutå, cå, potrivit
unor surse guvernamentale,
societåÆile respective riscå o
amendå totalå de aproximativ
200 miliarde de lei pentru cå ar
fi încålcat legea concurenÆei.
Dupå aproape cinci ani, Consi-

liul ConcurenÆei a finalizat inve-
stigaÆia privind piaÆa cimen-
tului, iar concluziile raportului
aratå cå producåtorii au încål-
cat legea prin aplicarea unor
înÆelegeri anticoncurenÆiale la
preÆurile impuse. InformaÆia nu
a fost înså confirmatå oficial.
ReprezentanÆii pårÆilor anche-
tate ne-au spus cå nu vor face
nici un fel de declaraÆii pînå la
prezentarea oficialå a rezultate-
lor anchetei Consiliului Concu-
renÆei.

Alina Toma


