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O banca franco-belgiana
este interesata sa se extinda

in tara noastra

Banca franco-belgiand
"Dexia" doreste sa se extinda in
Europa de Est, in special in
Romania, Bulgaria si Turcia, in-
formeaza Reuters. Axel Miller,
directorul operatiunilor din Bel-
gia ale bancii, a declarat ci
"Dexia" este interesata de pre-
luarea unor unitati in vederea
dezvoltarii retelei sale. Filiala pe
care "Dexia" o detine deja in Slo-
vacia va fi folosita ca baza pen-
tru extinderea in statele fostei
Uniuni Sovietice.

Banca a organizat o echipa de
experti care lucreazi in Polonia
si care a depus deja o cerere
pentru acordarea unei licente
bancare in aceasti tara. In
urmatoarele luni, conducerea
grupului Dexia va mai trimite
echipe de specialisti si in alte
state.

Dexia a fost formata in luna
octombrie a anului 1996, prin
fuziunea dintre Credit Commu-
nal de Belgique si Credit Local
de France. (C.L)

AIG si-a umflat veniturile
cu 2,7 miliarde de dolari

"American International
Group" - AIG, cea mai mare
companie de asigurari din
lume, si-a umflat profitul net cu
2,7 miliarde de dolari in perioa-
da 2000-2004, in baza unor
operatiuni de reasigurare si alte
tranzactii, dupa cum au desco-
perit autorititile americane in
cadrul anchetei pe care o deru-
leaza la aceasta societate.
Suma mentionata depéseste cu
un miliard de dolari asteptarile
in acest sens. AIG va raporta,
din nou, situatia sa financiara

pentru anii 2000-2004. In ceea
ce priveste rezultatele aferente
anului 2004, acestea vor fi pu-
blicate pina la data de 31 mai
2005.

Pe de alta parte, 12 directori ai
asiguratorului sint citati de US
Securities and Exchange Com-
mission (SEC - Comisia pentru
Operatiuni Bursiere) in cazul
AIG. Valoarea de piata a compa-
niei a scazut semnificativ de la
declansarea investigatiei, re-
spectiv din luna februarie.
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| sa descoperit un fals in rapoartele care
dadeau socoteala de mersul reformelor? S-a

dezis Puterea politica de la Bucuresti de an-
gajamentele asumate? Nici vorba de asa
ceva. Ce s-ainti

timplat cu adevarat grav este

ca pozitia de pe care discuta acum Romania
nu mai are nimic din semi-vasalitatea practi-
cata in ultimii patru ani si care era atit de

mult pe placul celor care se recomandau ca

marii nostri "sustinatori".

Cititi, in pagina 3, articolul "Riscul verticalitatii", semnat de Radu F.

Alexandru.

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (3.05.2005)
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195.475 lei vechi ... ... 19,5475 lei noi
63.788 lei vechi 6,3788 lei noi
144.652 lei vechi . ... . 14,4652 lei noi
48.769 lei vechi ... ... .4,8769 lei noi

128.449 lei vechi .. . . ... 12,8449 lei noi

115.750 lei vechi .. 11,5750 lei noi
455.887 lei vechi 45,5887 lei noi
.. 208.722 lei vechi ... 20,8722 lei noi
.. 165313 lei vechi ... 16,5313 lei noi
72.461 lei vechi ........7,2461 lei noi
65.445 lei vechi 6,5445 lei noi
30.622 lei vechi ..........3,0622 lei noi

... 311.119 lei vechi ... 31,1119 lei noi
.. 390.910 lei vechi ... 39,0910 lei noi
.2.664 lei vechi . .......0,2664 lei noi
.5.218 lei vechi ... .....0,5218 lei noi
66.670 lei vechi ... ... 6,6670 lei noi

.. 113.688 lei vechi .. . ... . 11,3688 lei noi
120.465 lei vechi .. 12,0465 lei noi
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Gindeste ca un
om de actiune si
actioneazd ca un
om care gindeste.

Henri Bergson

In Clirasl a demarat
Programul “SAMTID"

O pag. 12

BANCA

Cresterea impozitului scoate
la iveala dubla zeciuiala
asupra obligatiunilor

® Bursa de Valori solicita Ministerului Finantelor sa renunte la impozitarea titlurilor de
valoare purtatoare de dobinda

Septimiu Stoica, vicepresedintele BVB, spune ca pastrarea dublei impuneri in conditiile cresterii de zece ori a impozitelor echiva-
leaza cu o tragedie pentru piata de capital.

In prezent, la Bursa de
Valori Bucuresti sint listate
pentru tranzactionare 19 OL‘III'

“Oltchim” cauta fonduri pentru

investit

in divizia de profile PVC

o Intr-o prima etapa, d|vma “Ramplast" va devem

gatiuni emise de -
itati si obligatiuni emise de
Banca Romana de Dezvol-
tare la categoria listate. Din
categoria nelistate fac parte
obligatiuni ale bancilor “Raif-
feisen” si “Finansbank” cit
sicele ale “TBI Leasing”, re-
spectiv “BCR Leasing”. In lu-
na martie a fost

acasa

o infuzie de capital de clrca 10 milioane de euro
@ inainte de privatizare, “Oltchim” i isi va externaliza

si alte divizii

Actionarii “Oltchim” Rimnicu
Vilcea au analizat transforma-
rea diviziei “Ramplast” intr-o so-
cletate comerciala independenta
si i 1i social al

intr-un numar de 44 de tran-
zactii un volum de 15.541
obligatiuni. Valoarea totald a
transferurilor perfectate cu
obligatiuni luna trecuta a
fost de peste 143,83 mili-
arde lei. Cele mai tranzac-
tionate au fost obligatiunile
“Finansbank”, urmate de
cele “Raiffeisen” si BRD.

resterea impozitului
aplicat cistigurilor de
capital scoate la lu-
mina dubla impozita-
re a cistigurilor din
obligatiuni. Situatia
exista si pind acum, insa actorii
pietel si investitorii nu au parut
deranjati cit timp statul le-a
Tuat doar 1% din cistiguri. Cres-
terea de zece ori a impozitului i

pune, acum, pe ginduri pe in-
vestitori.

Obligatiunile sint generatoa-
re de dobinzi, care la rindul lor
se impoziteazi. Impozitul pe
dobinda se modifica de la 1% la
10% incepind cu data de 1 iu-
nie. Totodata cistigul rezultat
din tranzactionarea obligatiu-
nilor pe piata de capital este
impozitat cu 10% incepind cu

aceeasi datd. De unde rezulta
ca statul incaseaza banii cu
doud miini.

Obligatiunile transferate pe
piata de capital cuprind pe linga
principal si dobinzile aferente
acumulate de la lansarea emi-
siunii pini la momentul respec-
tiv al transferului. Dar dobinzile
astfel calculate sint componen-
te ale valorii obligatiunii si au

fost impozitate anterior prin
aplicarea impozitului pe dobi-
nda, iar o noua impozitare nu
reprezinta altceva decit o dubla
impunere economica, care nu
este reglementata in noul cod
fiscal. Legea prevede ci odatd
impozitat un venit, nu se mai
impoziteaza a doua oara.
Andreea Negru
(continuare in pag. 3)

acesteia. Constantin Roibu, di-
rectorul general al “Oltchim’,

ne-a declarat ca majorarea de
capital s-ar putea cifra, in total,
la circa 12 milicane de euro,

dotari, extinderea spatiilor de
productie si de depozitare a pro-
filelor PVC. Circa 2 milioane de
euro au fost deja cheltuite anul
trecut pentru marirea capa-
citatii anuale de productie de la
2.000 la 4.500 de tone.

Astfel, pentru productia profi-
lelor au fost achizitionate inca
doua linii de extrudare noi si o
linie complet computerizata de
malaxare. “Intentia noastra
este sa atingem o capacitate de
productie de 20.000 tone in
2008", a adaugat domnia sa. In
acest sens, "Ramplast’ mai are
nevoie de investitii in valoare de
circa 10 milioane de euro. Ca sa

faca rost de acesti bani, divizia
“Ramplast” va deveni societate
cu personalitate juridica si va fi
scoasd la licitatie.
Domnul Roibu ne-a explicat:
“Vom face un caiet de sarcini
prin care sa atragem fonduri de
investitii prin achizitia a 75-
80% din actiunile Ramplast.
«Oltchim» isi va pastra un pa-
chet minoritar de actiuni. Do-
rim sa fie fonduri de investitii
care au experienta in domeniul
prelucrarii maselor plastice,
producerii de tevi sau profile
PVC. Nu este corect din partea
noastra, ca in calitate de pro-
ducatori de materie prima pen-
tru profilele PVC s avem o fa-
brica de productie a acestor
profile. Normal este ca «Olt-
chimp si iasa complet din reali-
zarea de produse finite si si
ramind cu productia de materie
prima”. (continuare in pag. 3)
Alina Toma

Cititi, in pagina 3, "Oltchim’
ofertata de compania ungara
"BorsodChem"

BRD nu renunta
la Popescu

Banca Romana pentru Dezvol-
tare - Societe Generale nu a re-
nuntat la numirea lui Dan Dumi-
tru Popescu in Consiliul de Admi-
nistratie al bancii, desi aceasta
decizie riscd si-i afecteze imagi-
nea. Nu punem la indoiala profe-
sionalismul domnului Popescu,
insa este cel putin imoral ca o
banca de talia BRD sa lase sa se
inteleaga ca il recompenseazi pe
cel care in urma cu citeva luni a
evaluat pentru statul roman
actiunile bancii, la jumatate de
pret fata de cotatia pe Bursa. lar
beneficiarul a fost chiar grupul
francez Societe Generale, care nu
a dorit sa cumpere actiunile de pe
piata de capital, ci le-a negociat di-
rect cu AVAS, pe baza evaludrii

Berea se
scumpeste cu 10%
in acest sezon

Pretul berii va creste cu 10%
in acest sezon, ne-a declarat di-
rectorul general al Patronatului
Societatilor Independente Pro-
ducatoare de Bere din Romania
(PSIPBR), Vifor Versescu. Dom-
nia sa ne-a spus ca berea este
un produs care se vinde bine
incepind cu luna mai - cind in-
cepe sezonul, pind la jumatatea
Tunii august. Asadar, daca vor
s& majoreze pretul berii, atunci
fabricile o vor face in aceasta pe-
rioada, a precizat Vifor Verses-
cu. In afara sezonului, chiar da-
le se scumpesc, fabri-
cile de bere nu recurg la aseme-
nea masuri intrucit produsul
nu are cerere. Printre motivele
scumpirii berii, directorul gene-
ral al PSIPBR a enumerat majo-
rarea accizelor, cresterea prefu-
lui la utilif si carburanti. In
cazul in care aceste majordri se
fac toamna sau iarna, produca-
torii sint nevoiti sd suporte
eventualele pierderi pina in luna
mai, cind scumpirea nu este re-
simtita datoritd cresterii cererii

facute de firma i Pope-
scu. Decizia Guvernului sa oco-
leasca piata de capital la vinzarea
actiunilor a prejudiciat statul cu
aproape 40 de milioane de euro.
Decizia numirii lui Dan Dumitru
Popescu l-a socat chiar si pe fostul
presedinte AVAS, Mircea Ursache,
cel care, in noiembrie 2004, a
vindut pachetul statului (7,32%)
catre Societe Generale: “Sint sur-
prins de aceasta propunere a ban-
cii si dupa parerea mea este mai
mult decit o incompatibilitate mo-
rald”. (D.P)
Citifi, in pagina 5, Banca Romana
de Dezvoltare acordd un dividend
brut de 1.257 lei/actiune)

(de iv patru ori), apre-
ciaza Versescu. Pe de alta parte,
fabricile de bere inregistreaza
profituri reduse si din cauza ca
nu au voie sa imbutelieze bau-
turi carbogazoase cu ajutorul li-
niilor tehnologice destinate am-
balarii berii. Vifor Versescu ne-a
declarat ca a depus la Ministe-
rul Finantelor o cerere in care
solicita ca la viitoarea modifica-
re a Codului Fiscal s fie avut in
vedere si acest aspect. Dacd au-
toritatile vor fi de acord, atunci
producatorii vor obtine venituri
'mai mari, dar vor da si mai multi
bani la buget.

George Banciulea

Creditele imobiliare isi accelereaza ritmul de crestere

Scaderea la credi-

tele imobiliare si ipotecare, din
anul curent, a atras populatia
spre aceste forme de finantare
intr-o masura mai mare decit in
2004. Daca in primele doua luni
ale anului curent, soldul credi-
telor imobiliare si ipotecare a
crescut cu un ritm redus, luna
martie a insemnat o majorare
dubl fatd de cea inregistrata in
perioada similara a anului tre-
cut. Comparativ cu februarie
2005, soldul lunii martie s-a
majorat cu aproximativ 66 mi-
lioane de euro. Spre deosebire,
anul trecut in aceeasi perioada,
soldul creditelor imobiliare si
ipotecare acordate populatiei a
sporit cu numai 28 milioane de
euro.
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Finantérile pentru moderni-
zarea, achizitia sau construirea
unei locuinte au, totusi, o ca-
racteristici constanta: prefe-

rinta populatiei pentru valuta.
Creditele acordate in euro sau
dolari evolueazi pe un trend
ascendent, ajutate si de faptul

ca bancile din tara
noastra au acces la resurse pe
termen lung, in special in va-
luta, din linii de creditare exter-
ne. Astfel, creditele imobiliare si
ipotecare acordate in valuta
inregistrau, la sfirsitul primului
trimestru din 2005, un sold de
898 milioane de euro, re-
prezentind 91,4% din u)tal
Comparativ cu perioada simi-
lara din anul anterior, ponderea
a sporit cu mai mult de opt
puncte procentuale, Potrivit da-
telor publicate de Banca Natio-
nala a Romaniei (BNR), soldul
creditelor imobiliare si ipoteca-
re totaliza, la sfirsitul lui martie,
echivalentul a 983 milioane de
euro.

Costi Dobrea

Terenurile scumpe pun in pericol investitiile
din zonele centrale ale Capitalei

® Valoarea terenului a ajuns sa reprezinte pina la 50% din costul unei case la periferia orasului

Scumpirea galopanta din ulti-
mul an a terenurilor din Bucu-
resti ii ingrijoreaza pe majorita-
tea expertilor imobiliari. Artur
Silvestri, director general al in-
stitutului de consultanta imo-
biliara “SGA Romania”, sustine
ca pe piata imobiliara din Capi-
tala terenurile au inregistrat cel
mai mare numar de tranzactii
in ultimul an si au fost marcate
de cresteri de pret halucinante.
“Dar numarul constructiilor de
pe aceste terenuri este mult mai
mic decit cel al tranzactiilor”, a
adaugat domnia sa. Directorul
“SGA Romania” ne-a explicat ca
acest lucru inseamni ca specu-

latiile au aruncat in aer preturi-
le terenurilor. “Din pacate, nu
pot spune cad aceste preturi
enorme sint artificiale, pentru
ca le-a dictat piata”, considera
Artur Silvestri.

Cauza principala care a con-
dus la acest fenomen este tot o
scumpire, de data aceasta arti-
ficiala, a apartamentelor din ve-
chile blocuri bucurestene. Pre-
turile au ajuns atit de mari, in-
cit cumparétorii si investitorii
de pe acest segment al pietei
s-au orientat spre singura alter-
nativa viabila: achizitia de tere-
nuri pentru edificarea de con-
structii noi. Artur Silvestri ne-a

spus: “In momentul de fata, sint
foarte multi bani pe piata, care,
de fapt, este alimentata de
banci. Asa ca o eventuala inceti-
nire a tranzactiilor cu terenuri
scumpe nu va conduce la sca-
deri de pret cila cel mult o stag-
nare”.

Unele terenuri au ajuns atit
de scumpe incit nici o investitie
nu mai este rentabila. Domnul
Silvestri ne-a dat ca exemplu
zonele Primaverii (2.500 eu-
ro/mp), Soseaua Nordului
(1.500 euro/mp) sau Dorobanti
(1.000-1.200 euro/mp).

Alina Toma
(continuare in pag. 3)



