
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (5.05.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 195.628 lei vechi . . . . . . . 19,5628 lei noi

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63.851 lei vechi . . . . . . . . 6,3851 lei noi

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 144.805 lei vechi . . . . . . . 14,4805 lei noi

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49.061 lei vechi . . . . . . . . 4,9061 lei noi

• FORTUNA GOLD (4.05). . . . . . . . . . . . . . . . 128.556 lei vechi . . . . . . . 12,8556 lei noi

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 115.772 lei vechi . . . . . . . 11,5772 lei noi

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 456.221 lei vechi . . . . . . . 45,6221 lei noi

• FVP (4.05) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 208.934 lei vechi . . . . . . . 20,8934 lei noi

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 166.875 lei vechi . . . . . . . 16,6875 lei noi

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 73.361 lei vechi . . . . . . . . 7,3361 lei noi

• FORTUNA CLASSIC (4.05) . . . . . . . . . . . . . . 65.720 lei vechi . . . . . . . . 6,5720 lei noi

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31.001 lei vechi . . . . . . . . 3,1001 lei noi

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 313.515 lei vechi . . . . . . . 31,3515 lei noi

• FON (4.05) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 392.421 lei vechi . . . . . . . 39,2421 lei noi

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.724 lei vechi . . . . . . . . 0,2724 lei noi

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.305 lei vechi . . . . . . . . 0,5305 lei noi

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 67.978 lei vechi . . . . . . . . 6,7978 lei noi

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 115.504 lei vechi . . . . . . . 11,5504 lei noi

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 121.679 lei vechi . . . . . . . 12,1679 lei noi

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%

• la 3 luni

B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5%

• la 6 luni

B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . 10%

• la 9 luni

B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . 10%

• la 12 luni

B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR mai 7,96%
dobînda de intervenÆie BNR 14,5%

BNR: CURSUL OFICIAL (4.05.2005)

• EURO . . . . . 36.197 ROL . . . 3,6197 RON

• DOLAR . . . . . 27.957 ROL. . . 2,7957 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (4.05.2005)

• BET: 5043,98 . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,84%

• BET ROTX: 10001,51 . . . . . . . . . . . 2,27%

• BET-C: 3187,24 . . . . . . . . . . . . . . . 2,54%

• BET-FI: 24.829,6. . . . . . . . . . . . . . . 1,09%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (4.05.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . 27.700 ROL . 2,7700 RON
V - Picus . . . . . . . 28.080 ROL . 2,8080 RON

• EURO
C - Edmond . . . . . 35.700 ROL . 3,5700 RON
V - Dalas . . . . . . . 36.100 ROL . 3,6100 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
MARTIE 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3%

STIRI

Cu douå zile înaintea scrutinului din 5 mai, labu-
riçtii beneficiau, dupå sondajele de opinie, de un
avans de 10%, dar chestiunea irakianå mai poa-
te încå influenÆa votul celor 36%. Dacå nimic im-
portant nu intervine, laburiçtii ar putea obÆine
39% din voturi, contra 29% conservatorii çi 22%
liberal-democraÆii. ïn acest context, susÆinerea
de ultimå orå a actualei majoritåÆi de cåtre coti-
diene importante precum Times, Guardian çi Fi-

nancial Times, ar putea asigura victoria laburistå.
CitiÆi, înpagina3,articolul "ExcepÆiaenglezå",semnatdeCristianPîrvulescu.

EDITORIAL

ABERAæIE NORMATIVÅ

Cea mai mare amendå din
România o poate aplica CNVM:
80 de milioane de euro!
l Dacå s-ar lua dupå CNVM, managerii cu scaun la cap ar trebui så fugå din piaÆa de capital
l Noua lege a pieÆei suferå de o excrescenÆå care trebuie amputatå: nu este normal ca
emitenÆii så poatå fi amendaÆi de CNVM

Contractul de arendå din Insula Mare
a Bråilei a fost reziliat

ïnalta Curte de CasaÆie çi Jus-
tiÆie a dat cîçtig de cauzå,
såptåmîna trecutå, AgenÆiei Do-
meniilor Statului (ADS), în liti-
giu cu SC TCE 3 BRAZI SRL -
Piatra NeamÆ privind valabilita-
tea måsurii de reziliere a con-
tractului de arendå nr.1/2001
dispuså de ADS, informeazå un
comunicat al AgenÆiei. ïnalta
Curte de CasaÆie çi JustiÆie a
admis recursul declarat de ADS
Bucureçti împotriva deciziei din
luna martie, anul 2004, a CurÆii
de Apel Bucureçti, care menÆi-
nea sentinÆa arbitralå de anula-
re a måsurii rezilierii contrac-
tului de arendå încheiat cu SC
TCE 3 Brazi SRL. ïn recurs,
ïnalta Curte de CasaÆie çi Jus-

tiÆie a admis acÆiunea în anula-
re formulatå de ADS împotriva
sentinÆei arbitrale din luna sep-
tembrie a anului 2003 a CurÆii
de Arbitraj Comercial Inter-
naÆional de pe lîngå Camera de
ComerÆ çi Industrie a României
çi a Municipiului Bucureçti.
Aceasta a fost anulatå çi, în
consecinÆå, a respins ca inad-
misibilå cererea de arbitrare
formulatå de reclamanta SC
TCE 3 Brazi SRL. Prin urmare,
måsura rezilierii contractului
de arendå nr. 1/2003 luatå de
ADS a råmas valabilå, întrucît
litigiul este soluÆionat definitiv
çi irevocabil.

E.R.

SIF Banat Criçana a preluat 10% din BT
Asiguråri

SIF Banat Criçana a subscris
55 de miliarde lei în cadrul ope-
raÆiunii de majorare a capitalu-
lui BT Asiguråri prin care a pre-
luat un pachet de 10% din
acÆiunile societåÆii, potrivit
unui comunicat al SIF remis
Bursei de Valori Bucureçti. BT
Asiguråri çi-a majorat capitalul
social cu 117 miliarde lei, pînå
la 200 de miliarde lei, prin in-
cluderea profitului net în sumå
de 57 de miliarde lei, iar restul
prin aportul în numerar al

acÆionarilor. SIF a preluat un
numår de 2 milioane de acÆiuni
la un preÆ de 27.500 lei/acÆiu-
ne, în condiÆiile în care valoarea
nominalå a unui titlu se ridicå
la 10.000 de lei.

ïnainte de majorarea capitalu-
lui, Banca Transilvania deÆinea
un pachet de 86,5% din acÆiuni-
le societåÆii de asiguråri, iar re-
stul de 13,5% din capital se afla
în proprietatea unor persoane fi-
zice stråine (11%) çi române.

C.I.

MAKE

Sårmana noastrå piaÆå de ca-
pital este o performerå a abe-
raÆiilor normative: recent, Co-
misia NaÆionalå a Valorilor Mo-
biliare (CNVM) çi-a arogat drep-
tul så aplice amenzi societåÆilor
listate la Burså, mergînd pînå la
fabuloasa sumå de aproape 80
de milioane de euro!

La sfîrçitul lunii trecute,
CNVM a emis InstrucÆiunea nr.
6/2005, prin care obligå so-
cietåÆile comerciale listate pe
piaÆa bursierå så-i înainteze tri-
mestrial raportåri financiare çi
economice.

Din punctul de vedere al nece-
sitåÆii de transparenÆå a pieÆei
de capital, aceste instrucÆiuni
ale CNVM sînt ideale, minuna-
te: ce poate fi mai frumos çi pro-
tectiv pentru investitori decît så
investeascå în cunoçtinÆå de
cauzå, în acÆiuni ale societåÆilor
a cåror situaÆie economicå çi fi-
nanciarå este publicå?! De
aceea, instrucÆiunile au fost pri-
mite fårå murmur de actorii
pieÆei de capital. Ba, chiar,
aprobativ...

Atîta doar cå instrucÆiunile in-
trå în coliziune cu principiile
normale ale pieÆei de capital çi
cu competenÆele fireçti ale orga-
nului de reglementare çi supra-
veghere - CNVM. De aceea, zia-
rul "BURSA" a criticat in-

strucÆiunile în cauzå, aråtînd
cå, în mod normal, competenÆe-
le CNVM nu poartå (decît în
foarte rare excepÆii, pe subiecte
punctuale) asupra clienÆilor
pieÆei de capital organizate -
emitenÆi çi investitori - ci sînt li-
mitate doar la actorii ei - case de
brokeraj, burse, registre, depo-
zitari, consultanÆi, fonduri etc.
Ziarul "BURSA" a apreciat cå in-
strucÆiunile de acum nu fac
decît så continue reflexele auto-
crate dobîndite de CNVM în pe-

rioada de tristå amintire a
preçedinÆiei lui Boboc Çtefan,
cînd ahtiat de putere, acesta a
amputat çi siluit legea.

Ziarul "BURSA" nu contestå
nici o clipå efectele benefice ale
creçterii transparenÆei pieÆei de
capital. Ceea ce susÆinem, înså,
este cå raporturile dintre piaÆa de
capital (care este o prestatoare de
servicii) çi clienÆii ei - emitenÆi çi
investitori - sînt de naturå fac-
tualå çi se reglementeazå prin re-
laÆie bilateralå, fårå imixtiunea

terÆului numit CNVM. Actorii
pieÆei de capital pot hotårî så apli-
ce clienÆilor lor, emitenÆii, rigori de
listare çi menÆinere la cotå care så
adînceascå transparenÆa la nive-
lulnecesar.Astfel dehotårîri pot fi
luate gradual çi diversificat,
funcÆie de o multitudine de con-
diÆii - de la nivelul de dezvoltare al
societåÆii comerciale, pînå la nive-
lul de difuzie al acÆionariatului çi
nivelul de interes public. Aseme-
nea criterii nu pot fi judecate de
CNVM, care nu are practica pieÆei
(çi nici nu trebuie så o aibå), ci de
brokeri çi burse. Cu alte cuvinte,
ziarul "BURSA" a intervenit, prin
criticile sale, în favoareaasigurårii
transparenÆei pieÆei de capital
într-un mod adecvat competenÆe-
lor.

Dar, CNVM a replicat cå, în
elaborarea instrucÆiunilor sale,
se bazeazå pe drepturile confe-
rite de noua lege a pieÆei de ca-
pital, unde sînt prevåzute ra-
portårile economico-financiare
ale emitenÆilor.

Desigur, unde-i lege, nu-i
tocmealå. ïn cele douå legi care
au precedat-o pe aceasta în exer-
ciÆiu, nu existau prevederile invo-
cate acum de CNVM. Çi nu exis-
tau pentru cå aceste prevederi
sînt disfuncÆionale, çi probabil cå
au fost strecurate acum, cu vicle-
nie, deCNVM(legeaa ieçit dincolo
de dezbaterile publice).

(continuare în pag. 7)

Acces liber la Burså pentru
importatori çi exportatori
l LaBursadinSibiu, investitorii potoperadirect, fårå intermediari

Importatorii çi exportatorii au
posibilitatea så facå operaÆiuni
de hedging pe activul suport în
nume çi cont propriu. Astfel, este
eliminat rolul de intermediar al
unei societåÆi de servicii de inves-
tiÆii financiare. Cu alte cuvinte,
importatorii çi exportatorii vor
putea realiza tranzacÆii la Bursa
de la Sibiu în mod direct.

Noul Regulament CNVM, care
va intra în vigoare de la data de
1 iulie, creeazå facilitatea trade-
rilor constituiÆi ca persoane ju-
ridice sub forma unei societåÆi
pe acÆiuni sau a unei societåÆi
cu råspundere limitatå så efec-
tueze astfel de operaÆiuni în
nume çi cont propriu.

Ei trebuie så aibå ca obiect ex-
clusiv de activitate tranzacÆio-
narea în nume çi cont propriu a
instrumentelor financiare deri-
vate de natura contractelor fu-
tures çi opÆiuni.

Preçedintele Bursei Monetar-
Financiare çi de Mårfuri Sibiu
(BMFMS), Teodor AncuÆa, ne-a
declarat: "Este mult mai uçor så
tranzacÆioneze în acest mod. Pînå
acum procedura era mai compli-
catå, înså, o datå cu introducerea
acestui capitol în Regulamentul
CNVM, lucrurile sînt mult mai
simple". Domnia sa considerå cå
o datå cu acestå facilitate, impor-
tatorii çi exportatorii îçi vor orien-

ta atenÆia cåtre Bursa din Sibiu,
putînd astfel så tranzacÆioneze pe
activul suport pe care ei acti-
veazå. Capitalul social al traderi-
lor constituiÆi drept persoane juri-
dice trebuie så fie, pînå la data de
31 decembrie 2005, de 20.000
euro, iar pînå la 31 decembrie
2006, de 50.000 euro.

Andreea Negru
(continuare în pag. 7)

BCR, CEC, BRD çi Raiffeisen,
interesate de finanÆarea
investiÆiilor în agriculturå

Fermierii vor putea beneficia de
credite agricole începînd chiar din
aceastå lunå. Gheorghe Flutur,
ministrul agriculturii, a anunÆat
ieri cå legea creditului agricol ar
putea intra în vigoare în aceastå
lunå, pentru cå va fi dezbåtutå în
Parlament în regim de urgenÆå.

ReprezentanÆii båncilor "Raiffei-
sen", BCR, BRD çi CEC au mani-
festat oatitudinepozitivå vizavi de
posibila administrare a fondurilor
alocate de Ministerul Agriculturii
legii creditului pentru investiÆii în
agriculturå, a declarat ieri mini-
strul agriculturii Gheorghe Flu-
tur. Ministerul Agriculturii va alo-
ca din buget circa 300-400 de mi-
liarde de lei pentru finanÆarea in-
vestiÆiilor agricole, bani care vor fi
puçi la dispoziÆia båncilor selecta-

te prin licitaÆie. ïn perioada
urmåtoare, Ministerul Agricultu-
rii urmeazå så întocmeascå caie-
tul de sarcini care va cuprinde
plafoanele financiare, domeniile
creditårii çi garanÆiile (terenuri,
active deÆinute, producÆia obÆi-
nutå). Creditul va fi acordat pe
termen lung (10 ani), cu o pe-

rioadå de graÆie de pînå la cinci
ani, plafonul maxim fiind stabilit
în prezent la 75.000 de euro. Cre-
ditul pentru investiÆii în agricul-
turå va fi acordat în baza unui
plan de afaceri, îndeplinirea ace-
stuia în bune condiÆii calificå be-
neficiarul creditului pentru acor-
darea de prime de succes care ar
putea ajunge pînå la 20% din va-
loarea creditului. Costurile de ad-
ministrare referitoare la întocmi-
rea dosarelor, în valoare de pînå
la 3%, vor fi suportate tot din bu-
getul ministerului agriculturii.

ïn ultimii ani, båncile au ma-
nifestat o "prudenÆå excesivå"
faÆå de creditele agricole, astfel
cå numai 3% din creditele acor-
date au ajuns în agriculturå.

Eli Roman

Peste 75.000 de IMM-uri datornice la stat
AgenÆia NaÆionalå de Adminis-

trare Fiscalå (ANAF) a actuali-
zat lista societåÆilor comerciale
care înregistrau, la sfîrçitul pri-
mului trimestru al anului cu-
rent, obligaÆii restante faÆå de
bugetul de stat, bugetul asi-
gurårilor sociale de stat, buge-
tul asigurårilor de çomaj çi bu-
getul asigurårilor de sånåtate.
Astfel, ANAF a publicat un
numår de 75.901 firme mici çi
mijlocii care înregistrau obli-
gaÆii restante la bugetul de stat

în sumå totalå de aproape
45.740 miliarde de lei. De ase-
menea, restante la obligaÆiile
faÆå de bugetul asigurårilor so-
ciale de stat sînt un numår de
38.074 societåÆi mici çi mijlocii,
cu o sumå de 21.365 miliarde
de lei. PlåÆile la bugetul fondului
asigurårilor de sånåtate, re-
stante la sfîrçitul lunii martie,
totalizeazå peste 4.110 miliarde
de lei çi au fost generate de
32.059 IMM-uri. Pentru datorii-
le la bugetul asigurårilor de ço-

maj au fost publicaÆi 27.148
contribuabili mici çi mijlocii, cu
o sumå totalå de aproape 2.690
miliarde de lei.

ïn cazul marilor contribuabili,
411 societåÆi înregistrau datorii
la bugetul de stat de aproape
34.600 miliarde de lei. Pentru
obligaÆiile la bugetul asiguråri-
lor sociale de stat, 372 de mari
contribuabili au generat re-
stanÆe de 40.581 miliarde de lei.
(C.D.)

Firma premierului Tåriceanu,
somatå de ministrul Çereç
så intre în legalitate!
l AlÆi patru dealeri de automobile- "City Center", "Porche România", "CarpaÆi Motor" çi
"Automobile Bavaria"- avertizaÆi de ministrul CodruÆ Çereç så respecte normele legale
privind informarea consumatorilor

Cinci importanÆi dealeri de pe
piaÆa noastrå de automobile
sînt somaÆi de Ministerul Eco-
nomiei çi ComerÆului så res-
pecte normele privind informa-
rea consumatorilor asupra con-
sumului de carburanÆi çi a emi-
siilor de dioxid de carbon.

DirecÆia Infrastructurii CalitåÆii
çi Mediului din Ministerul Eco-
nomiei çi ComerÆului a controlat,
såptåmîna trecutå, companiile
"City Center" - Daewoo, "CarpaÆi
Motor" SRL - Honda, "Automobi-
le Bavaria" - BMV, "Automotive
Trading Center Services" SRL -
Citroen çi "Porsche România".
"Automotive Trading Center Ser-
vices" este chiar firma premie-

rului Cålin Popescu Tåriceanu.
ïn urma controlului, reprezen-
tanÆii ministerului au constatat
cå, în punctele de vînzare, distri-
buitorii de automobile nu res-
pectå toate normele legale pri-
vind informarea cumpåråtorilor
asupra consumului de carbu-
rant çi a emisiilor de CO2 la auto-
turismele noi destinate comer-
cializårii. CodruÆ Çereç, ministrul
economiei çi comerÆului, afirmå
într-un comunicat remis re-
dacÆiei noastre: "Cumpåråtorii
au dreptul så çtie cît carburant
consumå automobilul nou pe
care doresc så-l achiziÆioneze,
precum çi nivelul emisiilor de
CO2 - gazul care produce cele

mai mari efecte de serå. Re-
prezentanÆii ministerului i-au
atenÆionat pe distribuitori cå, în
termen de 7 zile, så se confor-
meze cerinÆelor HG 343/2004.
Ministerul îçi va intensifica aces-
te controale la societåÆile distri-
buitoare de autoturisme, pentru
a ne asigura cå toÆi cumpåråtorii
au la dispoziÆie informaÆiile nece-
sare". Principalele prevederi ale
Hotårîrii Guvernului nr.343
/2004 se referå la aplicarea unei
etichete care så conÆinå infor-
maÆii privind consumul oficial de
carburant çi emisii specifice ofi-
ciale de CO2 pe fiecare model de
autoturism nou.

Alina Toma

Ce spun exportatorii
Secretarul ge-
neral al Aso-
ciaÆiei NaÆiona-
le a Exportato-
rilor çi a Impor-
tatorilor din
România, Mihai
Ionescu, ne-a
declarat:

"Posibilitatea ca traderul constituit
drept persoanå juriricå så activeze
în nume çi cont propriu prezintå
avantajul unui cost redus, dar la
rîndul såu çi intermediarul avea ro-
lul såu, respectiv acela de consul-
tant în anumite probleme". Domnia
sa crede cå operaÆiunile de hedging
çi contractele futures, respectiv
cele de opÆiuni pot fi folosite pentru
variaÆii reduse ale cursului de
schimb, iar nu pentru çocurile valu-
tare. Pentru astfel de çocuri valuta-
re, Mihai Ionescu spune cå a propus
Guvernului introducerea poliÆei de
asigurare pentru riscul valutar care
trebuie så acopere variaÆiile mari
ale cursului.

Ministrul CodruÆ Sereç (dreapta) a luat în colimator firma çefului såu, primul-ministru Tåriceanu.


