ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI

“Prefab” gi-a propus o cilrd de Productia de medicamente a Programele de reforma trebuie
ataceri de 700 miliarde de lei crescut cu 57% fala de anul prezentale pina in 15
2003 octombrie
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Contractul de arenda din Insula Mare

a Brailei a fost reziliat

Inalta Curte de Casatie si Jus-
titie a dat cistig de cauza,
saptamina trecuta, Agentiei Do-
meniilor Statului (ADS), in liti-
giu cu SC TCE 3 BRAZI SRL -
Piatra Neamt privind valabilita-
tea masurii de reziliere a con-
tractului de arenda nr.1/2001
dispusa de ADS, informeazi un
comunicat al Agentiei. Inalta
Curte de Casatie si Justitie a
admis recursul declarat de ADS
Bucuresti impotriva deciziei din
luna martie, anul 2004, a Curtii
de Apel Bucuresti, care menti-
nea sentinta arbitrala de anula-
re a masurii rezilierii contrac-
tului de arenda incheiat cu SC
TCE 3 Brazi SRL. In recurs,
Inalta Curte de Casatie si Jus-

titie a admis actiunea in anula-
re formulata de ADS impotriva
sentintei arbitrale din luna sep-
tembrie a anului 2003 a Curtii
de Arbitraj Comercial Inter-
national de pe linga Camera de
Comert si Industrie a Romaniei
si a Municipiului Bucuresti.
Aceasta a fost anulata si, in
consecintd, a respins ca inad-
misibila cererea de arbitrare
formulata de reclamanta SC
TCE 8 Brazi SRL. Prin urmare,
masura rezilierii contractului
de arenda nr. 1/2003 luata de
ADS a ramas valabila, intrucit
litigiul este solutionat definitiv
si irevocabil.

ER.

SIF Banat Crisana a preluat 10% din BT

Asigurari

SIF Banat Crisana a subscris
55 de miliarde lei in cadrul ope-
ratiunii de majorare a capitalu-
Tui BT Asigurari prin care a pre-
luat un pachet de 10% din
actiunile  societatii, potrivit
unui comunicat al SIF remis
Bursei de Valori Bucuresti. BT
Asigurari si-a majorat capitalul
social cu 117 miliarde lei, pina
la 200 de miliarde lei, prin in-
cluderea profitului net in suma
de 57 de miliarde lei, iar restul
prin aportul in numerar al

actionarilor. SIF a preluat un
numér de 2 milioane de actiuni
la un pret de 27.500 lei/actiu-
ne, in conditiile in care valoarea
nominald a unui titlu se ridica
1la 10.000 de lei.

Inainte de majorarea capitalu-
lui, Banca Transilvania detinea
un pachet de 86,5% din actiuni-
le societitii de asigurdri, ar re-
stul de 13,5% din capital se afla
in proprietatea unor persoane fi-
zice straine (11%) si romane.

C.l.

Cu doua zile inaintea scrutinului din 5 mai, labu-

ristii beneficiau, dupa sondajele de opinie, de un
avans de 10%, dar chestiunea irakiana mai poa-
teinca influenta votul celor 36%. Daca nimic im-
portant nu intervine, laburistii ar putea obtine

liberak-democratii. In acest context, sustinerea

de ultima ora a actualei majoritati de catre coti-

diene importante precum Times, Guardian si Fi-
nancial Times, ar putea asigura vk:uma Iabuds'a.
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (5.05.2005)

© Simfonia 1
® Stabilo

* BCR Clasic
®FCEX .....ooii.
© FORTUNA GOLD (4.05)
* ORIZONT .

* TEZAUR

© FVP (4.05)

© BCR Dinamic ..
® CAPITALPLUS ...
* FORTUNA CLASSIC (4 05)
* INTEGRO

CFMT ...

© FON (4.05)

« Intercapital

® FINAPOCA. ...
© OMNINVEST ..
* ACTIVE DINAMIC
* KD Maximus . .

CELE MAI MARI DOBINZI

© lavedere (% pa)
PiragusBank ................... 3%
® latlund

B.C. Carpatica ................925%
® la3 luni

B.C.Carpatica ................. 9,5%
® la6 luni

B.C. Carpatica ...... 10%
® la9luni

B.C. Carpatica 10%
® la12 luni

B.C. Carpatica 10,25%
(adepoziten i al persoaneor fice)

dobinda de referinta BNR mai 7,96%
dobinda de interventie BNR 14,5%

.. 195.628 lei vechi ...... 19,5628 lei noi
63.851 lei vechi 6,3851 lei noi
144.805 lei vechi ... ... . 14,4805 lei noi

+.49.061 lei vechi . . -4,9061 lei noi
. 128.556 lei vechi . . ... .. 12,8556 lei noi
.. 115.772 lei vechi .. . ... 11,5772 lei noi
456.221 lei vechi 45,6221 lei noi
208.934 lei vechi . . ........ 20,8934 lei noi
. 166.875 lei vechi ... ... 16,6875 lei noi
73.361 lei vechi . . . 7,3361 lei noi
65.720 lei vechi 6,5720 lei noi
31.001 lei vechi .. - 3,1001 lei noi

. 313.515 lei vechi . . . ... 31,3515 lei noi
. 392.421 lei vechi . .. ... 39,2421 lei noi

. 2.724 lei vechi . . . 0,2724 Iei noi
... 5.305 Iei vechi . . - 0,5305 lei noi
.. 67.978 lei vechi . . - 6,7978 lei noi
- 115.504 lei vechi ... ... 11,5504 lei noi

121.679 lei vechi . . ... .. 12,1679 lei noi

BNR: CURSUL OFICIAL (4.05.2005)

© EURO . DA .36.197 ROL ... 3,6197 RON
® DOLAR .. 27.957 ROL. . . 2,7957 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (4.05.2005)

® BET: 5043,98 ... LA 284%
o BETROTX 1000151 .. ¥ . 227%
* BET-C: 3187,24 X 2,54%
® BET-Fl: 24.829,6. X 1,09%

GEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
BUCURESTI (4.05.2005)

 DOLAR

C-Edmond. ... 27.700 ROL . 2,700 RON
V- Picus 28.080 ROL . 2,8080 RON
 EURO

G-Edmond. ... 35.700 ROL . 35700 RON
V- Dalas £36.100 ROL . 3,6100 RON
RATA LUNARA A INFLATI

MARTIE 2005 03%

ABERATIE NORMATIVA

7500 LEI VECHI
0,75 LEI Nol

FONDAT IN 1990, IN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Geniul are limite,
dar prostia nu
cunoaste acest
handicap.

Elbert Hubbard

Célarasiul poate pierde
finantarea pentru reabilitarea
palatului administrativ
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Cea mai mare amenda din
Romania o poate aplica CNVM:

80 de milioane de euro!

@ Daca s-ar lua dupa CNVM, managerii cu scaun la cap ar trebui sa fuga din piata de capital
® Noua lege a pietei sufera de o excrescenta care trebuie amputata: nu este normal ca
emitentii sa poata fi amendati de CNVM

MAKE

Sarmana noastra piata de ca-
pital este o performera a abe-
ratiilor normative: recent, Co-
misia Nationala a Valorilor Mo-
biliare (CNVM) si-a arogat drep-
tul sa aplice amenzi societatilor
listate la Bursa, mergind pina la
fabuloasa suma de aproape 80
de milioane de euro!

La sfirsitul lunii trecute,
CNVM a emis Instructiunea nr.
6/2005, prin care obligd so-
cletatile comerciale listate pe
piata bursiera sa-i inainteze tri-
mestrial raportari financiare si
economice.

Din punctul de vedere al nece-
sitatii de transparenta a pietei
de capital, aceste instructiuni
ale CNVM sint ideale, minuna-
te: ce poate fi mai frumos si pro-
tectiv pentru investitori decit sa
investeasca in cunostintd de
cauza, in actiuni ale societatilor
a caror situatie economica si fi-
nanciara este publica?! De
aceea, instructiunile au fost pri-
mite firda murmur de actorii
pietei de capital. Ba, chiar,
aprobativ...

Atita doar ca instructiunile in-
tra in coliziune cu principiile
normale ale pietei de capital si
cu competentele firesti ale orga-
nului de reglementare si supra-
veghere - CNVM. De aceea, zia-
rul "BURSA" a criticat in-

structiunile in cauza, aratind
¢, in mod normal, competente-
le CNVM nu poartd (decit in
foarte rare exceptii, pe subiecte
punctuale) asupra clientilor
pietei de capital organizate -
emitenti si investitori - ci sint li-
mitate doar la actorii ei - case de
brokeraj, burse, registre, depo-
zitari, consultanti, fonduri etc.
Ziarul "BURSA" a apreciat ca in-
structiunile de acum nu fac
decit sa continue reflexele auto-
crate dobindite de CNVM in pe-

ricada de tristdi amintire a
presedintiei lui Boboc Stefan,
cind ahtiat de putere, acesta a
amputat si siluit legea.

Ziarul "BURSA" nu contesta
nici o clipa efectele benefice ale
cresterii transparentei pietei de
capital. Ceea ce sustinem, insa,
este cd raporturile dintre piata de
capital (care este o prestatoare de
servicii) si clientii ei - emitenti si
investitori - sint de natura fac-
tuald si se reglementeazi prin re-

15, frs mixt

tertului numit CNVM. Actorii
pietei de capital pot hotari sa apli-
ce clientilor lor, emitentii, rigori de
listare si mentinere la cota care sa
adinceasca transparenta la nive-
lul necesar. Astfel de hotriri pot fi
luate gradual si diversificat,
functie de o multitudine de con-
ditii - de Ia nivelul de dezvoltare al
societatii comerciale, pina la nive-
1ul de difuzie al actionariatului si
nivelul de interes public. Aseme-
nea criterii nu pot fi judecate de
CNVM, care nu are practica pietei
(si nici nu trebuie sa o aibd), ci de
brokeri si burse. Cu alte cuvinte,
ziarul "BURSA" a intervenit, prin
criticile sale, in favoarea asigurarii
transparentei pietei de capital
intr-un mod adecvat competente-
lor.

Dar, CNVM a replicat ¢4, in
elaborarea instructiunilor sale,
se bazeazi pe drepturile confe-
rite de noua lege a pietei de ca-
pital, unde sint prevazute ra-
portarile economico-financiare
ale emitentilor.

Desigur, unde-i lege, nu-i
tocmeala. In cele doua legi care
au precedat-o pe aceasta in exer-
citiu, nu existau prevederile invo-
cate acum de CNVM. Si nu exis-
tau pentru ca aceste prevederi
sint disfunctionale, si probabil c&
au fost strecurate acum, cu vicle-
nie, de CNVM (legea a iesit dincolo
de dezbaterile publice).

latie bil

( in pag. 7)

Acces liber la Bursa pentru
importatori si exportatori

@ LaBursa din Sibiu, investitorii pot opera direct, fara intermediari

Importatorii si exportatorii au
posibilitatea sa faca operatiuni
de hedging pe activul suport in
nume si cont propriu. Astfel, este
eliminat rolul de intermediar al
unei societati de servicii de inves-
titii financiare. Cu alte cuvinte,
importatorii si exportatorii vor
putea realiza tranzactii la Bursa
de la Sibiu in mod direct.

Noul Regulament CNVM, care
va intra in vigoare de la data de
1 iulie, creeaza facilitatea trade-
rilor constituiti ca persoane ju-

cu raspundere limitata sa efec-
tueze astfel de operatiuni in
nume si cont propriu.

Ei trebuie sé aiba ca obiect ex-
clusiv de activitate tranzactio-
narea in nume si cont propriu a

ta atentia catre Bursa din Sibiu,
putind astfel sa tranzactioneze pe
activul suport pe care ei acti-
veaza, Capitalul social al traderi-
lor constituiti drept persoane juri-
dice trebuie s fie, pina la data de
31 decembrie 2005, de 20.000
euro, iar pina la 31 decembrie
2006, de 50.000 euro.
Andreea Negru
(continuare in pag. 7)

Ce spun exportatorii

Secretarul ge-
neral al Aso-
ciatiei Nationa-
le a Exportato-
rilor si a Impor-
tatorilor din
Romania, Mihai
lonescu, ne-a
declarat:

ca traderul constituit

instr deri-
vate de natura contractelor fu-
tures si optiuni.

Presedintele Bursei Monetar-
Financiare si de Marfuri Sibiu
(BMFMS), Teodor Ancuta, ne-a
declarat: "Este mult mai usor sa
tranzactioneze in acest mod. Pind
acum procedura era mai compli-

drept persoana juririca sa activeze
in nume si cont propriu prezinta
avantajul unui cost redus, dar la
rindul sau si intermediarul avea ro-
lul sau, respectiv acela de consul-
tant in anumite probleme". Domnia
sacrede ca operatiunile de hedging
si contractele futures, respectiv
cele de optiuni pot fi folosite pentru
variatil reduse ale cursului de
:chlmb iar ile valu-

cata, insa, odata cu i
acestui capitol in Regulamentul

NVM, lucrurile sint mult mai
simple”. Domnia sa consider c&
o data cu acesta facilitate, impor-
tatorii si exportatorii isi vor orien-

tare. Pentru astfel de socuri valuta-
re, Mihai lonescu spune caa propus
Guvernului introducerea politei de
asigurare pentru riscul valutar care
trebuie sa acopere variatiile mari
ale cursului.

Peste 75.000 de IMM-uri datornice la stat

Agentia Nationala de Adminis-
trare Fiscala (ANAF) a actuali-
zat lista societatilor comerciale
care inregistrau, la sfirsitul pri-
mului trimestru al anului cu-
rent, obligatii restante fata de
bugetul de stat, bugetul asi-
gurarilor sociale de stat, buge-
tul asigurarilor de somaj si bu-
getul asigurarilor de sanatate.
Astfel, ANAF a publicat un
numar de 75.901 firme mici si
mijlocii care inregistrau obli-
gatii restante la bugetul de stat

in suma totald de aproape
45,740 miliarde de lei. De ase-
menea, restante la obligatiile
fata de bugetul asigurarilor so-
ciale de stat sint un numar de
38.074 societati mici si mijlocii,
cu o suma de 21.365 miliarde
de lei. Platile la bugetul fondului
asigurarilor de sanitate, re-
stante la sfirsitul lunii martie,
totalizeaza peste 4.110 miliarde
de lei si au fost generate de
32.059 IMM-uri. Pentru datorii-
le la bugetul asigurarilor de so-

maj au fost publicati 27.148
contribuabili mici si mijlocii, cu
o suma totala de aproape 2.690
miliarde de lei.

In cazul marilor contribuabili,
411 societati inregistrau datorii
Ia bugetul de stat de aproape
34.600 miliarde de lei. Pentru
obligatiile la bugetul asigurari-
lor sociale de stat, 372 de mari
contribuabili au generat re-
stante de 40.581 miliarde de lei.
(c.D)

BCR, CEC, BRD si Raiffeisen,

interesate de finantarea

investitiilor in agricultura

Fermierii vor putea beneficia de
credite agricole incepind chiar din
aceasta luna. Gheorghe Flutur,
ministrul agriculturii, a anuntat
ieri ca legea creditului agricol ar
putea intra in vigoare in aceastd
luna, pentru ca va fi dezbatuta in
Parlament in regim de urgenta.

Reprezentantii bancilor "Raiffei-
sen", BCR, BRD si CEC au mani-
festat o atitudine pozitiva vizavi de
posibila administrare a fondurilor
alocate de Ministerul Agriculturii
legii creditului pentru investitii in
agricultura, a declarat ieri mini-
strul agriculturii Gheorghe Flu-
tur. Ministerul Agriculturii va alo-
ca din buget circa 300-400 de mi-
liarde de lei pentru finantarea in-
vestitiilor agricole, bani care vor fi
pusila dispozitia bancilor selecta-

te prin licitatie. In perioada
urmitoare, Ministerul Agricultu-
rii urmeaza sa intocmeasca caie-
tul de sarcini care va cuprinde
plafoanele financiare, domeniile
creditarii si garantiile (terenuri,
active detinute, productia obti-
nutd). Creditul va fi acordat pe
termen lung (10 ani), cu o pe-

rioada de gratie de pind la cinci
ani, plafonul maxim fiind stabilit
in prezent la 75.000 de euro. Cre-
ditul pentru investitii in agricul-
turd va fi acordat in baza unui
plan de afaceri, indeplinirea ace-
stuia in bune conditii califica be-
neficiarul creditului pentru acor-
darea de prime de succes care ar
putea ajunge pina la 20% din va-
loarea creditului. Costurile de ad-
ministrare referitoare la intocmi-
rea dosarelor, in valoare de pini
la 3%, vor fi suportate tot din bu-
getul ministerului agriculturii.

In ultimii ani, béncile au ma-
nifestat o "prudenta excesiva"
fata de creditele agricole, astfel
ca numai 3% din creditele acor-
date au ajuns in agricultura.

Eli Roman

Ministrul Codrut Seres (dreapta) a luat in colimator firma sefului sau, primul-ministru Tariceanu.

Firma premierului Tariceanu,
somatd de ministrul Seres
sa intre in legalltate'

@ Alti patru dealeri de automobile- "City Center", "Porche Romania", "Carpati Motor" si

"Automobile Bavari

- aver!

tizati de mi

privind informarea consumatorilor

Cinci importanti dealeri de pe
piata noastrd de automobile
sint somati de Ministerul Eco-
nomiei si Comertului s res-
pecte normele privind informa-
rea consumatorilor asupra con-
sumului de carburanti si a emi-
siilor de dioxid de carbon.

Directia Infrastructurii Calitatii
si Mediului din Ministerul Eco-
nomiei si Comertului a controlat,
sdptamina trecutd, companiile
"City Center" - Daewoo, "Carpati
Motor" SRL - Honda, "Automobi-
le Bavaria" - BMV, "Automotive
Trading Center Services" SRL -
Citroen si "Porsche Romania".
"Automotive Trading Center Ser-
vices" este chiar firma premie-

rului Calin Popescu Téariceanu.
In urma controlului, reprezen-
tantii ministerului au constatat
¢, in punctele de vinzare, distri-
buitorii de automobile nu res-
pectd toate normele legale pri-
vind informarea cumparétorilor
asupra consumului de carbu-
rant sia emisiilor de CO2 la auto-
turismele noi destinate comer-
cializarii. Codrut Seres, ministrul
economiei si comertului, afirma
intr-un comunicat remis re-
dactiei noastre: "Cumparatorii
au dreptul sa stie cit carburant
consuma automobilul nou pe
care doresc sa-l achizitioneze,
precum si nivelul emisiilor de
CO2 - gazul care produce cele

strul Codrut Seres sa respecte normele legale

mai mari efecte de serd. Re-
prezentantii ministerului i-au
atentionat pe distribuitori ca, in
termen de 7 zle, sa se confor-
meze cerintelor HG 343/2004.
Ministerul isi va intensifica aces-
te controale la societtile distri-
buitoare de autoturisme, pentru
a ne asigura ca toti cuamparétorii
au la dispozitie informatiile nece-
sare". Principalele prevederi ale
Hotaririi  Guvernului  nr.343
/2004 se refera la aplicarea unei
etichete care sa contina infor-
‘matii privind consumul oficial de
carburant si emisii specifice ofi-
ciale de CO2 pe fiecare model de
autoturism nou.

Alina Toma



