
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (13.05.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 195.888 lei vechi . . . . . . . 19,5888 lei noi

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63.947 lei vechi . . . . . . . . 6,3947 lei noi

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 145.050 lei vechi . . . . . . . 14,5050 lei noi

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49.204 lei vechi . . . . . . . . 4,9204 lei noi

• FORTUNA GOLD (12.05). . . . . . . . . . . . . . . 128.701 lei vechi . . . . . . . 12,8701 lei noi

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 115.925 lei vechi . . . . . . . 11,5925 lei noi

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 456.788 lei vechi . . . . . . . 45,6788 lei noi

• FVP (12.05) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 209.330 lei vechi . . . . . . . 20,9330 lei noi

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 167.763 lei vechi . . . . . . . 16,7763 lei noi

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 73.631 lei vechi . . . . . . . . 7,3631 lei noi

• FORTUNA CLASSIC (12.05) . . . . . . . . . . . . . 66.068 lei vechi . . . . . . . . 6,6068 lei noi

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31.184 lei vechi . . . . . . . . 3,1184 lei noi

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 312.481 lei vechi . . . . . . . 31,2481 lei noi

• FON (12.05) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 399.133 lei vechi . . . . . . . 39,9133 lei noi

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.756 lei vechi . . . . . . . . 0,2756 lei noi

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.285 lei vechi . . . . . . . . 0,5285 lei noi

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 69.183 lei vechi . . . . . . . . 6,9183 lei noi

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 115.595 lei vechi . . . . . . . 11,6595 lei noi

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 123.029 lei vechi . . . . . . . 12,3029 lei noi

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%

• la 3 luni

B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5%

• la 6 luni

B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . 10%

• la 9 luni

B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . 10%

• la 12 luni

B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR mai 7,96%
dobînda de intervenÆie BNR 14,5%

BNR: CURSUL OFICIAL (12.05.2005)

• EURO . . . . . 36,171 ROL . . . 3,6171 RON

• DOLAR . . . . . 28,322 ROL. . . 2,8322 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (12.05.2005)

• BET: 4870,81 . . . . . . . . . . . . . . . . -0,68%

• BET ROTX: 9632,2 . . . . . . . . . . . . -0,59%

• BET-C: 3100,17. . . . . . . . . . . . . . . -0,67%

• BET-FI: 23308,57 . . . . . . . . . . . . . -2.01%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (12.05.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . 28.100 ROL . 2,8100 RON
V - Adriatica . . . . . 28.400 ROL . 2,8400 RON

• EURO
C - Edmond . . . . . 35.800 ROL . 3,5800 RON
V - Edmond . . . . . 36.200 ROL . 3,6200 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
APRILIE 2005. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.8%

STIRI

Bancherii îl contrazic pe
Isårescu: inflaÆie peste 8%

B
anca NaÆionalå nu va
putea så îçi atingå
Æinta de inflaÆie pro-
puså pentru acest an,
sînt de pårere unii
bancheri. Aceçtia

estimeazå pentru sfîrçitul
anului o ratå a inflaÆiei de 8% -
9%, care de altfel pare destul de
realistå avînd în vedere cå în
primele patru luni ale anului
s-a acumulat o inflaÆie de 4%.
Pînå la Æintå mai sunt doar trei
puncte procentuale, care ar tre-
bui repartizate pe parcursul ce-
lorlalte opt luni råmase, asta ar
însemna o medie pe lunå de
0,4%, în condiÆiile în care, în
varå, urmeazå scumpiri la sur-
sele de energie.

ïn plus, Banca NaÆionalå
semnaleazå o serie de probleme
în aceastå perioadå: dobînzi
prea mici la depozite çi prea

mari la credite, inflaÆie peste
açteptåri pentru luna aprilie -
1,5%, cu peste jumåtate de
punct procentual peste
estimåri çi un volum exploziv
pentru sterilizåri.

Totuçi, o parte din aceste pro-
bleme sînt chiar rezultatul
acÆiunilor Båncii Centrale, este

de pårere domnul Bogdan Bal-
tazar, preçedinte al firmei de
consultanÆå "Baltazar, Bloom &
Pîrvulescu". Domnia sa explicå
acest fapt prin reacÆia exage-
ratå çi temerea pe care BNR a
avut-o cu privire la liberalizarea
contului de capital, astfel cå
BNR a scåzut dobînzile la care

atrage bani de la båncile comer-
ciale pînå la niveluri neatracti-
ve pentru acestea, ceea ce a
condus la apariÆia unui exces
de lei pe piaÆå. De altfel, domnia
sa considerå cå dobînzile nu
pot så mai scadå, pentru cå cele
reale sînt deja negative la unele
depozite în lei.

Domnul Baltazar este de
pårere cå rezervele pe care le
impune BNR båncilor comer-
ciale sunt mult prea mari
(18% pentru lei çi 30% pentru
valutå). Aceastå opinie este
susÆinutå çi de alÆi bancheri.
Alexander Regenbogen, direc-
torul general adj. al "Eurom-
bank", calificå rezervele drept
foarte mari, cu atît mai mult
cu cît în Uniunea Europeanå,
aceeaçi ratå este de doar 2%,
în timp ce state noi membre
ale UE au rezerve obligatorii
cuprinse între 2% Cehia çi 5%
Ungaria, çi nici nu li se impu-
ne rezervå minimå obligatorie
pentru depozitele cu sca-
denÆå rezidualå mai mare de
doi ani.

Guvernatorul Mugur Isåres-
cu a sfåtuit, în urmå cu douå
zile, båncile comerciale care
doresc så obÆinå avantaje rea-
le, så mizeze pe volumele tran-
zacÆionate çi nu pe marja
dobînzilor.

Magda Stoica
(continuare în pag. 3)

BVB pregåteçte
o piaÆå çi pentru
micile afaceri
� Pe "New Market" vor putea fi listate companiile mici
çi mijlocii care vor så se finanÆeze prin piaÆa de capital
� Noua piaÆå se adreseazå çi firmelor fårå o experienÆå
îndelungatå, cu potenÆial de dezvoltare

Bursa de Valori pregåteçte o
nouå piaÆå adresatå companii-
lor mici çi mijlocii care doresc så
se dezvolte çi au nevoie så se fi-
nanÆeze prin intermediul pieÆei
de capital.

Noul segment de piaÆå - "new
market" se adreseazå societåÆi-
lor mici çi mijlocii fårå o istorie,
dar cu perspective foarte bune
de dezvoltare. Prin intermediul
accesului la acest sistem, emi-
tenÆii pot demonstra cå sînt ca-
pabili så înregistreze rate de
creçtere accentuatå.

Oficialii de la Bursa de Valori
Bucureçti çi-au pus problema
constituirii acestui segment
încå de acum trei - patru ani, iar
conducerea a ajuns la concluzia
cå este necesarå dezvoltarea
proiectelor de acest tip pentru
consolidarea çi expansiunea
pieÆei de capital româneçti.

Deocamdatå segmentul "New
Market" este în stadiul de pro-
iect, nu s-au stabilit exact con-
diÆiile de listare pentru viitorii
emitenÆi. Aceastå piaÆå va exis-
ta çi se va dezvolta pe baza unor

reglementåri impuse de Bursa
de Valori Bucureçti.

Vicepreçedintele Bursei de Va-
lori Bucureçti, Septimiu Stoica,
ne-a declarat: "PiaÆa de capital
autohtonå are nevoie de un ase-
menea stimul dedicat companii-
lor în creçtere". Domnia sa con-
siderå cå, în prezent, existå
companii cu potenÆial care în
scurt timp pot ajunge vedetele
pieÆei. ïn acest scop, Bursa de
Valori vine în sprijinul firmelor
mai mici pentru a fi cunoscute
publicului dornic så investeas-
cå. Companiile care vor activa în
acest sector au posibilitatea så
ajungå, în timp, cåtre nivelele
clasice ale BVB, respectiv la ca-
tegoria întîi sau la a doua.

Stere Farmache, directorul ge-
neral al Bursei de Valori, ne-a de-
clarat: "CerinÆele unei astfel de
pieÆe vor fi minime, respectiv
companiile vor trebui så aibå un
plan de afaceri viabil çi nu vor fi
necesare situaÆii financiare audi-
tate".

Andreea Negru
(continuare în pag. 7)

"Mindbank",
vrea la Burså

AcÆionarii båncii "Mindbank"
vor anliza pe 26 mai propunerea
consiliului de administraÆiei
privind lansarea unei oferte pu-
blice primare iniÆiale de acÆiuni,
în vederea listårii societåÆii ban-
care la cota Bursei de Valori Bu-
cureçti. Pentru pregåtirea even-
tualei liståri, acÆionarii vor mai
discuta çi majorarea capitalului
social cu suma de 83,4 miliarde
de lei, astfel încît capitalizarea
så ajungå la 453,4 miliarde de
lei. Jumåtate din banii necesari
capitalizårii vor proveni din
emisiunea de noi acÆiuni care
vor fi oferite spre subscriere ac-
tualilor acÆionari, la valoarea
nominalå de 2000 de lei, restul
fiind asigurat din rezervele con-
stituite din profitul net. De ase-
menea, acÆionarii urmeazå så
decidå çi reducerea valorii no-
minale, de la 2000 la 1000 de
lei. (D.P.)

CAMIOANELE "MAN" NU MAI AJUNG LA ARAD

InvestiÆie de 40 de milioane de euro,
pierdutå din motive social-culturale!

P
roducåtorul de auto-
camioane MAN a re-
nunÆat la investiÆia în
Æara noastrå, a declarat

Sorin Vasilescu, consilier în
cadrul AgenÆiei Române pentru
InvestiÆii Stråine (ARIS).

ReprezentanÆii MAN au cerut
så fie îndeplinite mai multe con-
diÆii ca så investeascå circa 40
de milioane de euro în judeÆul
Arad, dar consilierul ARIS a opi-
nat cå decizia concernului ger-
man era luatå înainte ca re-
prezentanÆii producåtorului så
vinå în Æara noastrå. Partea
românå a organizat întîlnirea
foarte bine, aça cum a recunos-
cut çi investitorul german.

Una dintre condiÆiile concer-
nului a fost asigurarea unui te-
ren cu utilitåÆi de 150 de hecta-
re, situat în vestul Æårii. ARIS a
propus mai multe locaÆii, în
Braçov, Sibiu, Arad. Clujul a

fost exclus avînd în vedere cå
suprafaÆa de teren cerutå era
foarte mare, în condiÆiile în care
în general, în Æara noastrå, cele
mai mari investiÆii au necesitat
terenuri de 60-70 de hectare.

Terenul pentru MAN a fost
gåsit în judeÆul Arad, acesta
îndeplinind çi o altå condiÆie im-
puså de investitorul german:
pînza freaticå så fie la o adînci-
me mai mare de 1,2 metri. Stu-
diile geologice au avut rezultate
bune. ReprezentanÆii concer-
nului au vizitat terenul în fe-
bruarie anul curent, cînd zåpa-
da de peste iarnå se topise, ghi-
nionul fåcînd ca în noaptea di-
naintea vizitei så plouå, ceea ce
a fåcut ca solul så fie umed.

MAN ar fi avut nevoie de circa
800-900 de angajaÆi în prima
fazå, urmînd ca pe termen me-
diu så ajungå la 2000 de anga-
jaÆi. Pentru cå Aradul este zonå

dezvoltatå cu o ratå a çomajului
destul de micå, reprezentanÆii
concernului s-au temut cå nu
vor mai gåsi forÆå de muncå su-
ficientå çi calificatå. Domnul
Vasilescu ne-a declarat cå par-
tea de vest a Aradului este ocu-
patå în totalitate cu investiÆii
stråine, în prezent fiind organi-
zate zone industriale çi în nor-
dul sudul Aradului, pe cîte 150
de hectare.

ReprezentanÆii concernului
german au vizitat mai multe
obiective din Arad, la aceastå
acÆiune participînd reprezen-
tanÆi ai autoritåÆilor locale, ai
Ministerului FinanÆelor, ai
våmii. ReprezentanÆii MAN au
considerat nesatisfåcåtoare
condiÆiile social-culturale din
regiune, teatrul, opera fiind de
nivel local, iar barurile çi res-
taurantele nefiind atît de abun-
dente ca în Bucureçti, de exem-
plu.

Domnul Vasilescu ne-a decla-
rat cå motivele invocate de re-
prezentanÆii MAN sînt subÆiri,
aceçtia venind så viziteze
România ca o obligaÆie, datoritå
firmei de consultanÆå care a
consiliat concernul german.
MAN urmeazå så construiascå
o unitate de producÆie în Polo-
nia, lîngå Cracovia, unde vor lu-
cra 1000 de angajaÆi ca så con-
struiascå 10.000 - 15.000 de
camioane.

Virginia Balcu

Dolarul, la cel mai înalt nivel din acest an
Dolarul s-a apreciat ieri, pe

piaÆa externå, în raport cu euro,
ajungînd la cel mai ridicat nivel
din acest an. EvoluÆia monedei
americane a fost influenÆatå de
publicarea raportului guverna-
mental privind situaÆia vînzåri-
lor retail din SUA. Documentul
a aråtat cå acestea au înregi-
strat, în aprilie, o creçtere de
1,4%, în condiÆiile în care eco-
nomiçtii preconizau o ascensiu-
ne de numai 0,8%. ïn martie,
indicatorul analizat a sporit cu
numai 0,4%.

Dolarul a fost cotat la 1,2720
unitåÆi/euro pe piaÆa ameri-
canå, comparativ cu 1,2815
unitåÆi/euro în ziua anterioarå.
De menÆionat cå valoarea con-

semnatå ieri nu este doar cea
mai mare din anul în curs, ci
chiar din ultimele çase luni. ïn
opinia investitorilor, creçterea
rapidå a vînzårilor retail ar pu-
tea determina banca centralå a
SUA (Rezerva Federalå) så-çi
continue în mod susÆinut politi-
ca de majorare a dobînzii sale de
referinÆå.

Amintim cå, såptåmînå tre-
cutå, dolarul a cîçtigat aproape
2 cenÆi în raport cu euro, ca ur-
mare a publicårii datelor din
care rezultå cå, în aprilie, anga-
jatorii au atras mai mulÆi lu-
cråtori decît açteptau specia-
liçtii, iar deficitul comercial a
scåzut în mod neaçteptat.

Alina Vasiescu

Ministerul Mediului nu mai are
purtåtor de cuvînt

Simona Hodoç, purtåtorul de
cuvînt al Ministerului Mediului
çi Gospodåririi Apelor (MMGA),
a demisionat, miercuri searå,
din funcÆie. Demisia a fost ac-
ceptatå de ministrul de resort.

Gestul doamnei Hodoç ur-
meazå unei ieçiri necontrolate
pe care aceasta a avut-o într-o
conferinÆå de preså pe tema
inundaÆiilor, desfåçuratå la
începutul såptåmînii. "Dacå nu
vedeÆi decît partea neagrå a lu-

crurilor, atunci tråiÆi în Æara pe
care o meritaÆi!", s-a adresat
domnia sa ziariçtilor ce solici-
tau informaÆii despre felul în
care a acÆionat ministerul. ïn
ziua urmåtoare, Simona Hodoç
a afirmat, înså, cå aceastå de-
claraÆie a fost scoaså din con-
text.

Simona Hodoç çi-a început
activitatea la Ministerul Me-
diului în urmå cu patru luni.

E.R.

"Brokerii" cuponiadei
s-au cuibårit în judeÆul Iaçi
� Furnizorii de îngråçåminte sau seminÆe solicitå Æåranilor
comisioane în bani, de pînå la 15%, ca så le cumpere cupoanele

JudeÆul Iaçi se confruntå cu o
"mafie a cuponiadei", care s-a in-
staurat în acordarea subvenÆiilor
din agriculturå. "AgenÆii econo-
mici care distribuie îngråçåminte
sau seminÆe percep de la Æårani,
pe lîngå cupoane çi un comision
în bani, de circa 15%", ne-a spus
Gabriela Nedelcu, deputat PSD
de Iaçi. Din acest motiv, pro-
ducåtorii agricoli ieçeni sînt ne-
voiÆi ca la achiziÆionarea unui sac
de seminÆe så scoatå din propriul
buzunar, încå 200.000 de lei.
Deçi pe bonul valoric este in-
scripÆionatå sintagma "vînza-
rea/cumpårarea acestui bon va-
loric este interziså, sub sancÆiu-
nea nulitåÆii", existå cazuri în ca-
re Æåranii nemulÆumiÆi, le vînd.

Potrivit autoritåÆilor, pro-
ducåtorii agricoli trebuie så de-
punå reclamaÆiile de acest fel la
direcÆiile pentru agriculturå çi
dezvoltare ruralå judeÆene çi a
municipiului Bucureçti. Acestea

urmînd så sesizeze organele abi-
litate, respectiv PoliÆia çi Garda
Financiarå, atunci cînd se con-
statå diferenÆe de preÆ la achi-
ziÆionarea de inputuri pe bonuri
valorice comparativ cu cele achi-
ziÆionate pe bani. Totodatå,
Gheorghe Flutur, ministrul agri-
culturii, a precizat cå în vederea
prevenirii unor aspecte negative
a fost sesizat Consiliul Concu-
renÆei pentru a interveni prin
unitåÆile locale subordonate în
judeÆele unde sînt semnalate
asemenea aspecte. ïn acelaçi
timp, Ministerul Agriculturii mo-
nitorizeazå permanent derularea
çi decontarea bonurilor valorice.
Totodatå, Ministerul FinanÆelor
Publice a elaborat o tematicå de
control privind desfåçurarea
programul de decontare a inpu-
turilor, precum çi a prevenirii
unor intenÆii speculative din par-
tea furnizorilor de inputuri.

Eli Roman

EVOLUTII FINANCIARE

Så fim serioçi! Problema noastrå nu sînt
pompele, de capacitate mai mare sau mai
micå. Problema noastrå are douå faÆete: di-
spreÆul suveran pentru çtiinÆå çi profesia
de administrator al lucrårilor publice, ve-
nind din partea celor care au deÆinut pute-
rea çi resemnarea ruinåtoare a cetåÆea-
nului faÆå de calitatea execrabilå a servicii-
lor administrative de care are parte, în ciu-

da faptului cå le plåteçte cu bani grei din propria-i pungå.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Så fim serioçi", semnat de Cornel CodiÆå.

EDITORIAL

Mihai Tånåsescu: "Nu va fi atinså Æinta de inflaÆie în acest an"

Fostul ministru al FinanÆelor, Mihai Tånåsescu,
ne-a declarat cå nu crede cå în acest an va fi atinså
Æinta de inflaÆie. Domnia sa ne-a spus cå se açtepta
ca în aprilie inflaÆia så fie de 2 - 2,2%: "Atingerea
Æintei de inflaÆie în acest an este un lucru ambiÆios.
Pentru realizarea acestui scop este necesarå o co-
relare a politicii bugetare cu cea monetarå çi cu
cea comercialå, numai cå Guvernul nu o foloseçte
decît pe cea monetarå", este de pårere deputatul
PSD. ïn cazul în care Æinta de inflaÆie din acest an
este atinså numai prin politici monetare, vom avea
consecinÆe nefaste în 2006 çi 2007, atunci cînd nu
o mai putem folosi". (George Bånciulea)

Rata inflaÆiei a fost de 1,8% în luna apri-
lie a acestui an, iar rata lunarå medie a
fost de 0,9%, se aratå într-un comunicat
al Institutului NaÆional de Statisticå
(INS).
ReprezentanÆii INS afirmå cå, dacå va-
loarea lunarå a indicelui preÆurilor de
consum nu va scådea, atunci nu vom
putea atinge Æinta de inflaÆie de 7%.


