ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI

“Cargill” a obtinut aprobarea “Condmag” a construil mai mult SUA ameninia China cu

pentru achizitia “Olpo Ulei” e 90% din Infrastructura sanctiuni economice

SA Podari industriei de gaze din lara noastra
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"Rompetrol Petrochemicals" - profit
operational mai mare cu 161%

"Rompetrol Petrochemicals’,
companie membra a "Grupului
Rompetrol’, a inregistrat in
anul 2004 o cifra de afaceri de
102 milicane de dolari, in
crestere cu 65% fata de 2003.
Profitul operational (EBITDA) a
fost de 4,7 milioane de dolari,

mai mare cu 161% fata de anul
precedent, in timp ce contri-
butia activititii de vinzare mar-
furi achizitionate de la terti la ci-
fra de afaceri a crescut de la
23%, in 2008, la 30% in 2004.
(pagina 7)

Salariatii din agricultura vor veni
cu utilaje si animale la Bucuresti

Salariatii din agricultura si
micii producitori vor veni la
Bucuresti, pe 2 iunie, ca sa pro-
testeze in fata Guvernului fata
de "dezinteresul cu care este
tratata agricultura”’, a declarat
ieri Nicolae Stefan presedintele
Federatiei Sindicale Agrostar.

Sindicalistii sunt nemultumiti

de modul in care ministrul agri-

culturii Gheorghe Flutur i-a

tratat si le-a analizat reven-

dicarile in urma pichetarii din

data de 21 aprilie 2005.
(pagina 10)

In luna aprilie, fondurile de investitii
au inceput sa-si revina

Dupd ce in luna martie,
aproape toate fondurile au inregi-
strat variatii, este drept cu inten-
sititi diferite, acestea find in-
fluentate in mod direct de scade-
rea de pe piata bursiera, dar si cea
pe piata instrumentelor moneta-
re, luna aprilie prezinta unele
simptome de revenire. Categoria
fondurilor de actiuni, cele care au
fost si cele mai expuse pe piata
bursierd, incepe si prezinte atit
cresteri ale activelor nete, cit si ale

valorii unitatilor de fond, creste-
ri care se regasesc la 50% din
numarul acestor fonduri, cele-
lalte avind in continuare dimi-
nuari ale valorii unitatilor de
fond insd cu o amplitudine re-
dusa aproape la jumatate fata
de luna anterioara. Fatd de luna
martie, performanta realizata
pe ansambul UNOPC este pozi-
tiva (0,1%) ceea ce dovedeste
tendinta de recuperare a fondu-

rilor. (pagina 5)
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Capitalismul concurential nu poate functiona
decit pe baza unui
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UN PRIM PAS PENTRU O CONCURENTA CORECTA PE PIATA MEDIA

FONDAT IN 1990, IN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Adevirata valoare
se afld la mijloe,
intre lasitate si
bravada.

Miguel de
Cervantes

Aproape 700 miliarde lei -
credite bugetare pentru
Consiliul Judetean Arad

O pag. 12

BANCA
wyﬁi}’{d

Pomana guvernamentala s-a
terminat: publicitatea de stat -
atribuita doar prin licitatie

o Pi g care a sume mai mari de 2000 de euro va fi alocata numai prin licitatie
publica, potrivit unei de aap a de Guvern @ Toate procedurile de atribuire se vor regasi pe un
site gt pentru tei achiz

uvernul a facut un
pas important (deo-
camdata doar unul)
pentru  asigurarea
unei concurente co-
recte pe  piata
mass-media si pentru asigura-
rea conditiilor pentru o infor-
matie de calitate. Executivul a
promovat, in sedinta de
saptamina trecuta, o ordonanta
de urgenta menita sa reglemen-
teze criteriile in baza carora va fi

acordata publicitatea de stat.
Modul in care fostul Guvern a
tratat presa, acordind pe ochi
frumosi publicitatea de stat, a
distorsionat puternic piata in
ultimii ani. Rapoartele Comisiei
Europene au depunctat repetat
tara noastra la capitolul liberta-
tea presei, din cauza datoriilor
acumulate de societitile de
presi la bugetele statului. In loc
sa protesteze impotriva trata-
mentului discriminatoriu apli-

cat de autorititi, unele televi-
ziuni sau ziare si-au vindut in-
dependenta pentru un ban in
plus. E adevarat, in unele cazu-
ri, publicitatea de stat sau tole-
ranta fiscald asigurau supra-
vietuirea ziarelor sau televiziu-
nilor respective. De pierdut, au
pierdut societitile de presa care
si-au platit taxele si publicul
pentru c¢ad nu a primit intot-
deauna informatia corecta. In
ultimii doi ani, situatia s-a de-

gradat in asa masurd, incit s-a
ajuns ca insusi premierul
Adrian Nastase sa decida ce or-
gan de presa merita sa traiasca
si care sa dispard, aprobind
dupa bunul plac contractele de
publicitate. Banii cheltuiti de
Guvern in ultimii patru ani se
ridicé la 57 de milioane de euro.
Fie ca reclama era pentru CFR
Marfa sau CFR Calatori, trebuia
musai sa aiba antetul guver-
nului, ca sé fie limpede de unde
vine pomana.

Pin4 la sfirsitul anului trecut,
doar doua dintre institutiile sta-
tului au organizat licitatii publi-
ce pentru achizitii de spatii pu-
blicitare: AVAS si CNVM.

Noul Guvern da acum semne
caintelege gravitatea situatiei sia
luat o prima decizie pentru asi-

transparentei si pentru o
concurenta corecta. Purtatorul de
cuvint al Guvernului, Oana Mari-
nescu, a declarat, ieri, ca actul
normativ modifica legislatia pri-
vind achizitiile publice pe princi-
piile transparentei, corectitudinii
si eficientei utilizarii fondurilor
publice. Astfel, a fost creata o
nous categorie de achizitii publice
- contractul de publicitate media,
ce va reglementa relatiile finan-
ciare dintre institutii, regii auto-
nome, companii nationale, fie ca
este vorba de relatii directe sau
prin intermediul unor agentii spe-
cializate.

Romana Puiulet
(continuare in pag. 3)

Brokerii
nu vor ca actiunile
sa fie inseriate

@ Ei sustin ca procesul este complex si foarte

costisitor

Brokerii cer anularea instruc-
tiunii CNVM prin care se impune
inserierea actiunilor demateriali-
zate. Bursa Electronici Rasdaq
si Asociatia Nationala a So-
cietatilor de Valori Mobiliare
(ANSVM) au inaintat o plingere
catre Comisia Nationala a Valori-
lor Mobiliare referitoare la In-
structiunea nr.7/2005 privind
inserierea si numerotarea valorilor
‘mobiliare, aprobatd prin Ordinul
nr.18/2005. Reprezentantii bro-
kerilor solicita revocarea totala a
ordinului si suspendarea exe-
cutarii prevederilor Instructiunii.
Fi sustin ca prevederile acestei
instructiuni includ obligatii care,
din punct de vedere tehnic, sint
imposibil de indeplinit.

Presedintele ANSVM, Siminel
Andrei, ne-a declarat: "Nicaieri
in lume nu se practic un ase-
menea sistem. In afara de faptul
ci este foarte scump, eficienta
acestuia este zero".

Argumentele institutiilor pietei
impotriva inserierii sint multi-
ple. In primul rind, aplicarea in-
structiunii ar contraveni pring
piilor europene care precizeazi

ca dreptul asupra valorilor mo-
biliare nu trebuie evidentiat ca
un drept de proprietate identifi-
cabil. Acesta este in fapt princi-
piul fungibilitatii valorilor mobi-
liare - principiu fundamental
pentru functionarea sistemelor
financiare ~dematerializate ~si
esential pentru lichiditatea emi-
siunilor de valori mobiliare.

Cu toate ca brokerii sustin cainse-
rierea si numerotarea actiunilor sint
masuri ineficiente si extrem de cos-
tisitoare, alte persoane din piata
cred ca acestea nu sint lipsite de
sens. Comisarul CNVM Victor Eros
apreciaza ca inserierea actiunilor
permite urmarirea circulatiei lor pe
piata, ceea ce asigura o mai buna
securitate a operatiunilor.
Analistul Matel Paun ne-a spus ca
pe piata Statelor Unite actiunile sint
inseriate purtind asa numitul "cusip
number” - un numér de identificare
separat si individual pentru fiecare
actiune. Domnul Paun apreciaza cé
inserierea actiunilor este necesara
atittimp cit cumpératorului de buna
credinta nu | se confisca actiunile
considerate furate.

Andreea Negru
(continuare in pag. 3)

capabil sa asigure suprematia legii si im-
partialitatea tribunalelor. Capitalismul de ma-
hala cu tenta sa socialista nu poate functiona
insa intr-un asemenea context. Era de astep-
tat, deci, ca rezistenta la schimbare sa fie pu-

atit mai mult cu cit, in spiritul tra-

ditionalelor forme neaose, se mimase in

2004, sub presiunile europene, transformarea justitiei.

Cititi, in pagina 3,
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NANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (19.05.2005)

© Simfonia 1

® Stabilo

* BCR Clasic

© FCEx (18.05).......
* FORTUNA GOLD (18.05)
* ORIZONT .

* TEZAUR

© FVP (18.05)

© BCR Dinamic ..
® CAPITALPLUS ........
© FORTUNA CLASSIC (18.05)

® INTEGRO ........ovvnns
OFMT .........
© FON (18.05) ...
o Intercapital ...
® FINAPOCA........
© OMNINVEST (18.05)
® ACTIVE DINAMIC ...

® KD Maximus ...
CELE MAI MARI DOBINZI

o lavedere (%pa)
Piragus Bank ..3%
® latlund

B.C. Carpatica ................925%
® la3 luni

B.C. Carpatica ................. 9,5%
® la6 luni

B.C. Carpatica .................10%
® la9luni

B.C. Carpatica 10%
® la 12 luni

B.C. Carpatica 10,25%
(adepoziten i al persoaneor fice)

dobinda de referinta BNR mai ~ 7,96%
dobinda de interventie BNR 14,5%

196.076 lei vechi ... ... 19,6076 lei noi
64.023 lei vechi 6,4023 lei noi

. 145.226 lei vechi . . . ... .. 14,5226 lei noi
49.077 lei vechi .. -4,9077 lei noi

. 128.801 lei vechi .. ... 12,8801 lei noi

. 116.034 lei vechi .. ..... 11,6034 lei noi
457.165 lei vechi 45,7165 lei noi
209.627 lei vechi . .......... 20,9627 lei noi
167.718 lei vechi ........ 16,7718 lei noi
73.591 lei vechi . . . 7,3591 lei noi
65.974 lei vechi 6,5974 lei noi

... 31.210 lei vechi . . - 3,1210 lei noi
... 313.955 lei vechi ... .... 31,3955 lei noi
.. 396.040 lei vechi . .. ... 39,6040 lei noi
... 2.746 lei vechi . . . 0,2746 lei noi
... 5.307 lei vechi . . 0,5307 lei noi
+...68.196 lei vechi . . - 6,8196 lei noi
.. 115.468 lei vechi .. . ... . 11,5468 lei noi
122.593 lei vechi . . . . ... 12,2593 lei noi

BNR: CURSUL OFICIAL (18.05.2005)

® EURO . ¥..36,157 ROL ... 3,6157 RON
© DOLAR.X .. 28,661 ROL. .. 2,8661 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (18.05.2005)

© BET: 497168 .........%......022%
© BETROTX: 9816,7.....%......0,24%
® BET-C: 3155,32 X 0,10%

® BET-FI: 25192,82 X 4,58%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCURESTI (18.05.2005)

 DOLAR

C-Edmond. ... 28.500 ROL . 2,8500 RON
V- Adriatica. . ... 28.800 ROL . 2,8800 RON
 EURO

G- Dalas ... 36.000 ROL . 3,6000 RON
V- Dalas 36.200 ROL . 3,6200 RON
RATA LUNARA A INFLATI

APRILIE 2005 1.8%

CEC: Pretentiile angajatilor nostri
depasesc posibilitatile bancii

Salariatii Casei de Economii si
Consemnatiuni solicita cresterea
salariilor cu 25% si ameninta cu
greva, in cazul neindeplinirii ace-
stei cereri. Dac are loc, greva ar
putea fi prima din sectorul ban-
car romanesc. Matei Bratianu,
secretarul general al Blocului
National Sindical din care fac
parte si sindicatele CEC, a

anuntat in cursul zilei de ieri ca
principala nemultumire a anga-
jatilor se refera la salariul mediu
de incadrare de sase milioane,
adica sub media pe ecomomie.
Eugen Radulescu, presedin-
tele CEC, considerd ca acesta
este unul din cazurile in care
oamenii sint intaritati de per-
soane care au alte interese decit

ale salariatilor. Domnia sa
sper ca salariatii vor avea inte-
lepciunea sa nu cada in plasa
pescuitorilor in ape tulburi si
vor intelege ca perspectivele
CEC sunt foarte bune, dar peste
tot rasplata urmeazi perfor-
manta, nu o precede.
Magda Stoica
(continuare in pag. 3)

Bancheri
prea stricta

pentru noi

: Politica BNR,

@ Bancile au facut pasi importanti in comunicarea cu piata, dar mai au mult de lucrat

la relatia cu clientii

Sistemul bancar este sectorul
cu cel mai mare avans in proce-
sul de integrare din tara noa-
stra, a precizat ieri presedintele
BRD, Patrick Gelin, cu ocazia
unui semninar. Domnia sa a
subliniat ca a crescut calitatea
supravegherii, aceasta fiind o
garantie a sanatatii sistemului.
Institutiile de credit sint supra-
vegheate nu doar de citre Ban-
ca Centrala, ci si de firmele
mama, in cazul bancilor strai-
ne, si de actionari, a mai preci-
zat presedintele BRD. Cu toate
acestea, presedintele BRD con-
sidera ca legislatia bancara are
norme prea rigide, in special pe
segmentul de clienteld corpora-
tiva, si ca ar trebui ca regle-

mentarile bancare sa fie mai
flexibile.
In acest sens, Mihai Bogza,

presedintele Consiliului de Ad-
ministratie al "Banc Post’, a
precizat ci o explicatie este ni-
velul istoric de dezvoltare. La
sfirsitul anilor '90, multe banci
s-au prabusit, ceea ce a dus la
inasprirea normelor de supra-
veghere. Avind in vedere si-
tuatia actuald a sistemului
bancar, mult mai stabila decit
in urma cu cinci ani, bancherii
apreciaza ca BNR ar mai putea
relaxa normele foarte stricte.

O limitare a sistemului ban-
car romanesc este gradul redus
de intermediere financiara, de
circa 20%, a apreciat Mihai

Virginia Balcu
(continuare in pag. 8)

Ziarul BURSA a lansat
"Ghidul Investitorului"

"Ghidul Investitorului", editat
de Grupul de presi BURSA, a
fost lansat ieri, in cadrul "Tir-
gului de bani - Finfair 2005", or-
ganizat de FinMedia.

De cind au coborit dobinzile
bancare, sosesc la redactia
"BURSA" tot mai multe soli-
citéri de initiere in jocul bursier.
Am verificat la Bursa de Valori
Bucuresti si am primit confir-
marea ci tot mai numerosi
cetateni s-au convertit in inves-
titori pe piata de capital. Bursa
furnizeaza posibilitatea unor

cistiguri mult mai frumoase
decit prin simplul plasament in
depozitele bancare. Un motiv
pentru cei care accepta riscuri
(la Bursa poti si si pierz, cu o
probabilitate mai mare decit la
depozitele bancare) s isi doreas-
ca priceperea speculatiilor bur-
siere.

Se spune ca pierderile
banesti in jocul la Bursa, re-
prezinta pretul platit ca si
inveti sa investesti. "Ghidul
Investitorului" reprezinta un
mare discount la acest pret.

Cumpiérati-l ! Asa totul este
mai ieftin!

"Ghidul Investitorului" poate
fi achizitionat de la standul
BURSA din cadrul "Tirgului de
bani - FINFAIR 2005", care se
desfasoara pin simbat la Sala
Palatului din Bucuresti (pro-
gram orele 10-18, iar simbata
10-17) De asemenea, il puteti
achizitiona prin posta pe baza
de comanda sau de la punctele
de difuzare a presei din intreaga
tard.

(Cititi detalii in pagina 7)



