
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (19.05.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 196.076 lei vechi . . . . . . . 19,6076 lei noi

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 64.023 lei vechi . . . . . . . . 6,4023 lei noi

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 145.226 lei vechi . . . . . . . 14,5226 lei noi

• FCEx (18.05). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49.077 lei vechi . . . . . . . . 4,9077 lei noi

• FORTUNA GOLD (18.05). . . . . . . . . . . . . . . 128.801 lei vechi . . . . . . . 12,8801 lei noi

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 116.034 lei vechi . . . . . . . 11,6034 lei noi

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 457.165 lei vechi . . . . . . . 45,7165 lei noi

• FVP (18.05) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 209.627 lei vechi . . . . . . . 20,9627 lei noi

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 167.718 lei vechi . . . . . . . 16,7718 lei noi

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 73.591 lei vechi . . . . . . . . 7,3591 lei noi

• FORTUNA CLASSIC (18.05) . . . . . . . . . . . . . 65.974 lei vechi . . . . . . . . 6,5974 lei noi

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31.210 lei vechi . . . . . . . . 3,1210 lei noi

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 313.955 lei vechi . . . . . . . 31,3955 lei noi

• FON (18.05) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 396.040 lei vechi . . . . . . . 39,6040 lei noi

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.746 lei vechi . . . . . . . . 0,2746 lei noi

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.307 lei vechi . . . . . . . . 0,5307 lei noi

• OMNINVEST (18.05) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 68.196 lei vechi . . . . . . . . 6,8196 lei noi

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 115.468 lei vechi . . . . . . . 11,5468 lei noi

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 122.593 lei vechi . . . . . . . 12,2593 lei noi

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%

• la 3 luni

B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5%

• la 6 luni

B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . 10%

• la 9 luni

B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . 10%

• la 12 luni

B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR mai 7,96%
dobînda de intervenÆie BNR 14,5%

BNR: CURSUL OFICIAL (18.05.2005)

• EURO . . . . . 36,157 ROL . . . 3,6157 RON

• DOLAR . . . . . 28,661 ROL. . . 2,8661 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (18.05.2005)

• BET: 4971,68 . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,22%

• BET ROTX: 9816,7 . . . . . . . . . . . . . 0,24%

• BET-C: 3155,32 . . . . . . . . . . . . . . . 0,10%

• BET-FI: 25192,82 . . . . . . . . . . . . . . 4,58%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (18.05.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . 28.500 ROL . 2,8500 RON
V - Adriatica . . . . . 28.800 ROL . 2,8800 RON

• EURO
C - Dalas . . . . . . . 36.000 ROL . 3,6000 RON
V - Dalas . . . . . . . 36.200 ROL . 3,6200 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
APRILIE 2005. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.8%

STIRI

UN PRIM PAS PENTRU O CONCURENæÅ CORECTÅ PE PIAæA MEDIA

Pomana guvernamentalå s-a
terminat: publicitatea de stat -
atribuitå doar prin licitaÆie
� Publicitatea guvernamentalå care angajeazå sume mai mari de 2000 de euro va fi alocatå numai prin licitaÆie
publicå, potrivit unei ordonanÆe de urgenÆå aprobatå de Guvern � Toate procedurile de atribuire se vor regåsi pe un
site guvernamental, pentru garantarea transparenÆei achiziÆiilor

G
uvernul a fåcut un
pas important (deo-
camdatå doar unul)
pentru asigurarea
unei concurenÆe co-
recte pe piaÆa

mass-media çi pentru asigura-
rea condiÆiilor pentru o infor-
maÆie de calitate. Executivul a
promovat, în çedinÆa de
såptåmîna trecutå, o ordonanÆå
de urgenÆå menitå så reglemen-
teze criteriile în baza cårora va fi

acordatå publicitatea de stat.
Modul în care fostul Guvern a
tratat presa, acordînd pe ochi
frumoçi publicitatea de stat, a
distorsionat puternic piaÆa în
ultimii ani. Rapoartele Comisiei
Europene au depunctat repetat
Æara noastrå la capitolul liberta-
tea presei, din cauza datoriilor
acumulate de societåÆile de
preså la bugetele statului. ïn loc
så protesteze împotriva trata-
mentului discriminatoriu apli-

cat de autoritåÆi, unele televi-
ziuni sau ziare çi-au vîndut in-
dependenÆa pentru un ban în
plus. E adevårat, în unele cazu-
ri, publicitatea de stat sau tole-
ranÆa fiscalå asigurau supra-
vieÆuirea ziarelor sau televiziu-
nilor respective. De pierdut, au
pierdut societåÆile de preså care
çi-au plåtit taxele çi publicul
pentru cå nu a primit întot-
deauna informaÆia corectå. ïn
ultimii doi ani, situaÆia s-a de-

gradat în aça måsurå, încît s-a
ajuns ca însuçi premierul
Adrian Nåstase så decidå ce or-
gan de preså meritå så tråiascå
çi care så disparå, aprobînd
dupå bunul plac contractele de
publicitate. Banii cheltuiÆi de
Guvern în ultimii patru ani se
ridicå la 57 de milioane de euro.
Fie cå reclama era pentru CFR
Marfå sau CFR Cålåtori, trebuia
musai så aibå antetul guver-
nului, ca så fie limpede de unde
vine pomana.

Pînå la sfîrçitul anului trecut,
doar douå dintre instituÆiile sta-
tului au organizat licitaÆii publi-
ce pentru achiziÆii de spaÆii pu-
blicitare: AVAS çi CNVM.

Noul Guvern då acum semne
cå înÆelege gravitatea situaÆiei çi a
luat o primå decizie pentru asi-
gurarea transparenÆei çi pentru o
concurenÆå corectå. Purtåtorulde
cuvînt al Guvernului, Oana Mari-
nescu, a declarat, ieri, cå actul
normativ modificå legislaÆia pri-
vind achiziÆiile publice pe princi-
piile transparenÆei, corectitudinii
çi eficienÆei utilizårii fondurilor
publice. Astfel, a fost creatå o
nouå categorie de achiziÆii publice
- contractul de publicitate media,
ce va reglementa relaÆiile finan-
ciare dintre instituÆii, regii auto-
nome, companii naÆionale, fie cå
este vorba de relaÆii directe sau
prin intermediulunoragenÆii spe-
cializate.

Romana PuiuleÆ
(continuare în pag. 3)

"Rompetrol Petrochemicals" - profit
operaÆional mai mare cu 161%

"Rompetrol Petrochemicals",
companie membrå a "Grupului
Rompetrol", a înregistrat în
anul 2004 o cifrå de afaceri de
102 milioane de dolari, în
creçtere cu 65% faÆå de 2003.
Profitul operaÆional (EBITDA) a
fost de 4,7 milioane de dolari,

mai mare cu 161% faÆå de anul
precedent, în timp ce contri-
buÆia activitåÆii de vînzare mår-
furi achiziÆionate de la terÆi la ci-
fra de afaceri a crescut de la
23%, în 2003, la 30% în 2004.
(pagina 7)

SalariaÆii din agriculturå vor veni
cu utilaje çi animale la Bucureçti

SalariaÆii din agriculturå çi
micii producåtori vor veni la
Bucureçti, pe 2 iunie, ca så pro-
testeze în faÆa Guvernului faÆå
de "dezinteresul cu care este
tratatå agricultura", a declarat
ieri Nicolae Çtefan preçedintele
FederaÆiei Sindicale Agrostar.

Sindicaliçtii sunt nemulÆumiÆi
de modul în care ministrul agri-
culturii Gheorghe Flutur i-a
tratat çi le-a analizat reven-
dicårile în urma pichetårii din
data de 21 aprilie 2005.

(pagina 10)

ïn luna aprilie, fondurile de investiÆii
au început så-çi revinå

Dupå ce în luna martie,
aproape toate fondurile au înregi-
strat variaÆii, este drept cu inten-
sitåÆi diferite, acestea fiind in-
fluenÆate în mod direct de scåde-
readepepiaÆabursierå,dar çi cea
pe piaÆa instrumentelor moneta-
re, luna aprilie prezintå unele
simptome de revenire. Categoria
fondurilor de acÆiuni, cele care au
fost çi cele mai expuse pe piaÆa
bursierå, începe så prezinte atît
creçteri ale activelor nete, cît çi ale

valorii unitåÆilor de fond, creçte-
ri care se regåsesc la 50% din
numårul acestor fonduri, cele-
lalte avînd în continuare dimi-
nuåri ale valorii unitåÆilor de
fond înså cu o amplitudine re-
duså aproape la jumåtate faÆå
de luna anterioarå. FaÆå de luna
martie, performanÆa realizatå
pe ansambul UNOPC este pozi-
tivå (0,1%) ceea ce dovedeçte
tendinÆa de recuperare a fondu-
rilor. (pagina 5)

EVOLUTII FINANCIARE

Capitalismul concurenÆial nu poate funcÆiona
decît pe baza unui sistem juridic independent,
capabil så asigure supremaÆia legii çi im-
parÆialitatea tribunalelor. Capitalismul de ma-
hala cu tenta sa socialistå nu poate funcÆiona
înså într-un asemenea context. Era de açtep-
tat, deci, ca rezistenÆa la schimbare så fie pu-
ternicå, cu atît mai mult cu cît, în spiritul tra-
diÆionalelor forme neaoçe, se mimase în

2004, sub presiunile europene, transformarea justiÆiei.

CitiÆi, în pagina3, articolul "Çah la justiÆie", semnatdeCristianPîrvulescu.

EDITORIAL

CEC: PretenÆiile angajaÆilor noçtri
depåçesc posibilitåÆile båncii

SalariaÆii Casei de Economii çi
ConsemnaÆiuni solicitå creçterea
salariilor cu 25% çi ameninÆå cu
greva, în cazul neîndeplinirii ace-
stei cereri. Dacå are loc, greva ar
putea fi prima din sectorul ban-
car românesc. Matei Bråtianu,
secretarul general al Blocului
NaÆional Sindical din care fac
parte çi sindicatele CEC, a

anunÆat în cursul zilei de ieri cå
principala nemulÆumire a anga-
jaÆilor se referå la salariul mediu
de încadrare de çase milioane,
adicå sub media pe ecomomie.

Eugen Rådulescu, preçedin-
tele CEC, considerå cå acesta
este unul din cazurile în care
oamenii sînt întårîtaÆi de per-
soane care au alte interese decît

ale salariaÆilor. Domnia sa
sperå cå salariaÆii vor avea înÆe-
lepciunea så nu cadå în plasa
pescuitorilor în ape tulburi çi
vor înÆelege cå perspectivele
CEC sunt foarte bune, dar peste
tot råsplata urmeazå perfor-
manÆa, nu o precede.

Magda Stoica
(continuare în pag. 3)

Bancherii: Politica BNR,
prea strictå pentru noi
� Båncile au fåcut paçi importanÆi în comunicarea cu piaÆa, dar mai au mult de lucrat
la relaÆia cu clienÆii

Sistemul bancar este sectorul
cu cel mai mare avans în proce-
sul de integrare din Æara noa-
strå, a precizat ieri preçedintele
BRD, Patrick Gelin, cu ocazia
unui semninar. Domnia sa a
subliniat cå a crescut calitatea
supravegherii, aceasta fiind o
garanÆie a sånåtåÆii sistemului.
InstituÆiile de credit sînt supra-
vegheate nu doar de cåtre Ban-
ca Centralå, ci çi de firmele
mamå, în cazul båncilor stråi-
ne, çi de acÆionari, a mai preci-
zat preçedintele BRD. Cu toate
acestea, preçedintele BRD con-
siderå cå legislaÆia bancarå are
norme prea rigide, în special pe
segmentul de clientelå corpora-
tivå, çi cå ar trebui ca regle-

mentårile bancare så fie mai
flexibile.

ïn acest sens, Mihai Bogza,

preçedintele Consiliului de Ad-
ministraÆie al "Banc Post", a
precizat cå o explicaÆie este ni-
velul istoric de dezvoltare. La
sfîrçitul anilor '90, multe bånci
s-au pråbuçit, ceea ce a dus la
înåsprirea normelor de supra-
veghere. Avînd în vedere si-
tuaÆia actualå a sistemului
bancar, mult mai stabilå decît
în urmå cu cinci ani, bancherii
apreciazå cå BNR ar mai putea
relaxa normele foarte stricte.

O limitare a sistemului ban-
car românesc este gradul redus
de intermediere financiarå, de
circa 20%, a apreciat Mihai
Bogza.

Virginia Balcu
(continuare în pag. 8)

Brokerii
nu vor ca acÆiunile
så fie înseriate
� Ei susÆin cå procesul este complex çi foarte
costisitor

Brokerii cer anularea instruc-
Æiunii CNVM prin care se impune
înserierea acÆiunilor demateriali-
zate. Bursa Electronicå Rasdaq
çi AsociaÆia NaÆionalå a So-
cietåÆilor de Valori Mobiliare
(ANSVM) au înaintat o plîngere
cåtre Comisia NaÆionalå a Valori-
lor Mobiliare referitoare la In-
strucÆiunea nr.7/2005 privind
înserierea çi numerotarea valorilor
mobiliare, aprobatå prin Ordinul
nr.18/2005. ReprezentanÆii bro-
kerilor solicitå revocarea totalå a
ordinului çi suspendarea exe-
cutårii prevederilor InstrucÆiunii.
Ei susÆin cå prevederile acestei
instrucÆiuni includ obligaÆii care,
din punct de vedere tehnic, sînt
imposibil de îndeplinit.

Preçedintele ANSVM, Siminel
Andrei, ne-a declarat: "Nicåieri
în lume nu se practicå un ase-
menea sistem. ïn afarå de faptul
cå este foarte scump, eficienÆa
acestuia este zero".

Argumentele instituÆiilor pieÆei
împotriva înserierii sînt multi-
ple. ïn primul rînd, aplicarea in-
strucÆiunii ar contraveni princi-
piilor europene care precizeazå

cå dreptul asupra valorilor mo-
biliare nu trebuie evidenÆiat ca
un drept de proprietate identifi-
cabil. Acesta este în fapt princi-
piul fungibilitåÆii valorilor mobi-
liare - principiu fundamental
pentru funcÆionarea sistemelor
financiare dematerializate çi
esenÆial pentru lichiditatea emi-
siunilor de valori mobiliare.

Andreea Negru
(continuare în pag. 3)

Ziarul BURSA a lansat
"Ghidul Investitorului"

"Ghidul Investitorului", editat
de Grupul de preså BURSA, a
fost lansat ieri, în cadrul "Tîr-
gului de bani - Finfair 2005", or-
ganizat de FinMedia.

De cînd au coborît dobînzile
bancare, sosesc la redacÆia
"BURSA" tot mai multe soli-
citåri de iniÆiere în jocul bursier.
Am verificat la Bursa de Valori
Bucureçti çi am primit confir-
marea cå tot mai numeroçi
cetåÆeni s-au convertit în inves-
titori pe piaÆa de capital. Bursa
furnizeazå posibilitatea unor

cîçtiguri mult mai frumoase
decît prin simplul plasament în
depozitele bancare. Un motiv
pentru cei care acceptå riscuri
(la Burså poÆi så çi pierzi, cu o
probabilitate mai mare decît la
depozitele bancare) så îçi doreas-
cå priceperea speculaÆiilor bur-
siere.

Se spune cå pierderile
båneçti în jocul la Burså, re-
prezintå preÆul plåtit ca så
înveÆi så investeçti. "Ghidul
Investitorului" reprezintå un
mare discount la acest preÆ.

CumpåraÆi-l ! Aça totul este
mai ieftin!

"Ghidul Investitorului" poate
fi achiziÆionat de la standul
BURSA din cadrul "Tîrgului de
bani - FINFAIR 2005", care se
desfåçoarå pînå sîmbåtå la Sala
Palatului din Bucureçti (pro-
gram orele 10-18, iar sîmbåtå
10-17) De asemenea, îl puteÆi
achiziÆiona prin poçtå pe bazå
de comandå sau de la punctele
de difuzare a presei din întreaga
Æarå. ■

(CitiÆi detalii în pagina 7)

Cu toate cå brokerii susÆin cå înse-
rierea çi numerotarea acÆiunilor sînt
måsuri ineficiente çi extrem de cos-
tisitoare, alte persoane din piaÆå
cred cå acestea nu sînt lipsite de
sens. Comisarul CNVM Victor Eros
apreciazå cå înserierea acÆiunilor
permite urmårirea circulaÆiei lor pe
piaÆå, ceea ce asigurå o mai bunå
securitate a operaÆiunilor.
Analistul Matei Påun ne-a spus cå
pe piaÆa Statelor Unite acÆiunile sînt
înseriate purtînd aça numitul "cusip
number" - un numår de identificare
separat çi individual pentru fiecare
acÆiune. Domnul Påun apreciazå cå
înserierea acÆiunilor este necesarå
atît timp cît cumpåråtorului de bunå
credinÆå nu i se confiscå acÆiunile
considerate furate.


