
STIRI

EVOLUTII FINANCIARE

Cred cå çi omul cel mai rezonabil, cel care a
urmårit cu infinitå råbdare trecerea chinuitoa-
re a timpului în dramatica odisee a ziariçtilor
români luaÆi ostateci în Irak, are azi toate moti-
vele så spunå un råspicat "DESTUL!" çi så
pretindå cîteva explicaÆii clare despre o pove-
ste care, departe de-a se fi încheiat odatå cu
aterizarea celor trei la Otopeni, continuå så ni
se prezinte, de la o zi la alta, ca tot mai încîlcitå.
CitiÆi, în pagina 3, articolul "Cinci oameni s-au
întorsdin infern",semnatdeRaduF.Alexandru.

OPINII

Negocierile de
aproape douå ore,
care au avut loc ieri
între ministrul
Transporturilor,

ConstrucÆiilor çi Turismului,
Gheorghe Dobre, çi sindicatele
de la Calea Feratå s-au încheiat
fårå nici un rezultat. Lucråtori-
lor din CFR nu li se vor majora
salariile, spune în continuare
ministrul de resort. Çi premie-
rul, Cålin Popescu Tåriceanu, a
afirmat ieri, în cadrul unei ma-
nifeståri, cå pierderile ar fi prea
mari, în cazul majorårii cu
10,7% a salariilor din CFR, aça
cum cer sindicaliçtii. Çeful Gu-
vernului a mai afirmat cå for-
mele de protest ale sindicatelor

din calea feratå impun reanali-
zarea strategiei de dezvoltare a
transportului feroviar, întrucît,
prin aceastå miçcare, compa-
niile din domeniu îçi reduc cota
de piaÆå în favoarea transporta-
torilor rutieri. Gheorghe Dobre
a afirmat zilele trecute cå efortul
financiar pentru satisfacerea
acestei solicitåri ar fi de 1.550
de miliarde lei, statul neputînd
suporta asemenea cheltuieli.
Posibilitatea unei creçteri sala-
riale la Calea Feratå este din ce
în ce mai micå, întrucît pierde-
rile provocate de grevå pînå în
acest moment se ridicå la 300
miliarde de lei, dupå cum ne-au
declarat reprezentanÆii biroului
de preså din MTCT.

Greva începutå acum 14 zile
va continua, dupå cum au
anunÆat ieri, sindicatele de la
Calea Feratå. Din data de 8 iu-
nie, lucråtorii de la CFR Marfå çi
CFR Cålåtori se aflå în grevå.
Acest lucru înseamnå cå douå
treimi din trenuri nu au circu-
lat. De ieri înså, între orele 7.00
çi 11.00, la CFR este grevå gene-
ralå, sindicatelor greviste
alåturîdu-li-se çi federaÆiile sin-
dicale din infrastructura fero-
viarå. Dupå informaÆiile primite
de la reprezentanÆii CFR, 50.000
de muncitori de la Calea Feratå
refuzå så lucreze. AlÆi 14.000 de
salariaÆi din cadrul federaÆiilor
sindicale CFR Marfå çi CFR
Cålåtori, ar putea intra în grevå,

ceea ce înseamnå cå nici contro-
lorii de bilete, casierii çi maga-
zionerii nu vor mai lucra. Mîine,
justiÆia va hotårî în ce måsurå
aceastå miçcare este legalå çi
dacå va continua sau nu.

Cert este cå lucråtorii din CFR
sînt hotårîÆi så-i convingå pe re-
prezentanÆii ministerului de re-
sort så le måreascå salariile,
înså çi ministrul Dobre este la
fel de hotårît så nu le îndepli-
neascå cererea. Toate aceste
evenimente afecteazå înså çi al-
te sectoare din industria Æårii
noastre, dupå cum a declarat
ministrul Economiei çi Co-
merÆului, CodruÆ Çereç. Unul
dintre aceste domenii ar fi mine-
ritul. Minerii ar putea så nu-çi
primeascå salariile, deoarece
produsele lor nu pot fi transpor-
tate.

ïn ciuda faptului cå angajaÆii
companiei se aflå în grevå, CFR
Marfå reprezintå o oportunitate
interesantå pentru investiÆiile
stråine, în opinia vicepremie-
rului George Copos. Domnia sa
a prezentat, ieri, reprezentanÆi-
lor companiilor austriece, la
"Viena Economic Forum", lista
cu oportunitåÆile de investiÆii de
la noi din Æarå, CFR Marfå fi-
gurînd printre companiile lista-
te. George Copos nu a precizat
înså, cînd va fi lansatå la privati-
zare aceastå societate. De ase-
menea, CFR Marfå este incluså
pe lista companiilor ale cåror ac-
tive vor fi transferate la Fondul
"Proprietatea".

Emilia Olescu

PACHET LEGISLATIV PENTRU DEZVOLTAREA PIEæEI IPOTECARE,

Guvernul bagå marfå nouå în piaÆa
de capital
� Executivul a finalizat legislaÆia privind båncile de credit ipotecar, obligaÆiunile ipote-
care çi securitizarea creanÆelor, çi pentru modificarea Legii cadastrului çi publicitåÆii
imobiliare � Obiectivul final este funcÆionarea pieÆei secundare a creditului ipotecar

Marfå nouå pe piaÆa de capi-
tal. Mult açteptatele obligaÆiuni
ipotecare vor putea fi tran-
zacÆionate pe burså.

Mai mult, pe piaÆa de capital
vor putea fi tranzacÆionate, cel
mai probabil de anul viitor, çi
alte instrumente financiare re-
zultate din transformarea
creanÆelor în emisiuni
de valori mobiliare.
Guvernul a finalizat
legislaÆia privind
dezvoltarea pieÆei cre-
ditelor ipotecare, un
pachet care cuprinde
cinci proiecte de legi.
Trei dintre ele privesc
obligaÆiunile ipoteca-
re, înfiinÆarea båncilor
specializate çi securi-
tizarea creanÆelor, iar
celelalte douå modi-
ficå legislaÆia actualå
privind publicitatea
imobiliarå çi cea pri-
vind creditul ipotecar.
Unul din angajamen-
tele asumate de Gu-
vern prin programul
PAL, convenit cu Ban-
ca Mondialå, este dez-
voltarea pieÆei ipotecare. ïn mod
normal, întreaga legislaÆie tre-
buie adoptatå de Parlament
pînå în luna octombrie. Guver-
nul va analiza pachetul legisla-
tiv în çedinÆa din såptåmîna
aceasta, urmînd ca dupå apro-
barea lui så-l trimitå spre
adoptare Parlamentului. Din
cauza vacanÆei parlamentare,

forul legislativ va avea la dispo-
ziÆie doar o lunå pentru a anali-
za pachetul de legi.

PiaÆa creanÆelor
Atît creanÆele garantate ipote-

car, cît çi cele negarantate re-
zultate din creditele de consum,

contractele de leasing, precum
çi creanÆele furnizorilor de uti-
litåÆi vor putea fi valorificate
prin emisiuni de valori mobilia-
re care så fie tranzacÆionate
apoi pe piaÆa de capital. Astfel,
CNVM çi BNR vor autoriza insti-
tuÆii specializate (aça numiÆii
vehiculi investiÆionali) care så
preia de la bånci, furnizorii de

utilitåÆi sau firmele de leasing
creanÆele pentru ca så le securi-
tizeze çi apoi så le vîndå pe
piaÆå. Vehiculul investiÆional
poate achiziÆiona fie creanÆe in-
dividuale, fie deja grupate în
portofolii, pe care le alocå ga-
rantårii unor obligaÆiuni sau le
transformå în titluri de partici-

pare. Vehiculul inves-
tiÆional va fi o entitate
constituitå ca fond de
securitizare, pe baza
unui contract de so-
cietate civilå sau ca
societate comercialå
pe acÆiuni. Fondul de
securitizare se va con-
stitui pe baza unui
contract de societate
civilå încheiat de cåtre
un numår de cel puÆin
cinci membri fondato-
ri, persoane fizice/ju-
ridice, române sau
stråine. Capitalul so-
cial al fondului este de
25 de milioane de lei.
Constituirea unei so-
cietåÆi de securitizare
se realizeazå prin sub-
scripÆie simultanå, cu

un capital social minim de 25
milioane de lei. Administrarea
fondurilor çi societåÆilor de se-
curitizare va fi asiguratå numai
de societåÆi comerciale pe acÆiuni
special înfiinÆate pentru acest
lucru çi care au un capital social
minim de 125.000 de euro

Darius Porumboiu
(continuare în pag. 3)

PREÇEDINTELE TRAIAN BÅSESCU:

"æara noastrå nu depinde exclusiv
de fondurile UE"
� Avem nevoie, înså, de un mediu de afaceri adecvat

æara noastrå are nevoie de un
mediu de afaceri adecvat, nu
neapårat de cele 28-30 de mi-
liarde de euro care ar urma så
fie primiÆi de la UE în perioada
2007-2013, a declarat, ieri, în
cadrul Forumului de Afaceri
Franco-Român, preçedintele
Traian Båsescu.

Referindu-se la disputele pri-
vind bugetul Uniunii în perioa-
da 2007-2013, preçedintele
României a precizat cå "nu dife-
renÆa de douå miliarde care ar
putea fi alocatå României sau
altui stat în interval de zece ani
este prioritatea noastrå".

Traian Båsescu a dat asi-
guråri cå România se va alinia
poziÆiei celor zece noi state
membre UE, fiind dispuså så
discute inclusiv o reducere a
contribuÆiei financiare la buge-

tul Uniunii, contribuÆie care se
va råsfrînge çi asupra sumelor
alocate României, cu condiÆia
ca aceasta så fie hotårîrea gene-
ralå a statelor din Grupul 10+2.
Noile state membre UE çi-au
aråtat disponibilitatea så re-
nunÆe la o parte din banii pe

care ar trebui så-i primeascå de
la UE, pentru ca problema bu-
getului så-çi gåseascå o rezolva-
re.

Çeful statului considerå cå in-
cidentele de la Bruxelles nu in-
fluenÆeazå accesul României în
UE la 1 ianuarie 2007, cu con-
diÆia ca Æara noastrå så-çi reali-
zeze obligaÆiile pe care çi le-a
asumat.

Traian Båsescu a criticat în
cadrul acestui Forum atitudi-
nea politicienilor occidentali,
"care s-au obiçnuit så vorbea-
scå prea mult electoratului lor
despre ajutorul pe care-l dau
Æårilor din Europa de Est, înså
nu au menÆionat niciodatå
avantajele pe care le-au adus
propriilor lor naÆiuni prin extin-
derea UE".

C.I.

"Metro" se gîndeçte så vîndå
"Praktiker"
� Grupul german aduce hypermarketurile "Real" în Æara noastrå

Grupul german "Metro" vrea
så-çi extindå activitatea pe
piaÆa din Æara noastrå, prin in-
termediul diviziei sale de hy-
permarketuri "Real", infor-
meazå un comunicat al com-
paniei. "Metro" îçi continuå
astfel strategia de extindere
selectivå a diviziei "Real" pe
piaÆa est-europeanå. Urmåto-
rul pas al strategiei este de-

schiderea unui hypermarket
la Moscova, în luna iulie a ace-
stui an, urmat de intrarea pe
piaÆa româneascå.

Campania de întårire a divi-
ziei de vînzåri din Germania a
început în luna februarie, prin
remanierea conducerii diviziei
"Real". IntenÆiile grupului sînt
så contracareze scåderile vîn-
zårilor pe piaÆa germanå çi så

continue extinderea în Europa
de Est.

"Metro" va analiza, de aseme-
nea, toate opÆiunile de strategice
pentru divizia "Praktiker", in-
clusiv vînzarea sau listarea prin
ofertå publicå, în aceastå pro-
blemå consultantul grupului
fiind JP Morgan.

Virginia Balcu
(continuare în pag. 4)

NEMULæUMIRI LA PRIVATIZAREA BURSEI

Florin Pogonaru
foloseçte AOAR
în propriul interes

AsociaÆia Oamenilor de Afaceri
din România (AOAR) a comuni-
cat ieri cå nu acceptå distribui-
rea gratuitå a acÆiunilor Bursei
de Valori Bucureçti (BVB) - vezi
Comunicatul în pagina 3

ïndeobçte privim cu seriozita-
te luårile de poziÆie AOAR pen-
tru cå presupunem cå ele ex-
primå atitudinea unor grupuri
de afaceri mai largi.

De aceastå datå, înså, nu este
cazul.

AOAR îl are drept preçedinte
pe Florin Pogonaru. Dar, Florin
Pogonaru este çi preçedintele
Registului Român al AcÆionari-
lor (RRA). Distribuirea gratuitå a
acÆiunilor BVB cåtre brokeri
prefaÆeazå desfiinÆarea so-
cietåÆilor de registru indepen-
dent cum este çi RRA condus de
Florin Pogonaru. Atît cît proce-
sul de transformare a BVB în so-
cietate pe acÆiuni s-ar tårågåna,
tot atît çi-ar prelungi preçedinÆia

la RRA çi Florin Pogonaru.
Iatå de ce privim comunicatul

AOAR de acum, altfel decît cu
seriozitatea dintotdeauna.

Cît despre argumentele cu care
vine AOAR, precizez cå le cunosc
ca fiind spuse ale lui Florin Pogo-
naru relatate prin ziare relativ re-
cent çi cå, deja, mi-am exprimat
dezacordul într-un articol ante-
rior publicat în BURSA.

ReÆin, înså, ideea corectå a ac-
cesului mai larg în acÆionariatul
Bursei pe care çi eu o susÆin. ïn
opinia mea, dupå distribuirea
gratuitå cåtre brokeri (aça cum
o meritå) Bursa ar trebui så pro-
cedeze la o majorare de capital
la care så permitå accesul unui
acÆionariat reprezentativ pen-
tru piaÆa de capital.

MAKE
CitiÆi, în pagina 3, documentul

AOAR çi declaraÆia de råspun-

dere a domnului Siminel Andrei,

preçedintele ANSVM

DUPÅ A 14-A ZI DE GREVÅ, NEGOCIERILE AU EÇUAT DIN NOU

CFR a pierdut 300 miliarde
de lei, în urma grevei

14 consultanÆi interesaÆi
de privatizarea "Romgaz"

Ministerul Economiei çi ComerÆului a demarat, la sfîrçitul lunii
mai, procesul de selectare çi angajare a consultantului pentru pri-
vatizarea "Romgaz". Termenul limitå de depunere a scrisorilor de
interes a expirat ieri. Potrivit unui comunicat de preså remis re-
dacÆiei, 14 firme de consultanÆå sînt interesate de privatizarea pro-
ducåtorului de gaze. Este vorba despre "Lazard Freres"; "Morgan
Stanley"; "HSBC"; "UBS Investment Bank/BAC România"; "JP
Morgan/ING Bank NV"; "Bank of America Securities Limited/Cen-
tral Europe Trust/Deloitte Central Europe/Allen Ove-
ry/Atkins/Racoti-Predoiu"; "Merrill Lynch"; "Credit Suisse First
Boston Europe Limited/ RAEF/ Linklaters/ Miculiti, Mihai & Aso-
ciaÆii"; "BNP Paribas Corporate Finance"; "ABN Amro/Muçat çi
AsociaÆii"; "Citigroup"; "CA~IB Corporate Finance Beratungs
GmbH"; "KPMG" România; "Goldman Sachs". Urmåtoarea etapå
este evaluarea scrisorilor çi întocmirea listei scurte cu firmele sau
consorÆiile precalificate. (A.T.)

Ion Iliescu respinge afirmaÆiile lui Cozma
cå i s-ar fi propus çefia Internelor

Ion Iliescu çi Nicolae Våcåroiu au negat ieri, la Senat, faptul cå
Miron Cozma ar fi primit din partea puterii din anii 1990 oferta de a
deveni ministru de Interne. "Este o fabulaÆie", a afirmat Iliescu,
adåugînd cå "niciodatå nu a fost vorba de aça ceva". ïn opinia fo-
stului çef al statului, Cozma "una declara cu nu çtiu cîÆi ani în
urmå, alta declarå pe parcurs, altceva declarå cînd iese din închi-
soare". ExplicaÆia afirmaÆiilor lui Cozma este "absolut su-
biectetivå", crede Iliescu. "Nu çtiu ce e în capul lui, nici nu vreau så
comenz, e de necomentat", a spus senatorul PSD. La rîndul såu,
preçedintele Senatului, Nicolae Våcåroiu, a calificat aceastå afir-
maÆie drept "o glumå cap-coadå". "Vå imaginaÆi aça ceva, cînd am
avut un guvern de profesioniçti?", a spus Våcåroiu. El a precizat cå
acest lucru "nici nu s-a pus în discuÆie".

Fostul lider al minerilor a declarat, såptåmîna trecutå, la
eliberarea din penitenciar, cå cei aflaÆi la putere în anii 1990 i-ar fi
oferit funcÆia de ministru de Interne, dupå venirea sa la Bucureçti
în fruntea ortacilor. ■

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (21.06.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 196.981 lei vechi . . . . . . . 19,6981 lei noi

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 64.400 lei vechi . . . . . . . . 6,4400 lei noi

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 146.008 lei vechi . . . . . . . 14,6008 lei noi

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49.577 lei vechi . . . . . . . . 4,9577 lei noi

• FORTUNA GOLD (20.06). . . . . . . . . . . . . . . 129.132 lei vechi . . . . . . . 12,9132 lei noi

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 118.347 lei vechi . . . . . . . 11,8347 lei noi

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 459.351 lei vechi . . . . . . . 45,9351 lei noi

• FVP (20.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 211.116 lei vechi . . . . . . . 21,1116 lei noi

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 168.550 lei vechi . . . . . . . 16,8550 lei noi

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72.746 lei vechi . . . . . . . . 7,2746 lei noi

• FORTUNA CLASSIC (20.06) . . . . . . . . . . . . . 65.957 lei vechi . . . . . . . . 6,5957 lei noi

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31.048 lei vechi . . . . . . . . 3,1048 lei noi

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 308.609 lei vechi . . . . . . . 30,8609 lei noi

• FON (20.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 385.336 lei vechi . . . . . . . 38,5336 lei noi

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.694 lei vechi . . . . . . . . 0,2694 lei noi

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.078 lei vechi . . . . . . . . 0,5078 lei noi

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 68.021 lei vechi . . . . . . . . 6,8021 lei noi

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 112.281 lei vechi . . . . . . . 11,2281 lei noi

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 123.847 lei vechi . . . . . . . 12,3847 lei noi

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9%

• la 3 luni

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%

• la 6 luni

Piraeus Bank, Eurom Bank . . . . . . . 9,5%

• la 9 luni

Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10%

• la 12 luni

Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR iunie 8,0%
dobînda de intervenÆie BNR 14,5%

BNR: CURSUL OFICIAL (20.06.2005)

• EURO . . . . . 36.155 ROL . . . 3,6155 RON

• DOLAR . . . . . 29.566 ROL. . . 2,9566 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (20.06.2005)

• BET: 4881,75 . . . . . . . . . . . . . . . . -0,04%

• BET-C: 3109,43. . . . . . . . . . . . . . . -0,23%

• BET-FI: 24919,14 . . . . . . . . . . . . . -0,31%

• BET ROTX: 9743,31 . . . . . . . . . . . . 0,10%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (20.06.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . 29.700 ROL . 2,9700 RON
V - Condors . . . . . 29.900 ROL . 2,9900 RON

• EURO
C - Edmond . . . . . 35.900 ROL . 3,5900 RON
V - Romania Exchange 36.100 ROL . . 3,6100 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
MAI 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3%


