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EVOLUTII FINANCIARE

Pasiunea recentå pentru salturi doctrinare
spectaculoase este simptomaticå. Transfor-
marea partidelor în contrariul lor doctrinar de
pînå mai ieri nu este doar semnul timpului, ci çi
efectul structuralei lipse de consistenÆå a poli-
ticii româneçti. Vidatå de valori, politica este
rejectatå chiar de cei ce afirmå sau cred cå o
practicå. Reduså la exerciÆiul sau la critica gu-
vernårii, politica se scufundå în derizoriu.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Unanimitatea de catifea", semnat de Cristian
Pîrvulescu.

EDITORIAL

AsociaÆia SalariaÆilor
"Petrom" va putea
prelua întreg pa-
chetul de 8% din
acÆiunile SNP deÆi-

nute de Ministerul Economiei
çi ComerÆului. Conform legii de
privatizare a SNP, salariaÆii pot
cumpåra pînå la 8% din acÆiuni,
la acelaçi preÆ cu cel plåtit de
compania OMV, care a preluat
anul trecut 51% din SNP pen-
tru aproximativ 1,5 miliarde de
euro. Ministerul Economiei
çi-a dat deja avizul ca så vîndå
AsociaÆiei întreg pachetul per-
mis de lege. CodruÆ Çereç, mi-
nistrul economiei çi co-

merÆului, ne-a declarat cå va
propune Guvernului în aceastå
såptåmînå un proiect de
hotårîre privind finalizarea
tranzacÆiei cu salariaÆii Petrom,
astfel încît AsociaÆia så poatå
cumpåra întreg pachetul per-
mis de lege. CondiÆia puså de
MEC este ca profitul obÆinut de
AsociaÆie så fie împårÆit în mod
corect çi imediat membrilor såi.
TranzacÆia totalå se va ridica la
235 de milioane de euro. Pentru
finanÆarea salariaÆilor se luptå
trei mari bånci internaÆionale
UBS, "Credit Suisse First Bo-
ston" çi "Deutsche Bank". ïn
fapt, cele trei bånci vor acÆiuni

la SNP. Surse apropiate nego-
cierilor susÆin cå banca finanÆa-
toare va primi aproximativ 6%
din acÆiunile SNP, în schimbul
împrumutului, iar salariaÆii vor
råmîne cu aproximativ 2%.
Ceea ce înseamnå un profit
pentru salariaÆi de circa 100 de
milioane de euro, rezultat din
diferenÆa dintre preÆul negociat
de stat cu OMV çi cel de pe
Burså. Liviu Luca, preçedintele
AsociaÆiei, spune cå, dacå Gu-
vernul va aproba tranzacÆia în
aceastå såptåmînå, atunci ea
va fi finalizatå, probabil, în luna
iulie. ïn schimb, preçedintele
AsociaÆiei nu a confirmat plata

în acÆiuni a împrumutului, dar
nici nu a negat aceastå posibili-
tate: "Vom vedea, negocierile cu
cele trei bånci nu s-au încheiat
încå".

Douå dintre cele trei bånci
concurente par så fie avantajate
din start în negocierile cu re-
prezentanÆii AsociaÆiei çi MEC:
"Credit Suisse First Boston"
este (sau cel puÆin a fost) con-
sultantul statului în privatiza-
rea SNP, iar UBS este asistatå la
negocieri de casa de avocaturå
Linklaters, care a fost çi consul-
tantul juridic al MEC în privati-
zarea "Petrom". Guvernul a
aprobat, în 2002, ca un con-

sorÆiu format din Credit Suisse
çi ING så fie consultantul MEC
în privatizarea SNP. ïn iulie
2004, dupå vînzarea pachetului
de acÆiuni cåtre OMV, Guvernul
a prelungit mandatul acordat
consorÆiului cu 12 luni. Astfel
cå, în mod normal, CSFB ar fi
trebuit så fie çi aståzi consul-
tantul statului în privatizarea
"Petrom", cåci mandatul legal
acordat consorÆiului expirå abia
pe 31 iulie 2005. Ministrul Çe-
reç susÆine înså cå, din cîte cu-
noaçte, banca nu mai este con-
sultantul MEC, retrågîndu-se
între timp din consorÆiu.

Daniel Bojin

REACæII LA MÅSURILE AGREATE CU FMI

Sindicatele ameninÆå Guvernul
cu ample acÆiuni de protest
l Din septembrie vor reîncepe grevele, afirmå Bogdan Iuliu Hossu, preçedintele Cartel Alfa l

Sindicaliçtii nu sînt de acord nici cu cota unicå de impozitare, nici cu îngheÆarea salariilor
bugetarilor, nici cu disponibilizarea angajaÆilor din învåÆåmînt, nici cu renunÆarea la majo-
rarea salarialå de 6% programatå pentru luna octombrie în sectorul bugetar çi nici cu majo-
rarea TVA la 22% l Oamenii de afaceri acuzå Guvernul de lipså de transparenÆå çi de lipså de
expertizå l "Çi dacå TVA de 22% nu ajunge?", se întreabå AOAR

Sindicatele sînt hotårîte så iaså
în stradå ca så prostesteze împo-
triva noilor måsuri decise de Gu-
vern în urma negocierilor cu FMI.

"Deciziile luate de actualul Gu-
vern vor fi premisele unor con-
flicte sociale", ne-a declarat Bog-
dan Hossu, preçedintele Cartel
Alfa, adåugînd: "ïn septembrie
vom începe protestele împo-
triva îngheÆårii salariilor bu-
getarilor, a disponibilizårii
celor 2.000 de salariaÆi din
învåÆåmînt, a renunÆårii la
acordarea majorårii de 6%
programatå în luna septem-
brie pentru bugetari, a intro-
ducerii cotei unice de impo-
zitare çi a viitoarei majoråri a
TVA la 22%.

Cristian Pârvan, secreta-
rul general al AsociaÆiei Oa-
menilor de Afaceri din
România, afirmå: "Reduce-
rea numårului de salariaÆi
ar trebui så creascå pro-
ductivitatea muncii, dar
acest lucru nu se întîmplå la noi
în Æarå. Eu cred cå vom asista la
o continuå creçtere a deficitului
de cont curent. Acest lucru ne
va crea probleme dacå nu vom
reuçi så creçtem productivita-
tea internå".

Altå nemulÆumire a sindica-
liçtilor este legatå de noul Cod al
Muncii. ConfederaÆiile sindicale
cer intervenÆia premierului
Tåriceanu çi ameninÆå cå vor

relua acÆiunile de protest, dacå
noul Cod nu respectå forma ne-
gociatå de ei. Nici patronatele
nu privesc cu ochi buni politica
fiscalå a Guvernului. "Çi dacå
aceastå majorare de TVA nu va
ajunge? Ce se va mai întîmpla
atunci?", se întreabå reprezen-
tanÆii AOAR, considerînd nejus-

tificatå aceastå måsurå, care
încalcå în continuare regulile de
transparenÆå. Conform legii,
Guvernul trebuie så dezbatå
public modificarea Codului Fis-
cal, iar orice måsurå trebuie
anunÆatå çi discutatå cu parte-
nerii sociali, cu çase luni înain-
te de aplicarea ei. Cristian Pâr-
van, secretarul general al
AOAR, aminteçte cå, de regulå,
Executivul trebuie så anunÆe cu

çase luni înainte orice modifica-
re de naturå fiscalå. Politica fis-
calå realizatå în România nu
este o politicå care så încurajeze
dezvoltarea economicå, mai
susÆin reprezentanÆii AOAR.

"Dacå TVA va creçte, de la 1 ia-
nuarie 2006, la 22%, atunci
aceastå måsurå de stopare a

consumului va atrage dupå
sine çi creçterea inflaÆiei cu
cîteva procente", ne-a decla-
rat Dumitru Costin, preçe-
dinte al Blocului NaÆional
Sindical (BNS), adåugînd:
"Atît creçterea TVA, cît çi
cota unicå de impozitare vor
avea ca efect imediat scåde-
rea consumului general al
populaÆiei. Dar, volumul
consumului va råmîne tot la
nivel crescut, deoarece ace-
sta este determinat de masa
monetarå aduså în Æarå de
românii din stråinåtate.
Aceçti bani pe care românii
îi trimit familiilor din Æarå

vor fi investiÆi tot în produse de
consum, iar acest lucru nu poa-
te fi stopat". La rîndul såu,
prim-vicepreçedintele Uniunii
Generale a Industriaçilor
Români (UGIR), Çtefan Varfalvi,
ne-a spus: "Aceastå declaraÆie a
guvernului privitoare la creçte-
rea TVA nu ne obligå, nu este o
promisiune".

Alina Râncu
(continuare în pag. 3)

Liderii PD susÆin cå au soluÆii
pentru menÆinerea TVA la 19%
l Vicepremierul Seculici vrea taxå suplimentarå de confort pentru proprietarii de vile l Emil
Boc spune cå mai întîi trebuie diminuate contribuÆiile sociale çi abia apoi luatå în discuÆie
creçterea TVA l Sorin Frunzåverde: "TVA de 22% reprezintå o sperietoare pentru orice om
politic aflat la guvernare" l CoaliÆia mai are rågaz, doar în cîteva zile, så stabileascå dacå va
fi majoratå taxa pe valoarea adåugatå

PD intenÆioneazå så punå pe
masa CoaliÆiei o nouå strategie
de lårgire a bazei de impozitare
care så nu implice creçterea
TVA la 22%, måsurå anunÆatå
såptåmîna trecutå de ministrul
finanÆelor, liberalul IonuÆ Popes-
cu, ca så testeze opinia publicå.
Partidul Democrat a pregåtit o
listå întreagå de noi taxe çi im-
pozite care ar putea fi introdu-
se, în special la nivel local, pen-
tru creçterea veniturilor la bu-
get. O nouå taxå ar putea fi apli-
catå, potrivit vicepremierului
Gheorghe Seculici, asupra vile-
lor construite la marginea mari-
lor oraçe, pentru care proprieta-
rii plåtesc un impozit modic, si-
milar cu cel plåtit pentru clådi-
rile cu confort redus situate în
oraç. Taxa de lux, care ar urma
så fie aplicatå proprietarilor de
vile sau case de vacanÆå, repre-
zintå doar un exemplu din lun-

ga listå pregåtitå de liderii PD.
CoaliÆia de la guvernare se va
întîlni, în aceastå såptåmînå,
pentru a stabili dacå este opor-
tun sau nu ca TVA så fie majo-
ratå începînd cu 1 ianuarie
2006 de la 19% la 22%. Måsura
propuså de democratul Seculici
Æinteçte çi o repoziÆionare a PD
în faÆa electoratului, în urma
deselor critici conform cårora
cota unicå ar fi avantajat doar
persoanele cu salarii mult peste
medie.

Preçedintele PD, Emil Boc, care
s-a aråtat încå de la începutul di-
scuÆiilor împotriva acestei måsu-
ri, çi-a mai îndulcit mesajul dupå
ce premierul Cålin Popescu Tåri-
ceanu a Æinut un discurs în ca-
drul ConvenÆiei NaÆionale a PD
care a avut loc la sfîrçitul
såptåmînii trecute. Emil Boc
ne-a declarat cå prioritarå, în po-
litica fiscalå promovatå de Coa-

liÆie, este reducerea contribuÆiilor
sociale, çi abia apoi majorarea
TVA: "Prima datå ne vom axa pe
reducerea contribuÆiilor sociale,
dupå care vom discuta çi de
TVA". Emil Boc a evitat så mai
råspundå cînd a fost avertizat cå
decizia în ceea ce priveçte TVA
trebuie så fie luatå, potrivit Co-
dului fiscal, pînå la datå de 1 iu-
lie, adicå cu çase luni înainte ca
måsura så intre în vigoare. Ceea
ce înseamnå cå, în mod normal,
Guvernul mai are la dispoziÆie
doar aceastå såptåmînå ca så se
decidå asupra creçterii TVA. Vi-
cepreçedintele PD, Sorin
Frunzåverde, ne-a declarat, la
rîndul såu, cå cifra de 22% repre-
zintå o sperietoare pentru orice
om politic aflat la guvernare,
låsînd så se înÆeleagå cå PD nici
nu se gîndeçte så cedeze în faÆa
PNL.

Romana PuiuleÆ

Euro scade,
petrolul
creçte

Moneda unicå europeanå (eu-
ro) a scåzut la sfîrçitul såptåmî-
nii trecute, pe pieÆele externe,
pentru prima oarå în ultimele ze-
ce luni, sub pragul de 1,20 de do-
lari, traderii pariind cå dobînzile
de referinÆå practicate în zona
euro ar putea fi reduse çi, în con-
secinÆå, va fi subminatå puterea
acestei valute. Astfel, este posibil
så asiståm chiar la o reducere a
dobînzii Båncii Centrale Europe-
ne (BCE). Vineri, moneda unicå a
fost tranzacÆionatå la 1,1980 de
dolari pe piaÆa din Tokyo, înså
s-a mai redresat ulterior, înche-
ind såptåmîna cu 1,2099 dolari.
Unii dintre analiçti estimeazå cå
moneda unicå va ajunge la o co-
taÆie de 1,15 dolari în urmåtoa-
rele trei luni.

PreÆul barilului de ÆiÆei
a depåçit 60 de dolari

Tot såptåmîna trecutå, preÆul
ÆiÆeiului a atins, pentru prima
oarå în istorie, pragul de 60 de
dolari/baril, la bursa din SUA,
din cauza temerilor privind aco-
perirea cererii. Asta la numai o
lunå dupå ce unii specialiçti pre-
conizau cå situaÆia de pe piaÆa de
profil va intra în normal.

Atît joi, cît çi vineri, cotaÆiile pe-
trolului cu livrare în august au
urcat pînå la 60 de dolari/baril,
pe piaÆa americanå, înså au
încheiat såptåmîna 20-25 iunie
la un nivel de 59,84 dolari/baril.
La International Petroleum Ex-
change din Londra, petrolul de
tip Brent cu livrare în august a
fost cotat, vineri, la 58,40 do-
lari/baril, în creçtere cu 40 de
cenÆi faÆå de ziua anterioarå.

Alina Vasiescu

Deutsche Bank, UBS çi CSFB
se luptå pentru 6% din Petrom
l MEC s-a hotårît: vinde 8% din "Petrom" cåtre salariaÆi l Banca finanÆatoare va primi în schimbul împrumutului circa 6% din SNP, iar AsociaÆia salariaÆilor
va råmîne cu aproape 2%

"Standard & Poor's" a reafirmat
ratingul pentru "Rompetrol Rafinare"

AgenÆia de evaluare "Stan-
dard & Poor's" a reafirmat ratin-
gul "B minus" acordat compa-
niei "Rompetrol Rafinare".
Aceastå måsurå a fost luatå în
urma hotårîrii tribunalului
român de a respinge cererea

procurorilor privind reÆinerea,
pe o lunå de zile, a preçedintelui
Dinu Patriciu. Ancheta lui Dinu
Patriciu continuå, fårå conclu-
zii de nici un fel, fapt care in-
fluenÆeazå negativ imaginea
companiei. (pagina 5)

A fost finalizatå urmårirea penalå
în dosarul privatizårii "Bucur Obor"

Procurorii Parchetului NaÆio-
nal AnticorupÆie (PNA) au finali-
zat urmårirea penalå în dosarul
privind privatizarea SC "Bucur
Obor" SA çi modul de tran-
zacÆionare a acÆiunilor acestei
societåÆi pe piaÆa de capital.
Procurorii anticorupÆie au pro-
bat, în premierå, un mod de

çantaj atipic, folosit ca metodo-
logie criminalitate economico-
financiarå çi corupÆie, în sensul
invocårii datoriilor fictive çi pe-
nalitåÆilor nereale ale comer-
cianÆilor çi constrîngerii acesto-
ra pentru ca inculpaÆii så obÆinå
controlul absolut asupra so-
cietåÆii. (pagina 3)

GuvernanÆa Corporativå în atenÆia
Bursei de Valori Bucureçti

GuvernanÆa Corporativå a re-
prezentat principalul subiect al
seminarului organizat de Bursa
de Valori Bucuerçti çi FederaÆia
Euro -AsiaticåaBurselordeValo-
ri, la sfîrçitul såptåmînii trecute.

Septimiu Stoica, vicepreçedin-
tele BVB, a afirmat cå, çi înainte
så devinå membrå a FEAS, Bursa
din Bucureçti avea ca obiectiv

principal GuvernanÆa Corpora-
tivå.

Domnia sa a declarat: "ïn
urma cu patru ani am introdus
criteriul transparenÆei, prin
care emitenÆii pot fi listaÆi la
Burså, dacå îndeplinesc ce-
rinÆele Codului de GuvernanÆå
Corporativå".

(pagina 7)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (27.06.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 197.088 lei vechi . . . . . . . 19,7088 lei noi

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 64.440 lei vechi . . . . . . . . 6,4440 lei noi

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 146.153 lei vechi . . . . . . . 14,6153 lei noi

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49.563 lei vechi . . . . . . . . 4,9563 lei noi

• FORTUNA GOLD (23.06). . . . . . . . . . . . . . . 129.191 lei vechi . . . . . . . 12,9191 lei noi

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 118.442 lei vechi . . . . . . . 11,8442 lei noi

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 459.734 lei vechi . . . . . . . 45,9734 lei noi

• FVP (24.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 211.308 lei vechi . . . . . . . 21,1308 lei noi

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 168.555 lei vechi . . . . . . . 16,8555 lei noi

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72.584 lei vechi . . . . . . . . 7,2584 lei noi

• FORTUNA CLASSIC (23.06) . . . . . . . . . . . . . 65.679 lei vechi . . . . . . . . 6,5679 lei noi

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30.993 lei vechi . . . . . . . . 3,0993 lei noi

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 309.769 lei vechi . . . . . . . 30,9769 lei noi

• FON (24.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 384.227 lei vechi . . . . . . . 38,4227 lei noi

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.674 lei vechi . . . . . . . . 0,2674 lei noi

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.088 lei vechi . . . . . . . . 0,5088 lei noi

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 67.371 lei vechi . . . . . . . . 6,7371 lei noi

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111.785 lei vechi . . . . . . . 11,1785 lei noi

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 123.436 lei vechi . . . . . . . 12,3436 lei noi

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå

RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5%

• la 3 luni

Piraeus, RIB, Emporiki . . . . . . . . . . . . 9%

• la 6 luni

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%

• la 9 luni

RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5%

• la 12 luni

Eurom Bank, RIB, BIT, Libra . . . . . . 9,5%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR iunie 8,0%
dobînda de intervenÆie BNR 14,5%

BNR: CURSUL OFICIAL (24.06.2005)

• EURO . . . . . 36.138 ROL . . . 3,6138 RON

• DOLAR . . . . . 29.939 ROL. . . 2,9939 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (24.06.2005)

• BET: 4852,9 . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,56%

• BET-C: 3097,23. . . . . . . . . . . . . . . -0,26%

• BET-FI: 25360,8 . . . . . . . . . . . . . . . 1,34%

• BET ROTX: 9763,42 . . . . . . . . . . . -0,54%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (24.06.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . 29.800 ROL . 2,9800 RON
V - Condors . . . . . 30.000 ROL . 3,0000 RON

• EURO
C - Edmond . . . . . 35.800 ROL . 3,5800 RON
V - Paris Exchange36.000 ROL . 3,6000 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
MAI 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3%

CodruÆ Sereç, ministrul economiei çi co-
merÆului, ne-a declarat cå actul normativ
care stabileçte ca salariaÆii så poatå
cumpåra 8% din acÆiunile Petrom va ajunge
pe masa Guvernului în aceastå såptåmînå.
Potrivit domniei sale, una din condiÆiile im-
puse de actul normativ este ca salariaÆii så
primeascå integral çi imediat profitul de pe
urma tranzacÆiei.

Liviu Luca, preçedintele AsociaÆiei SalariaÆilor
Petrom: "TranzacÆia pentru pachetul de 8% se
va ridica la 235 de milioane de euro, dar nu vå
pot spune deocamdatå dacå banca care ne va
finanÆa va primi în schimb acÆiuni, fiindcå ne-
gocierile nu s-au încheiat încå. Dacå Guvernul
va aproba proiectul de hotårîre såptåmîna
aceasta, atunci tranzacÆia probabil cå va fi fi-
nalizatå în luna iulie".


