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EVOLUTII FINANCIARE

Çi pentru ca lucrurile så nu aibå cumva o altå
desfåçurare decît cea omologatå deja, ca dul-
cele çi tradiÆionalul stil al kitch-ului politic, s-a
angajat çi în practicarea celui mai derizoriu çi a
celui mai puÆin percutant tip de umor... Un
"umor" dupå care s-au dat în vînt toÆi cei care au
trecut ca locatari, mai mult sau mai puÆin vre-
melnici, prin Palatul Victoria çi care, într-un vo-
cabularmai neaoç, poartånumeledebåçcålie.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Çcoala de dansuri çi maniere elegante",
semnat de Radu F. Alexandru.

OPINII

Bancherii cer FMI
så nu îngreuneze creditarea
� Radu GheÆea, preçedintele ARB, spune cå importurile nu au fost influenÆate semnificativ de
creditele de consum � Statistica aratå cå ne plåtim consecvent datoriile

Românii sînt corecÆi,
råmînînd în conti-
nuare bun-platnici.
PopulaÆia îçi
plåteçte cu con-

secvenÆå datoriile. Ponderea
creditelor restante în totalul
creditelor acordate persoanelor
fizice este de numai 0,9%. Cre-
ditele neperformante se ridicau
la sfîrçitul lunii trecute la valoa-
rea de aproape 1.200 miliarde
de lei, în timp ce totalul credite-
lor de retail a fost de 130.177
miliarde de lei în luna aprilie,
potrivit celor mai recente date
furnizate de Banca Nationalå çi
de Biroul de Credit.

Creditele neperformante se
menÆin în limita de acceptabili-

tate, ne-a declarat Radu
GraÆian GheÆea, preçedintele
AsociaÆiei Române a Båncilor
(ARB). Domnia sa a mai adåu-
gat cå nu creditele neperfor-
mante sînt cele care ar putea
cauza înåsprirea condiÆiilor de
contractare a unui credit pen-
tru persoanele fizice. Principala
motivaÆie pentru care Fondul
Monetar InternaÆional doreçte
så impunå noi måsuri restricti-
ve la acordarea de împrumuturi
cåtre populaÆie Æine de deficitul
de cont curent (importurile
mult mai mari decît exporturile)
çi producÆia care se situeazå la
cote încå nesatisfåcåtoare,
apreciazå preçedintele ARB.

ïn ciuda acestor motive,

domnul GheÆea susÆine cå nu
se justificå o reducere a credite-
lor pe sectorul de retail. Domnia
sa a motivat aceasta prin pon-
derea micå în care se regåseçte
creditul de consum în importuri.
De altfel o parte din creditele de
consum sînt utilizate de popu-
laÆie pentru achiziÆionarea pro-
duselor autohtone.

Domnul GheÆea a precizat cå
ARB va întreprinde måsuri
astfel încît så nu aibå loc o re-
strîngere a creditårii. ïn acest
sens a avut deja loc o discuÆie
cu reprezentanÆii Fondului çi ai
Guvernului, în care båncile çi-au
expus punctul de vedere.

Magda Stoica
(continuare în pag. 2)

ANAF trece la recuperarea
ajutoarelor de stat ilegale

Problema ajutoarelor de stat
alocate ilegal a fost discutatå
ieri în çedinÆa comitetului in-
terministerial pentru concu-
renÆå, care a fost prezidatå
chiar de cåtre premierul Tåri-
ceanu.

Primul punct de pe ordinea de
zi a fost prezentarea situaÆiei de
la "Eximbank", care a acordat în
anii anteriori credite cu dobîndå
bonificatå, favorizîndu-se astfel
anumite companii apropiate
fostei puteri, susÆin surse guver-
namentale. Alte ajutare de stat

care vor trebui recuperate sînt
împrumuturile acordate de
AVAS pentru restructurarea
unor întreprinderi sau eçalonåri
çi çtergeri de datorii acordate la
privatizarea unor societåÆi din
portofoliul AVAS (Roman, ARO
etc). Membrii comitetului inter-
ministerial au constatat cå, de la
începutul anului 2005, nu s-au
mai produs încålcåri ale legi-
slaÆiei în domeniul concurenÆei,
dar au cåzut de acord cå trebuie
rezolvate problemele preluate
din anii anteriori. Astfel, o priori-

tate în perioada urmåtoare va fi
recuperarea ajutoarelor de stat
acordate ilegal în ultimii ani,
sarcinå care a cåzut în respon-
sabilitatea AutoritåÆii NaÆionale
de Administrare Fiscalå. Pre-
mierul Tåriceanu a solicitat
partcipanÆilor la çedinÆå så ia fi-
ecare problemå legatå de concu-
renÆå çi så o rezolve punctual.
Primul-ministru a dispus çi con-
stituirea unui departament pen-
tru ajutoarele de stat în cadrul
Ministerului Agriculturii.

Mihnea Popescu

PENTRU TRECEREA LA LEUL GREU,

Bursa a intrat
în vacanÆå forÆatå

Ion Iliescu: "Eu nu pot fi inculpat"
Fostul çef al statului, Ion Ilie-

scu, a afirmat ieri, referindu-se
la dosarele RevoluÆiei çi mine-
riadei din 1990, în care este an-
chetat, cå nu poate deveni "un
obiect de culpå penalå".

"Eu nu pot fi inculpat", a de-
clarat Ion Iliescu, adåugînd: "Ar

fi o ruçine naÆionalå ca un çef al
statului român, în funcÆie 11
din cei 15 ani postdecembriçti,
çi care a jucat un rol în Revo-
luÆia Românå, în formarea de-
mocraticå a societåÆii româneç-
ti, så devinå obiect de culpå pe-
nalå". (pagina 3)

Mittal Steel îçi reduce producÆia
din Europa

Grupul "Mittal Steel" a
anunÆat ieri cå îçi va reduce
producÆia din Europa cu
360.000 de tone în cursul tri-
mestrului al treilea din acest
an, din cauza cererii în scådere.
"Ne açteptåm så reducem pro-
ducÆia cu 120.000 de tone pe
lunå în trimestrul al treilea, în
Europa. Asta înseamnå
360.000 de tone, ceea ce repre-
zintå 5-10% din nivelul actual
al producÆiei noastre trimestria-

le", a declarat purtåtorul de cu-
vînt al "Mittal Steel". El nu a pu-
tut preciza dacå grupul siderur-
gic, care deÆine facilitåÆi de pro-
ducÆie în 14 Æåri, va opera redu-
ceri ale activitåÆii çi în Æåri din
afara Europei. Decizia compa-
niei survine unor anunÆuri si-
milare fåcute de alÆi producåtori
siderurgici europeni, pe fondul
diminuårii cererii çi a scumpirii
importurilor, ca urmare a apre-
cierii monedei unice europene. ■

"Creditcoop" a ieçit din
afacerea "Generali Asiguråri"

Casa centralå a cooperativelor
de credit - "Creditcoop" - çi-a
vîndut pachetul de 8,48% deÆinut
la compania "Generali Asiguråri",
ieçind din aceastå afacere, susÆin
sursedinpiaÆaasigurårilor. Infor-
maÆia a fost confirmatå de cåtre
compania de asigurare. Gabriel
Marcu, çeful departamentului ju-
ridic al "Generali Asiguråri", ne-a
declarat cå acÆionarul majoritar,
"Generali Holding Viena", a pre-
luat pachetul de la "Creditcoop",
la iniÆiativa casei centrale, înså a
precizat cå valoarea tranzacÆiei
este confidenÆialå.

ïn urma ieçirii "Creditcoop"- al
treilea acÆionar ca mårime al
companiei - "Generali Holding
Viena" çi-a crescut ponderea la
81,37%. Restul acÆionarilor
sînt: compania de asigurare
"Astra" cu 15%, "Centrocoop"
cu 0,66%, UnitåÆi ale coope-
raÆiei de consum - 2,35%.

Compania "Generali Asi-
guråri" s-a clasat în 2004 pe lo-
cul zece dupå volumul primelor
subscrise - aproximativ 860 de
miliarde de lei, deÆinînd o cotå
de piaÆå de 2,84%.

Darius Porumboiu

Fostul director general al
"Electrica" - reÆinut de PNA

Procurorii anticorupÆie l-au
reÆinut, ieri, pe fostul director
general al societåÆii "Electrica"
Bucureçti, Silviu Lucian Bo-
ghiu, sub aspectul såvîrçirii in-
fracÆiunilor de luare de mitå çi
asociere în vederea såvîrçirii de
infracÆiuni. Potrivit procurori-
lor, Silviu Lucian Boghiu a spri-
jinit o grupare infracÆionalå så
comercializeze produse electri-
ce contrafåcute, determinînd
funcÆionarii din subordine så
dispunå plata preferenÆialå a

acestora, la preÆuri supraeva-
luate.

Pentru realizarea acestor in-
tervenÆii la mai multe unitåÆi
din Æarå, Silviu Lucian Boghiu
ar fi primit un autoturism Audi
A8, evaluat la 2,5 miliarde lei.
ïn cauzå s-a pus în miçcare
acÆiunea penalå, inculpatul
urmînd så fie prezentat Tribu-
nalului Timiç cu propunerea
de luare a måsurii arestårii
preventive.

C.I.

PSD A FÅCUT BILANæUL PUTERII LA ÇASE LUNI

Nåstase criticå guvernarea,
dar nu çi pe Tåriceanu
� ïn schimb, liderul PSD l-a acuzat de toate påcatele Guvernului pe Traian Båsescu

Preçedintele executiv al PSD,
Adrian Nåstase, considerå
oportun, în contextul tensiuni-
lor dintre partidele aflate în
AlianÆa PNL-PD, så se apropie
de liberalii lui Tåriceanu, ca så
contracareze suflul puternic
care vine dinspre Cotroceni,
mai precis dinspre preçedintele
Traian Båsescu. Adrian Nåsta-
se a fåcut, zilele acestea, front
comun cu premierul Cålin Po-
pescu Tåriceanu împotriva dis-
poziÆiilor de politicå socialå çi
economicå transmise de Traian
Båsescu prin Partidul Demo-
crat. Cele mai multe teme care

fråmîntå acum partidele aflate
la Putere, cum ar fi numirea
Consiliilor de AdministraÆie de

la TVR çi SRR, comunitatea de
informaÆii, majorarea TVA, sînt
preluate de PSD. Nu înså pen-
tru demolarea actualei Gu-
vernåri. Adrian Nåstase nu a ro-
stit, ieri, aproape deloc numele
çefului Guvernului. ïn schimb,
Traian Båsescu a fost acuzat de
toate påcatele noii puteri. Ra-
diografia "regimului Båsescu",
în primele çase luni de la insta-
lare, nu face decît så sporeascå
credinÆa cå PSD çi-a propus så
distrugå armonia Cabinetului
Tåriceanu.

Romana PuiuleÆ
(continuare în pag. 2)

OperaÆiunile derulate
la Bursa de Valori
Bucureçti au fost
întrerupte începînd
de ieri, în vederea

trecerii la leul greu. ïncepînd cu
data de 4 iulie, tranzacÆiile vor fi
perfectate exclusiv în moneda
nouå (RON). Prin întreruperea
transferurilor, Bursa de Valori a
urmårit diminuarea impactului
psihologic generat de trecerea la
moneda nouå, atît pentru investi-
tori, cît çi pentru emitenÆi. Måsura
de suspendare a derulårii ope-
raÆiunilor oferå actorilor pieÆei
rågazul så se obiçnuiascå cu nou-
tatea, respectiv cu dispariÆia celor
patru zerouri. Prima çedinÆå de
tranzacÆionare în care transferuri-

le vor fi negociate în moneda nouå
va fi luni, 4 iulie. De asemenea,
Bursa urmåreçte så asigure con-
diÆii ca toate tranzacÆiile negociate
pe piaÆa bursierå în lei vechi så fie
decontate în aceeaçi monedå.

Ce înseamnå, de fapt,
denominarea pe Burså?

Din 4 iulie, preÆurile ordinelor
vor fi exprimate în RON cu patru
zecimale pentru segmentele de
piaÆå Regular (piaÆa pe care se
fac tranzacÆii curente) çi Deal
(piaÆa pe care se fac tranzacÆii cu
pachete mari de acÆiuni) çi cu
douå zecimale pe celelate seg-
mente ale pieÆii bursiere (Odd
Lot, Unlisted). Aceastå soluÆie
Æine seama cå rotunjirile pe

piaÆa Regular çi Deal nu conduc
la variaÆii semnificative faÆå de
valoarea transferurilor de di-
naintea denominårii, întrucît
sînt pachete mari de acÆiuni, iar
proporÆia rotunjirii este cu
adevårat neînsemnatå pentru
investitorii mari, instituÆionali.
De asemenea, soluÆia aleaså Æi-
ne cont çi de investitorii mici, la
care rotunjirile ar putea conta.
Impactul psihologic este astfel
diminuat prin "tamponul" asi-
gurat de cele cinci zile lucråtoa-
re fårå tranzacÆii la Burså.

Pentru obligaÆiuni, valoarea
nominalå a fiecårui titlu cu venit
fix tranzacÆionat la BVB va face
obiectul denominårii, prin con-
vertirea acesteia în RON în baza

raportului de 1 RON pentru
10.000 ROL.

ïntrucît preÆul obligatiunilor
este exprimatprocentual,nuvor fi
necesare alte modificåri ca urma-
re a procesului de denominare.

Fondurile mutuale au
acelaçi program ca çi cel
al båncilor

Fondurile mutuale nu îçi vor
desfåçura activitatea de lucru
cu publicul în perioada 30 iunie
- 1 iulie, ne-a informat Adrian
Tudose, director de comunicare
al UNOPC.

Domnia sa ne-a declarat cå
modul de calcul al activului
unui fond mutual depinde de
structura de portofoliu. "Fondu-
rile îçi vor calcula preÆurile ca în
perioada sårbåtorilor", afirmå
domnul Tudose.

La rîndul såu, Råzvan Paçol,
director general al Intercapital
Invest, ne-a precizat: " Calculul
activului se face zilnic, în cazul
portofoliului care cuprinde çi
acÆiuni, la preÆul de închidere al
ultimei zile în care s-au realizat
tranzacÆii cu titlurile respective".

"Utilizarea noilor preÆuri va pre-
supune o perioadå de adaptare
psihologicå pentru investitori,
analiçti çi brokeri, astfel încît
aceçtia ar trebui så-çi sporeascå
întrucîtva atenÆia în prima pe-
rioadå de dupå denominare, pen-
tru a evita confuziile çi erorile",
concluzioneazå Råzvan Paçol.

Perioada denominårii trebuie
urmåritå îndeaproape datoritå
noutåÆii pe care o aduce metoda
dispariÆiei celor patru zerouri.

Andreea Negru

Cu toate ca nu vor avea loc tran-
zacÆii pînå la data de 4 iulie, Bursa
de Valori Bucureçti continuå så
lucreze.
Directorul general, Stere Farma-
che, ne-a declarat: "Bursa lucreazå
în perioada 27 iunie - 4 iulie çi
menÆine contactul cu principalii
parteneri. De asemenea, în aceastå
perioadå, reprezentanÆii Bursei or-
ganizeazå activitåÆi legate de con-
stituirea Fondului de ProtecÆie a In-
vestitorului. Adunarea Generalå a
AcÆionarilor care va stabili condiÆii-
le çi modul de organizare a noului
Fond se va desfåçura miercuri, 6
iulie". Domnia sa ne-a informat cå
în aceastå såptåmînå se vor face
ultimele teste la Burså în vederea
denominårii çi se vor continua alte
proiecte privind dezvoltarea çi arhi-
tectura pieÆei de capital. Nu este ex-
clus din prioritåÆi nici programul "o
piaÆå puternicå" demarat de Bursa
de Valori Bucureçti.

Marile companii susÆin cå nu vor fi
direct afectate de creçterea TVA

Presupusa majorarea a TVA la
22% programatå pentru începu-
tul anului viitor nu va afecta di-
rect marile companii, impactul

major urmînd så fie resimÆit în
rîndul cumpåråtorilor cu veni-
turi mici.

(pagina 4)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (28.06.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 197.149 lei vechi . . . . . . . 19,7149 lei noi

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 64.471 lei vechi . . . . . . . . 6,4471 lei noi

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 146.230 lei vechi . . . . . . . 14,6230 lei noi

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49.681 lei vechi . . . . . . . . 4,9681 lei noi

• FORTUNA GOLD (27.06). . . . . . . . . . . . . . . 129.229 lei vechi . . . . . . . 12,9229 lei noi

• ORIZONT (27.06). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 118.442 lei vechi . . . . . . . 11,8442 lei noi

• TEZAUR (27.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 459.734 lei vechi . . . . . . . 45,9734 lei noi

• FVP (27.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 211.381 lei vechi . . . . . . . 21,1381 lei noi

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 169.033 lei vechi . . . . . . . 16,9033 lei noi

• CAPITAL PLUS (27.06). . . . . . . . . . . . . . . . . 72.584 lei vechi . . . . . . . . 7,2584 lei noi

• FORTUNA CLASSIC (27.06) . . . . . . . . . . . . . 65.622 lei vechi . . . . . . . . 6,5622 lei noi

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31.059 lei vechi . . . . . . . . 3,1059 lei noi

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 310.216 lei vechi . . . . . . . 31,0216 lei noi

• FON (27.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 385.550 lei vechi . . . . . . . 38,5550 lei noi

• Intercapital (27.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.674 lei vechi . . . . . . . . 0,2674 lei noi

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.083 lei vechi . . . . . . . . 0,5083 lei noi

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 67.813 lei vechi . . . . . . . . 6,7813 lei noi

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111.263 lei vechi . . . . . . . 11,1263 lei noi

• KD Maximus (27.06). . . . . . . . . . . . . . . . . . 123.436 lei vechi . . . . . . . 12,3436 lei noi

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå

RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5%

• la 3 luni

Piraeus, RIB, Emporiki . . . . . . . . . . . . 9%

• la 6 luni

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%

• la 9 luni

RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5%

• la 12 luni

Eurom Bank, RIB, BIT, Libra . . . . . . 9,5%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR iunie 8,0%
dobînda de intervenÆie BNR 14,5%

BNR: CURSUL OFICIAL (27.06.2005)

• EURO . . . . . 36.095 ROL . . . 3,6095 RON

• DOLAR . . . . . 29.687 ROL. . . 2,9687 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (24.06.2005)

• BET: 4852,9 . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,56%

• BET-C: 3097,23. . . . . . . . . . . . . . . -0,26%

• BET-FI: 25360,8 . . . . . . . . . . . . . . . 1,34%

• BET ROTX: 9763,42 . . . . . . . . . . . -0,54%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (27.06.2005)

• DOLAR
C - Paris Exchange 29.800 ROL . 2,9800 RON
V - Maan . . . . . . . 30.000 ROL . 3,0000 RON

• EURO
C - Paris Exchange 35.900 ROL . 3,5900 RON
V - Maan . . . . . . . 36.100 ROL . 3,6100 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
MAI 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3%

CitiÆi în pagina 5 piaÆa monetarå çi valutarå.


