ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIE!

in perioada 27 iunie - & iulie,

Bancile, Bursa de Valori Bucuresti si Rasdan isi
intrerup activitatea pentru trecerea la leul greu.
In toata aceasta perioada ziarul BURSA suspenda
informatiile privitoare la tranzactionarea curenta pe
cele trei piete, precum 5i comentariile zilnice.
[ntre 27 iunie - & iulie,

Ziarul BURSA apare in 8 pagini

Retacerea Centrului Istoric al
Capitalei prinde contur
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Presedintele CJ Constanta il reclama pe
Jonathan Scheele la Bruxelles

in cadrul discutiilor purtate
cu ambasadorul UE, Jonathan
Scheele, aflat marti la Con-
stanta, presedintele Consiliului
Judetean (CJ) Constanta, Ni-
cusor Daniel Constantinescu,
si primarul municipiului Con-

stanta, Radu Stefan Mazare,
si-au exprimat disponibilitatea
de a continua proiectele incepu-
te cu sprijinul financiar al
Uniunii Europene si au solicitat
sustinere pentru realizarea
unor noi obiective. (pagina 4)

Banii contribuabililor la CNAS pot fi
folositi pentru acoperirea gaurilor

In acest an, din bugetul asi-
gurarilor sociale de sanatate vor
disparea 35.000 de miliarde de
lei, sustine Dan Peretianu,
presedintele Camerei Federati-
ve a icil din Romani;

anuntat in cadrul AGA a CNAS
ca vor fi in bugetul Casei in
acest an, si 75.000 miliarde de
lei, suma trimisa de Ministerul
Finantelor Publice spre aproba-
rea Parl ului ca buget al

(CFMR). Suma reprezinta dife-
renta dintre 110.000 de miliar-
de de lei, bani despre care s-a

CNAS pentru cheltuielile din
domeniul sanitar.

(pagina 3)

PSD propune retragerea sprijinului
politic pentru membrii filialei Bucuresti
care au avut legaturi cu Omar Hayssam

Presedintele  Comisiei  de
integritate morala si arbitraj a
Partidului  Social Democrat
(PSD), Cristian Diaconescu, a
declarat jeri ca PSD va propune
pentru cei patru membri care
au fost identificati de comisie ca

avind legituri cu omul de
afaceri Omar Hayssam
mustrare cu avertisment si
retragerea  sprijinului  politic
pentru ocuparea unei functii
politice timp de doi ani.
(pagina 3)

‘ Piata monetar-valutara si dobinzi in pagina 5 ‘

vocal i

il
tiprezidentiale. Partidele politice isi manl'esu
ependema PNL isi folooeste atuurile
pentru a minimiza riscurile izolarii politice la gu-
vernare. in consecinta, echilibrul politic se

schimba, PNL devine, cu sprijinul compliceal ce-
lorlalti coalizati si al partidelor de opozitie, noul arbitru.

Cititi, in pagina 3, articolul "

EVO

FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (30.06.2005)

© Simfonia 1
© Stabilo
. BCR Clasic (4.07) ..

. FORTUNA GDLD 129 US
* ORIZONT (29.06) . .
© TEZAUR (29.06)
* FVP (29.06)
* BCR Dinamic (4.07) .
© CAPITAL PLUS (29.06). .
* FORTUNA CLASSIC (29. 05)
® INTEGRO .
CFMT .........
© FON (29.06) . .
o Intercapital (29.06)
® FINAPOCA. ..
. OMN\NVEST
* ACTIVE DINAMIC
* KD Maximus

CELE MAI MARI DOBINZI

o lavedere (%p.a)
LibraBank .....................4%
® latlund
RB ..o 85%
® la3 luni
Piraeus, RIB, Emporiki ............9%
® la6 luni
PiragusBank .................925%
® la9luni
RIB 9,5%
® la12 luni
Eurom Bank, RIB, BIT, Libra 9,5%

(I depozitein i ale persoanelorfzice)

dobinda de referinta BNR iunie 8,0%
dobinda de interventie BNR 14,5%

.. 197.212 lei vechi ... 19,7212 Iei noi
64.492 lei vechi 6,4492 lei noi
146.278 lei vechi ... ... . 14,6278 lei noi
+.49.693 lei vechi . . - 4,9693 lei noi
. 129.267 lei vechi . . . ... 12,9267 lei noi
.. 118.492 lei vechi .. . ... 11,8492 lei noi
460.017 lei vechi 46,0017 lei noi
211.492 lei vechi . ... ... 21,1492 lei noi

- 169.049 lei vechi ... ... 16,9049 lei noi
72.763 lei vechi . . . 7,2763 lei noi
65.646 lei vechi 6,5646 lei noi
31.051 lei vechi .. . 3,1051 lei noi

. 310.309 lei vechi . . . ... 31,0309 lei noi
. 385.480 lei vechi . . . ... . 38,5480 lei noi
. 2.686 lei vechi . . . 0,2686 lei noi
... 5,083 Iei vechi . . . 0,5083 lei noi
.. 67.823 lei vechi ... - 6,7823 lei noi
. 111.354 lei vechi ........ 11,1354 lei noi
123.236 lei vechi . . . . ... 12,3236 lei noi

BNR: CURSUL OFICIAL (20.06.2005)

© EURO . —:36.050 ROL ... 36050 RON

© DOLAR. ¥ 29.691 ROL.. . 29891 RON

ELE OFICIAL AL BVB (24.06.2005)

ET:4852,9 ........... ... 056%

© BET-C:3007,23 X026%

® BET-FI: 25360,8 X 1,34%

o BETROTX- 976342 ...... % ...-054%

GEL MALBUN GURS LA CASE DE SCHINB
.2005)

‘DI BUCUREST (29.06.2005)

BUCURESTI (29.06.

* DOLAR
C-Edmond ... 29,850 ROL . 29850 RON
V- Condors 30,000 ROL - 3,0000 RON
* EURO

C-Edmond ... 35,800 ROL . 35800 RON
V-Condors ... 36.100 ROL . 36100 RON
BATA LIMARR A LAl

WIAT 2005 - 03%

7500 LEI VECHI
0,75 LEI NOI

FONDAT IN 1990, IN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Succesul
inseamnd sd obtii
ceea ce vrei, iar
fericirea - sd vrei
ceea ce ai
obtinut.

Dave Gardner

Guvernul aloca 100 miliarde = CAPITAL DE LUCRU

Iei pentru L "Eﬁ
cladirilor vechi ~
O pag. 8

Roland Berger: Numarul
bancilor se va injumatati
dupa integrare

Codrut Pascu, managing director al Roland Berger Romania, spune c o data cu integrarea, doar jumétate din banci vor rezista din

cauza concurentei.

eisajul bancar se va

schimba in mare

masurd in perioada

urmitoare. Integra-

rea in Uniunea Eu-

ropeand va fi destul de aspra

pentru o parte a sistemului nos-

tru bancar. Multe dintre banci

nuvor rezista sivor trebui sa fu-

zioneze sau sa fie preluate de in-

vestitori strategici mari de pe

piata internationald. Recent, pe

piata noastra "HVB Bank" a fu-

zionat cu "Banca Tiriac", noua

banca urmind sa se numeasca
HVB-Tiriac.

Din cele 39 de banci care acti-

veaza momentan pe piatd vor
rezista doar 20 in urmatorii cinci
ani, a afirmat ieri Codrut Pascu,
managing director la compania
de consultanta financiara "Ro-
land Berger’, cu ocazia unei
conferinte organizate de FinMe-
dia. Domnia sa a mai adaugat
ca cinci dintre jucitorii de pe
piata bancari vor detine aproxi-
mativ 80% din piata.
Competitia va fi din ce in ce
mai acerba in acest sector.
Astfel, pe piata vor activa, peste
cinci ani, doar trei sau maxim
cinci banci care vor oferi servicii
universale, este de parere Co-

drut Pascu, in timp ce restul
bancilor vor oferi servicii spe-
cializate sau vor cauta o nisa
pentru produse orientate strict
catre un anumit tip de clienti.
Sistemnul bancar parcurge ulti-
‘ma parte a unei etape de crestere
in viata sa, sint de parere cei mai
multi analisti financiari. Rata de
crestere estimata pentru anul in
curs in cazul sistemului bancar
este de 24%, conform unui studiu
al domnului Codrut Pascu. Acea-
std ratd este mare, considerd
domnul Pascu, insa este mult
mai micd decit a fost in ultimii
cinci ani cind acelasi indicator se

situa la 95%. Activele din siste-
mul nostru bancar reprezinti
aproximativ 35% din Produsul
Intern Brut (PIB), in timp ce in
tarile cu traditie ale Uniunii Eu-
ropene acestea reprezinta 200%
din PIB. Aceste date plaseaza
tara noastra cu cinci - sase ani
in urma tarilor din Uniunea Eu-
ropeana, este de parere domnul
Pascu.

Rata din venituri alocata cos-
turilor este in prezent la bancile
romanesti de 70% - 80% consi-
derd domnul Pascu, in timp ce
acelasi indicator la valorile sale
optime se situeaza in jurul nive-
Tului de 45%. Acest optim se poa-
te atinge, considera Codrut Pa-
scu, prin micsorarea cu 10% a
costurilor cu back-office-ul din
banci, pe de o parte, iar pe de
alta parte prin marirea cu 17%
a front-office-ului, care ar majo-
ra veniturile.

Radu Gratian Ghetea, prese-
dintele Asociatiei Romane a Ban-
cilor, este de asemenea de parere
ca back-office-ul are o pondere
foarte mare in structura unei
béanci. Domnia sa a mai adaugat
ca restructurarea acestuia va
insemna deplasarea unei parti a
angajatilor catre partea de front-
office, dar ca o parte nu isi vor
‘mai gasi locul in banci.

In continuare, bancile vor
avea de suportat competitia din
ce in ce mai puternica venita
din partea institutiilor neban-
care ce acorda credite de con-
sum populatiei.

Magda Stoica

RECTIFICAREA INHIBA DEZVOLTAREA

550 de milioane
de euro dispar din
investitiile publice

©® Guvernul taie si 10% din fondurile pentru spri

@ Prin il

inirea exporturilor

de salarii,

forteaza o res-

tructurare a personalulm din sectorul bugetar

Rectificarea bugetara aprobata
jeri de Guvern va asigura
functionarea sistemului public
la cota de avarie. Ministerul Fi-
nantelor a fost fortat sa supli-
menteze fondurile pentru chel-
tuielile de personal, in dauna in-
vestitiilor publice. Cheltuielile de
capital au fost diminuate de la
3,8% din PIB la 3,1% din PIB,
ceea ce inseamnd o diminuare
cu aproximativ 20.000 de miliar-
de de lei a investitiilor publice.
Adica, bani mai putini pentru
dezvoltare.

Nici salariatii din sectorul bu-
getar nu vor avea motive de bu-
curie, cu exceptia judecitorilor
(care si-au cistigat chiar in ju-
stitie, dreptul la cresteri salaria-
le!), pentru ca Guvernul a decis
ieri inghetarea fondurilor de sa-
larii pe acest an, renuntind la
majorarea de 6% planificata
pentru luna octombrie si la pri-

me. Speranta Executivului este
ca astfel ministerele vor opera
singure restructurari la nivelul
personalului. Cei mai mulli
bani acordati de cabinet vor fi
alocati ministerelor implicate
in procesul integrarii europene,
pentru evitarea clauzei de
salvgardare. Cele mai pagubite
ministere sint portofoliile Mun-
cii, al Transportului si al Agri-
culturii. Ministerul Sanatatii
pierde si el aproximativ 600 mi-
liarde de lei, suma destinata
cheltuielilor de personal si
cheltuielilor  salariale.  In
schimb, Executivul a acordat
prin Fondul National Unic al
Asigurarilor de Sanatate, un
plus de 5030 miliarde de lei, din
care suma de 3.600 miliarde lei
este destinata medicamentelor
compensate si gratuite.
Romana Puiulet
(continuare in pag. 3)

Bursele de marfuri nu vor fi reglementate

de CNVM

Autoritatea de reglementare a
burselor de marfuri va fi Cole-
giul de Conducere al Camerei
de Comert si Industrie Bucu-
resti. Aceasta prevedere este in-
clusa in initiativa legislativa pri-
vind functionarea burselor de
marfuri.

O data cu aparitia modificari-
lor privind legea pietei de capi-
tal, legislatia specificd burselor
de marfuri s-a abrogat, insa au
rimas valabile numai acele pre-
vederi referitoare la activitatile
burselor de marfurilegate de in-
strumentele financiare deriva-
te. Asadar, activitatile specifice,
cum sint cele de tranzactionare,
cele privind marfurile funcibile
au ramas nereglementate.

Mircea Filipoiu, presedintele
Bursei Romane de Marfuri, a
declarat marti in cadrul unui
seminar: ‘"Incepind cu anul
1997, au fost patru modificari
ale legislatiei referitoare la bur-
sele de marfuri". Domnia sa
considera ca nici bancile si nici

societatile de investitii financia-
re nu se implica in consolidarea
acestui segment.

Presedintele Comisiei de Bu-
get, Finante - Banci din Senat,
Varujan Vosganian, ne-a decla-
rat: "Din numarul mare de burse
de marfuri (13) infiintate acum
un deceniu, in acest moment in
tara noastra activeaza numai
douad - Bursa Monetar-Finan-
ciara si de Marfuri de la Sibiu,
specializata in produse derivate,
si Bursa Romana de Marfuri. Cu
toate acestea, este nevoie de o
lege specifica acestui segment
de activitate". Domnia sa a afir-
mat ca pentru ca acest gol si fie
umplut, prin consultari repetate
cu experti internationali, a fost
depusa o initiativa legislativa.
Aceasta cuprinde modul de con-
stituire si functionare a burselor
de marfuri, cit si armonizarea cu
directivele europene in dome-
niu.

Domnul Filipoiu sustine ca
problema o reprezinta imposibi-

litatea de a fi constituita o aso-
ciatie a burselor de marfuri,
"atit timp cit existd doar una
singura". Domnia sa nu exclude
ideea ca in viitor si existe posi-
bilitatea unirii Bursei Romane
de Marfuri cu Bursa de Valori
Bucuresti.

Senatorul Varujan Vosganian
ne-a declarat ca propunerea le-
gislativa privind bursele de
‘marfuri a primit avizul favorabil
al Guvernului, al Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare
si al Consiliului Legislativ.

Domnia sa a afirmat ca dupa
consultarea cu Victor Babiuc, a
ajuns la concluzia ca autorita-
tea reglementatoare in domeniu
trebuie sa fie Colegiul de Con-
ducere al Camerei de Comert si
Industrie. Domnul Vosganian
ne-a informat ca propunerea a
trecut de Comisia de Buget, Fi-
nante- Banci privind acordul
pozitiv din partea grupurilor
parlamentare.

Andreea Negru

Avem un nou Cod al Muncii

Executivul a adoptat, ieri, Or-
donanta de Urgenta privind Co-
dul Muncii. Ministrul muncii,
Gheorghe Barbu, sustine ci
forma finala a ordonantei a fost
convenitd impreuna cu parte-
nerii sociali. dificarile aduse

de munca va fi de 48 de ore, in
care sint incluse inclusiv orele
suplimentare cu perioada de re-
ferinta de o luna care poate fi

prelungits pina la 12 luni.
Actul normativ stabileste, de
ca j: ul sa nu

la proiectul initial se refera in
special la reglementarea timpi-
lor de munca. Astfel, saptamina

iain calcul, in acest algoritm, zi-
lele din concediul de odihna sau
zilele de concediu medical.

Proiectul ordonantei de urgenta
a fost dezbatut la inceputul ace-
stei saptamini de Consiliul Eco-
nomic si Social si a fost aprobat
cu doud voturi impotriva si o
abtinere.
E.P.

Citii, in pagina 6, pozitia pa-
tronatelor si sindicatelor privind
Codul Muncii

Piata imobiliara, in somaj tehnic

@ Multe agentii
@ Scade si

rima jumatate a ace-
stui an a dezamagit
majoritatea agentii-
lor imobiliare din
marile orase ale tarii.
Bilbiiala Guvernului privind
noul sistem de impozitare a pro-
fitului din tranzactiile imobilia-
re si noile masuri de retrocedare
a proprietatilor a derutat deopo-
triva pe vinzétori si cumpérto-
ri. Toate acestea au intervenit
pe o piata imobiliara scumpa,
care duce lipsa de cumparatori.
Astfel ca, in prezent, agentiile
imobiliare functioneazi doar
din inertie, iar piata se afla in
pragul somajului tehnic. Vi-
nzitorii tin la pret, iar
cumpdratorii asteapta feftiniri.
Daca pind acum o luna de zile
tranzactiile cu terenuri au menti-

tiilor cu

nut pe linia de plutire mai multe
agentii, in prezent, numérul ace-
sta este in scadere. Multi actori ai
pietei sustin cd, in aceste con-
ditii, agentiile de cartier din mari-
le orase vor da faliment pina la fi-
nele anului daca piata nu se va
revigora la toamna.

Artur Silvestri, expert imobi-
liar international si director al
cunoscutului institut imobiliar
"SGA Romania’", sustine ca piata
imobiliard, in special cea bucu-
resteana, este la un pas de blo-
caj: oferta aproape ci lipseste,
investitorii sint in expectativa,
jar cumpdratorii asteapta vre-
‘muri mai bune. "S-a dus mirajul
ca integrarea va aduce straini
care sa cumpere multe pro-
prietati, asa ca piata a inghetat
la un nivel ridicat al preturilor”,

imobiliare de cartier vor intra in faliment pina la finele anului

Agentiile imobiliare din majoritatea
oraselor mari ale tarii sint in aceeasi
situatie. Doru Bodea, directorul
companiei "Casadomi”, care are
puncte de lucru in orasele din vestul
tarii, sustine ca inceputul anului a
fost extrem de prost. Incertitudinile
privind impozitarea si noua lege pri-
vind retrocedarea proprietatilor s-au
mentinut pina la finele primei
]umaml a acestui an si a bulversat
piata imobiliara. Siin Vest numarul
tranzactiilor cu terenuri este in

expectativi. O exceptie este piata
imobiliara din Cluj, unde, fata de alte
localitati din tara, cons1ruct|a de lo-
cuinte nol in speclal in blocurl acu-
noscut o amploare extraordinara in
ultimul an i jumatate.

ne-a explicat domnia sa. Direc-
torul "SGA Romania" considera
caacest lucru este extrem de pe-
riculos pentru ca resurse inter-
ne pentru investitii imobiliare
nu prea mai sint, iar investitorii
straini pot gasi alte {ari unde
profitul obtinut este mai mare.
In prezent, nu se mai pot face
speculatii cu proprietati de azi
pe miine, iar cei care vor s inve-
steasca nu mai obtin un profit
bun in anumite locatii.

Singura solutie in opinia
domnului Silvestri este ca auto-
ritatile s intervina cu o fiscalita-
te incurajatoare pentru investi-
torii care construiesc diverse
profecte imobiliare (locuinte, bi-
rouri, spatii comerciale).

Alina Toma
(continuare in pag. 3)



