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EVOLUTII FINANCIARE

Guvernarea pare så fie pentru reprezentanÆii
PNL-ului, ajunçi în funcÆii ministeriale, o chestiu-
ne personalå, pe care fiecare o rezolvå dupå cum
îl taie capul çi cum îl duce mintea. Aici este deo-
sebirea radicalå faÆå de "stilul" guvernårii PSD.
Aici este deosebirea semnificativå faÆå de PD,
care çtie mult mai multe despre necazurile çi bu-
curiile guvernårii decît partenerul såu de coaliÆie.
Maçinåria PNL, ca partid, s-a oprit o datå cu mu-

tarea în fotoliile de la Palatul Victoria a celor mai importanÆi lideri.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Lumea dupå D.A.", semnat de Cornel CodiÆå.

EDITORIAL

ïnåsprirea normelor de creditare riscå
så lase locuinÆele fårå cumpåråtori

Banca NaÆionalå intenÆio-
neazå så limiteze ponderea deÆi-
nutå de totalul ratelor lunare
datorate de o persoanå fizicå la
40% din veniturile acesteia. Ni-
velul este mai ridicat decît limi-
tele stabilite individual prin
normele precedente pentru cre-
ditele ipotecare çi cele
de consum, dar
îngrådeçte posibilita-
tea unei persoane så
acceseze mai multe
împrumuturi. Proiec-
tul BNR i-a nemulÆu-
mit profund nu numai
pe bancheri çi distri-
buitorii de produse de
larg consum, ci çi pe
agenÆii imobiliari. Ei
spun cå asemenea
veçti îi descurajeazå
pentru cå vin pe fondul
unei pieÆe care îçi pier-
de de la o zi la alta cumpåråtorii
din cauza preÆurilor proprietåÆi-
lor care au crescut foarte mult.
Totodatå, înåsprirea condiÆiilor
de creditare îi va lovi pe cei cu
venituri medii, care vor så-çi
cumpere sau så-çi construiascå
o locuinÆå. Ion Radu Ziliçteanu,
purtåtorul de cuvînt al Aso-
ciaÆiei Române a AgenÆiilor Imo-
biliare (ARAI), susÆine cå çi aça,
în condiÆiile actuale de contrac-
tare a creditelor, o familie cu ve-
nituri medii (între 200 çi 500
euro pe lunå) poate lua un cre-
dit maxim de 35.000 de euro,
bani cu care, în momentul de
faÆå, nu mai poÆi cumpåra un
apartament cu douå camere

nici în cartierul Berceni din Ca-
pitalå. Acest plafon maxim de
creditare se va diminua dacå
noile condiÆii de acordare a cre-
ditelor vor fi adoptate.

Purtåtorul de cuvînt al ARAI
susÆine: "Oamenii nu vor mai
apela la credite imobiliare sau

ipotecare pentru cå nu mai au
ce så-çi cumpere cu sumele cu
care båncile îi împrumutå. Aça
cå cererea va scådea în conti-
nuare çi probabil cå çi locuinÆe-
le vechi se vor ieftini".

Ion Radu Ziliçteanu ne-a de-
clarat cå piaÆa imobiliarå poate
fi deblocatå dacå autoritåÆile
acordå facilitåÆi fiscale consi-
stente celor care investesc în
construcÆia de locuinÆe noi. Po-
trivit estimårilor ARAI, ca så se
deblocheze, piaÆa trebuie så se
înnoiascå anual cu circa 80-
100.000 de unitåÆi locative noi,
ori, în momentul de faÆå, existå
doar 30.000 de locuinÆe în curs
de execuÆie. "Pot fi construite

blocuri de apartamente noi la
preÆuri mai mici decît cele ve-
chi, care sînt scoase la vînzare
pe piaÆå", afirmå domnul Zi-
liçteanu.

Alexandru NiÆescu, directorul
Departamentului Proiecte & In-
vestiÆii din cadrul companiei

imobiliare "Regatta",
declara, în urmå cu o
såptåmînå, cå este
timpul ca anul viitor
båncile så-çi îm-
bunåtåÆeascå ofertele
de finanÆare a proiec-
telor rezidenÆiale mari.
Domnia sa ne-a decla-
rat cå înåsprirea con-
diÆiilor de creditare
nu-i afecteazå pe marii
investitori în obÆinerea
de împrumuturi, care
oricum se negociazå în
funcÆie de proiect, ci va

lovi în segmentul populaÆiei cu
venituri medii, care nici în
prezent nu-çi permit så achi-
ziÆioneze o locuinÆå nouå pen-
tru cå oferta este puÆinå çi foar-
te scumpå. Domnia sa susÆine:
"Creditul ipotecar este motorul
care impulsioneazå piaÆa imo-
biliarå. Ori, aceste måsuri mai
mult frîneazå dezvoltarea ei çi
scad çansele de îmbunåtåÆire a
ofertei". Reprezentantul "Regat-
ta" ne-a precizat cå, dacå noile
måsuri pentru acordarea de
credite vor fi adoptate, båncile
ar trebui så se gîndeascå så
måreascå perioada de creditare
çi så micçoreze dobînzile.

Alina Toma

CURTEA DE APEL S-A RÅZGïNDIT:

Feroviarii se întorc la muncå
� Ministrul Transporturilor îi acÆioneazå în judecatå pe sindicaliçti, în vederea
recuperårii pierderilor

ïn cea de-a 23-a zi de cînd lu-
cråtorii de la Calea Feratå re-
fuzå så munceascå, justiÆia a
luat o nouå decizie în privinÆa
legalitåÆii grevei. Curtea de Apel
a hotårît ieri, definitiv çi irevo-
cabil, cå miçcarea grevistå este
ilegalå, toÆi cei 55.000 de cefe-
riçti trebuind så se întoarcå la
lucru. Tot ieri, s-a dat dispoziÆie
ca toate trenurile så-çi reia pro-
gramul normal pînå la ora
24.00 a aceleiaçi zile.

Ministrul Transporturilor,
ConstrucÆiilor çi Turismului,
Gheorghe Dobre, a solicitat lu-
cråtorilor din CFR så respecte
toate regulile de muncå, pen-

tru ca situaÆia så reintre cît se
poate de repede în normalita-

te. ïn ceea ce priveçte acorda-
rea, în decursul acestui an, a
celor 10 tichete de maså pe
care ministrul Dobre le-a pro-
mis lucråtorilor CFR, domnia
sa a declarat cå va efectua o
analizå la cele douå companii,
pentru a vedea de cîÆi bani di-
spun acestea. ïn acelaçi timp,
a spus cå vor fi îmbunåtåÆite
condiÆiile de muncå la Calea
Feratå, înså nu imediat,
întrucît programele pe care
ministerul le desfåçoarå în
acest sens, au fost încheiate
pentru o perioadå de cîÆiva ani.

Emilia Olescu
(continuare în pag. 3)

Liberalii vor så acorde
mai mulÆi bani tinerelor mame

Controversatul proiect de lege
promovat de ministrul muncii,
democratul Gheorghe Barbu,
privind indemnizaÆiile acordate
tinerilor mame, este concurat,
începînd de ieri, de o altå iniÆia-
tivå, mult mai generoaså, lan-
satå de parlamentarii PNL.

Purtåtorul de cuvînt al liberali-
lor, Eugen Nicolåescu, a
anunÆat cå PNL a depus la Bi-
roul Permanent al Camerei De-
putaÆilor un proiect de act nor-
mativ privind alocaÆia pentru
creçterea çi îngrijirea copilului.

(pagina 3)

"Electroaparataj" va finaliza
aståzi fuziunea cu trei firme

Aståzi, 1 iulie, va fi definiti-
vatå fuziunea societåÆilor
"Electroaparataj", "Aparataj
Electric" Titu, "Electrotehnica"
çi "Romarta" 2000. Ca urmare
a acestei fuziuni, "Electroapa-
rataj", care este compania ab-
sorbantå, va avea douå sucur-
sale - "Electrotehnica" Bucu-
reçti çi "Aparataj Electric"
Titu.

MotivaÆia care a stat la baza
deciziei de fuziune o constituie
faptul cå "Aparataj Electric"
Titu, "Electrotehnica" çi "Elec-
troaparataj" au profile de activi-
tate foarte apropiate sau com-
plementare çi fac parte din
grupul de societåÆi administra-
te de cåtre Grupul "New Centu-
ry" Holdings.

(pagina 5)

"Navol" OlteniÆa vrea så emitå
8,1 milioane de obligaÆiuni

Compania "Navol" OlteniÆa va
lua în discuÆie, în cadrul
Adunårii Generale a AcÆionari-
lor convocatå pentru data de
15 iulie, emiterea a circa 8,1
milioane de obligaÆiuni. Gheor-

ghe Giba, preçedintele compa-
niei, ne-a declarat cå suma care
urmeazå så fie obÆinutå din
emisiunea de obligaÆiuni are ca
destinaÆie finanÆarea capitalu-
lui de lucru. (pagina 5)

Miron Mitrea
este dat în judecatå
de ministrul transporturilor
în cazul "Bechtel"

Ministrul Transporturilor, Con-
strucÆiilor çi Turismului, Gheor-
ghe Dobre, a declarat ieri, în ca-
drul unui briefing de preså, cå l-a
acÆionat în judecatå pe fostul mi-
nistru de resort, Miron Mitrea.
Domnia sa a spus cå obiectul
plîngerii penale depuse la Parchet
îl constituie modul în care a fost
încheiat contractul cu firma
"Bechtel". Pentru moment, minis-
trul Dobre a refuzat så dea mai
multe amånunte în acest sens.

Anul trecut, la jumåtatea lunii
iunie, au fost demarate lucrårile
la cele douå tronsoane care fac
parte din autostrada Transilva-
nia (Suplacu de Barcåu - Borç çi
Cluj - Câmpia Turzii). Contractul
de lucråri a fost încheiat cu firma
"Bechtel" çi prevede extinderea
lucrårilor pînå în anul 2008. La
începutul acestui an, premierul
Cålin Popescu Tåriceanu a criti-
cat "anumiÆi termeni financiari"
din contractul încheiat de fosta
guvernare cu firma "Bechtel". ïn
acest sens, çeful Guvernului a
dispus reevaluarea contractului.
Totodatå, Uniunea Europeanå
(UE) criticå modul în care a fost
acordat proiectul societåÆii ame-
ricane. Atît reprezentanÆii UE, cît
çi çeful Guvernului susÆin cå

"Bechtel a semnat contractul
fårå o licitaÆie prealabilå, aça
cum fusese prevåzut, çi fårå a re-
specta procedurile europene în
vigoare. Astfel, Tåriceanu a
anunÆat o posibilå anulare a aces-
tui contract çi organizarea unei
proceduri transparente, conform
normelor europene. El spune cå
"Bechtel" nu poate cere statului
român så plåteascå daune în
urma unei anulåri a contrac-
tului, în condiÆiile în care înÆele-
gerile nu au fost realizate legal.

Pentru anul în curs, au fost
alocate 213 milioane de euro de
la bugetul de stat çi 24 milioane
de euro au fost deblocaÆi din
fonduri ministeriale, în vederea
continuårii lucrårilor la auto-
strada Braçov - Borç. Acest bu-
get a fost redus de la valoarea de
330 milioane de euro, cît fusese
stabilit la începutul anului. Din
suma råmaså, va fi achitatå mai
întîi datoria de 78 milioane de
euro, pe care statul o are faÆå de
"Bechtel". ïn acest moment, se
cautå soluÆii pentru suplimen-
tarea bugetului, prin contracta-
rea de credite externe. ExecuÆia
lucrårilor va continua în funcÆie
de fondurile existente.

Emilia Olescu

Liberalii nu au renunÆat la majorarea TVA
� Majorarea cu trei puncte procentuale ar putea fi amînatå pînå în luna martie a
anului viitor

PNL a prelungit perioada acor-
datå dezbaterilor interne din
CoaliÆie pe marginea majorårii
Taxei pe Valoare Adåugatå cu
încå douå luni. Purtåtorul de
cuvînt al PNL, Eugen Nicolaescu,
a declarat ieri cå PNL nu a discu-
tat încå în interiorul partidului
despre utilitatea majorårii TVA,
înså a precizat cå liberalii çi-au
mai acordat un rågaz de douå
luni pentru discuÆii. Açadar,
ideea majorårii TVA nu a fost
abandonatå cu totul de unii re-
prezentanÆi ai CoaliÆiei, în special

de PNL, chiar dacå måsura nu va
mai fi puså în aplicare începînd
cu 1 ianuarie 2006. Eugen Nico-
laescu a admis, totuçi, cå în ca-
drul partidului au fost discuÆii pe
anumite modificåri ale politicilor
fiscale, în special pe diminuarea
contribuÆiilor sociale. ïn ceea ce
priveçte fiscalitatea pe 2006, de-
putatul considerå cå mai este
timp pentru modificåri, chiar
dacå noul Cod fiscal prevede cå
orice måsurå luatå de Guvern
trebuie anunÆatå cu cel puÆin 6
luni înainte de intrarea ei în vi-

goare. Açadar, Æinînd cont de cele
douå luni estimate de liberali
pînå la anunÆarea majorårii TVA,
s-ar putea ca taxa så fie majoratå
cu trei puncte procentuale,
începînd cu luna martie a anului
viitor.

Ministrul FinanÆelor, IonuÆ
Popescu, a declarat, în urmå cu
o såptåmînå, cå TVA ar putea fi
majoratå, începînd cu 1 ianua-
rie 2006, de la 19% cît este în
prezent, la 22%.

Romana PuiuleÆ
(continuare în pag. 3)

Aståzi facem cu-
noçtinÆå cu leul
nou. Dar tot
începînd de aståzi
gazele çi electricita-

tea vor atîrna mai greu în buzu-
nare, din cauza creçterii tarife-
lor cu 10,2% çi, respectiv, 5,2%.

Creçterea tarifelor la utilitåÆi se
va rostogoli uçor, ca de fiecare
datå, înmårfurilede larg consum.
Cum în zilele urmåtoare este de
açteptat ca çi preÆul carburanÆilor
så creascå, din cauza preÆului ri-
dicat pe pieÆele externe, mårfurile
s-ar putea scumpi consistent.

Suprapunerea celor douå eve-
nimente riscå så inducå impre-
sia cå denominarea este cea vi-
novatå de scumpirea mårfuri-
lor. Çi, astfel, o måsurå mi-
nuÆios pregåtitå poate avea
efecte psihologice perverse.

Scumpirile generate de creçte-
rea tarifelor la utilitåÆi vor putea
fi privite ca efecte ale introduce-
rii leului nou, prin rotunjirea în
sus a preÆurilor.

ïn mod normal, denominarea
nu ar trebui så afecteze preÆul la
tranzacÆiile "en gros", cåci ro-
tunjirea preÆului la final pe un
volum mare de marfå reduce
pierderile spre zero. Dar cine
face preÆul "en gros" în lipsa
pieÆelor?

ïn piaÆa de capital, lucrurile
sînt rezolvate deja de cîteva
luni. SoluÆia gåsitå de brokeri çi
conducerea bursei pentru in-
troducerea leului nou merge
tocmai pe logica reducerii pier-
derilor. Astfel, la tranzacÆiile
mici vor avea loc rotunjiri cu pa-
tru zecimale, în timp ce la tran-
zacÆiile mari, rotunjirile vor fi de

douå zecimale. Dar faptul cå ro-
tunjirile vor fi aplicate doar pe
ceea ce råmîne din toate tran-
zacÆiile efectuate, iar nu pe fie-
care operaÆiune în parte, reduce
pierderile la zero.

Dar în rest? Rotunjirile vor fi
la libera alegere. Mai ales la
tranzacÆiile "en detail" ele ar pu-
tea fi însemnate. Negustorii vor
fi tentaÆi så rotunjeascå preÆul
în favoarea lor. Iar dacå engrosi-
stul a aplicat la rîndul lui o ro-
tunjire sånåtoaså çi micul ne-
gustor va face la fel. Adåugarea
a 400 sau 700 de lei la preÆul ac-
tual al mårfurilor de consum
poate însemna chiar o scumpire
de cîteva procente. Ceea ce se va
simÆi, automat, în inflaÆie, cal-
culatå pe baza bunurilor de
consum.

Daniel Bojin

Leul greu - bonjour!
� Gazele çi electricitatea muçcå din leul greu � Denominarea scoate din nou în evidenÆå necesitatea
pieÆelor � Bursa çi-a rezolvat repede çi bine problema trecerii la leul nou � ïn rest, ne Æuguim buzele çi
açteptåm liniçtiÆi så vedem cu ce bani råmînem în buzunare

Denominarea este nece-
sarå din mai multe moti-
ve: ne uçureazå tran-
zacÆiile, ne scapå de
genÆile mari çi în acelaçi
timp ne antreneazå în ve-
derea trecerii la euro. Ca-
lendarul întocmit de BNR
pentru aplicarea acestei
måsuri a dat rågaz oame-
nilor så se informeze asu-
pra evenimentului. Ei vor
avea timp så o mai facå
încå un an de acum în-
colo, timp în care vor pu-
tea cumpåra pîine çi cu
banii vechi çi cu cei noi.
Denominarea este doar
un joc al proporÆiilor,
astfel cå açteptårile (une-
le venite chiar din partea
unora care se reclamå
specialiçti) cå populaÆia
va da buzna pe burså så
cumpere acÆiuni, doar
fiindcå le va plåti în
"bånuÆi" este cel puÆin ne-
realistå. Ne putem imagi-
na cå un Æåran va cumpåra
o vacå în plus doar cå ea
va costa 1500 de lei, iar
nu 15 milioane ca acum!"
Çi atunci investitorii de
pe Burså de ce ar fi mai
såraci cu duhul?
De cealaltå parte existå
temeri îndreptåÆite cå ro-
tunjirile ce vor fi aplicate
preÆurilor vor scumpi
mårfurile çi, implicit, ne
vor adînci såråcia. Pînå
atunci, înså, utilitåÆile se
gråbesc så muçte din noua
monedå.

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (30.06.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 197.212 lei vechi . . . . . . . 19,7212 lei noi

• Stabilo (4.07) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 64.492 lei vechi . . . . . . . . 6,4492 lei noi

• BCR Clasic (4.07) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 146.278 lei vechi . . . . . . . 14,6278 lei noi

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49.693 lei vechi . . . . . . . . 4,9693 lei noi

• FORTUNA GOLD (29.06). . . . . . . . . . . . . . . 129.267 lei vechi . . . . . . . 12,9267 lei noi

• ORIZONT (4.07) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 118.511 lei vechi . . . . . . . 11,8511 lei noi

• TEZAUR (4.07) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 460.094 lei vechi . . . . . . . 46,0094 lei noi

• FVP (29.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 211.492 lei vechi . . . . . . . 21,1492 lei noi

• BCR Dinamic (4.07) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 169.049 lei vechi . . . . . . . 16,9049 lei noi

• CAPITAL PLUS (4.07). . . . . . . . . . . . . . . . . . 72.760 lei vechi . . . . . . . . 7,2760 lei noi

• FORTUNA CLASSIC (29.06) . . . . . . . . . . . . . 65.646 lei vechi . . . . . . . . 6,5646 lei noi

• INTEGRO (4.07) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31.051 lei vechi . . . . . . . . 3,1051 lei noi

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 310.309 lei vechi . . . . . . . 31,0309 lei noi

• FON (29.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 385.480 lei vechi . . . . . . . 38,5480 lei noi

• Intercapital (4.07) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.686 lei vechi . . . . . . . . 0,2686 lei noi

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.083 lei vechi . . . . . . . . 0,5083 lei noi

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 67.823 lei vechi . . . . . . . . 6,7823 lei noi

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111.354 lei vechi . . . . . . . 11,1354 lei noi

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 123.236 lei vechi . . . . . . . 12,3236 lei noi

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå

RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5%

• la 3 luni

Piraeus, RIB, Emporiki . . . . . . . . . . . . 9%

• la 6 luni

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%

• la 9 luni

RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5%

• la 12 luni

Eurom Bank, RIB, BIT, Libra . . . . . . 9,5%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR iunie 8,0%
dobînda de intervenÆie BNR 14,5%

BNR: CURSUL OFICIAL (29.06.2005)

• EURO . . . . . 36.050 ROL . . . 3,6050 RON

• DOLAR . . . . . 29.891 ROL. . . 2,9891 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (24.06.2005)

• BET: 4852,9 . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,56%

• BET-C: 3097,23. . . . . . . . . . . . . . . -0,26%

• BET-FI: 25360,8 . . . . . . . . . . . . . . . 1,34%

• BET ROTX: 9763,42 . . . . . . . . . . . -0,54%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (29.06.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . 29.850 ROL . 2,9850 RON
V - Condors . . . . . 30.000 ROL . 3,0000 RON

• EURO
C - Edmond . . . . . 35.800 ROL . 3,5800 RON
V - Condors . . . . . 36.100 ROL . 3,6100 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
MAI 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3%


