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JUSTITIE
Despre anumite com, FRO-
HIBIT il este "BURSA"
#d publice informatii

Cum va arata actionariatul
dupa fuziunea celor trei Burse?

Fuziunea Bursei de Valori Bu-
curesti cu Rasdag, in prima
etapa, si apoi cu cea de la Sibiu
reprezinta crearea unei piete de
capital consolidata in regiune.
Dacé problemele fuziunii dintre

BVB si Rasdaq au fost analizate
si rezolvate, exista unele incon-
veniente in ceea ce priveste o vii-
toare fuziune cu Bursa de la Si-
biu.

(pagina 5)

Sase companii straine, interesate
e termocentrala de la Braila

Autoritatile au decis ca pentru
reconversia de pe pacurd si gaz
pe carbune a blocului 4 din ca-
drul sucursalei "Termocentrale
Braila Chiscani", s se infiinteze
o societate mixta pentru atrage-
rea de capital strain. Ovidiu Pop,
directorul general al "Transelec-
trica”, ne-a declarat ca, pina in
prezent, sase investitori straini
au depus scrisori de intentie in
acest sens. Este vorba despre
"Global International 2000" SA,
"Enel" Italia, "Mitsui&Co" Itd,

"E.ON Energle’ AG Germania,
"Iberdrola” Spania si "Electro-
bel" Belgia. Procesul va fi finali-
zat in acest an, iar procedura de
reconversie este absolut nece-
sara, avind in vedere evolutia
pretului combustibilului din ul-
timul timp. "Pentru ca pacura si
gazul s-au scumpit si se vor mai
scumpi in perioada urmatoare,
sintem nevoiti sa cautam resur-
se alternative de combustibil
mai ieftin", ne-a explicat domnia

sa. (A.T)

Guvernul Romaniei beneficiaza de asistenta
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Brokerii au cistigat: vor
primi gratuit actiunile Bursei

@ Presedintele Basescu a promulgat modificarea legii pietei de capital
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Bursa valoreaza
16 milioane de euro

Anticipind modificarea legii,
Bursa de Valori Bucuresti a
procedat la inventarierea si
reevaluarea patrimoniului.
Conform metodei de evaluare
a activului net, capitalul social
al BVB a fost determinat la cir-
ca 5 milioane de euro. In
schimb, valoarea de piatd a
BVB intrece de trei ori valoarea
capitalului social, fiind estimata
la circa 16 milioane de euro.
Aceasta este o realizare al
cdrei merit revine brokerilor si
conducerii tehnice a Bursei
(stabild de peste un deceniu),
mai ales dacd ne amintim c4,
initial, capitalul Bursei a fost...
zero!

Comisia Europeana, cu
ochii pe Rosia Montana

@ Olli Rehn (foto), comisarul pentru extindere, a declarat pentru
ziarul "BURSA" ca Uniunea Europeana este ingrijorata de evolutia
proiectului in contextul alinierii noastre la normele de mediu

Comisarul pentru extindere,
Olli Rehn, a declarat, la sfirsitul
saptaminii trecute, ca printre
problemele pe care le intim-
pindm, in contextul integrarii in
Uniunea Europeana, si care ar
putea activa clauza de salvgar-
dare, se afla si evolutia proiec-
tului Rosia Montana. In acest
moment, controversatul proiect

resedintele
Basescu a promulgat
modificarea legii pietei
de capital, astfel incit
i fie permisa distri-
buirea gratuita a actiunilor Bur-
sei de Valori Bucuresti (BVB)
cétre societatile de brokeraj mem-
bre ale Asociatiei Bursei, modifi-
care legjslativa care a fost publi-

lor de rating, denumite uzual si Yculmanll de
evaluare a riscului de credit. Proiectul face par-
te din programul de creare si dezvoltare a pietei
obligatiunilor in Romania, care se realizeaza cu
asistenta financiara a Bancii Intemationale
pentru Reconstructie si Dezvoltare (Banca
Mondiald) ca administrator al fondurilor asigu-
rate de Guvernul Regatului Tarilor de Jos.

in pagina 10, articolul "Reglementarea activitatii i

ting in Romania", semnat de Valentin M. lonescu.

EDITORIAL

Eu cred ca Administratia noastra are tot drep-
tul sa se plinga de uriasa nedreptate pe care
i-a facut-o Dumnezeu. Putea s o ia si EI mai
cu binisorul! Sai dea pe mina o tara mai putin
complicata. Care are, sa zicem, doar nisip.
Ori, doar iarba. Ori, doar pietre. Ori, o singura
mare, de jur imprejur! Sau macar una in care
primaria i prefectura sa poata opri ploaia de
Ia un robinet.

Cititi, in pagina 3, articolul "Primaria sau Prefectura?", semnat de

Cornel Codita.
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catd ieri in Monitorul Oficial.
Astfel, se deschide posibilitatea
fuziunii Bursei cu piata Rasdag,
care se blocase deoarece Bursa
nu era societate pe actiuni.
Fuziunea reprezinti una dintre
etapele programului de dezvolta-
re a pietei de capital romanesti,
lansat cu peste doi ani in urma la
initiativa ANSVM sub conduce-
rea lui Siminel Andrei si cu parti-

ciparea activa a Bursei.
Aparent, unirea celor doua
piete este reclamat de diminua-
rea costurilor de operare a tran-
zactiilor, dar acesta este doar
avantajul imediat sub care se ju-
stificd fuziunea. In realitate,
piata Rasdaq si-a epuizat
functiunea de instrument de
concentrare a actiunilor distri-
buite gratuit prin Procesul de pri-
vatizare in masd, precum si pe
cea de instrument folosit la "take-
over” (preluare de intreprinderi).
Ani de zile, Rasdaq a mentinut la
cot mii de societiti neinteresan-
te, care au inregistrat cite doua-
trei tranzactii in noud ani de
functiune (citeva sute de so-
cietiti nu au inregistrat nici
micar o tranzactie). Fiind listate

fortat pe piata Rasdagq, societatile
nu i-au acceptat rigorile normale
de transparenta, astfel ca nu au
putut fi silite la informarea perio-
dic4, regulatd, asupra evolutiei
lor, informare caracteristica
pietelor organizate.

De cealalta parte, Bursa de Va-
lori Bucuresti si-a edificat o ima-
gine de seriozitate si soliditate,
respectind drepturile emitentilor
ca la carte si impunindu-le pro-
gresiv standarde tot mai inalte.

Fuziunea pietei Rasdaq cu
Bursa ii asigurd celei dintii o
iesire din scena onorabila, astfel
incit sa nu-i socheze pe donato-
rii americani (Rasdaq a benefi-
ciat de la USAID) cu ideea ca au
aruncat banii in vint (in realita-
te, strategia gresita a pietei Ra-

sdaq a fost imprimata chiar de
consultanta americana).

Sub pretextul fuziunii, au fost
delistate miile de societati nein-
teresante de pe Rasdaq - un ba-
last nu doar pasiv, ci de-a drep-
tul nociv atit pentru piata cit si
pentru intreprinderile insele.

Din punct de vedere tehnic,

sera demult asigurate, dar ea
nu avusese cum sa aiba loc din
cauza prevederilor legale care
nu permiteau Bursei sa fie so-
cietate pe actiuni, iar dupa ce
legea i-a permis-o, a rimas ne-
clar cine avea dreptul la actiu-
nile ei si daca se distribuie gra-
tuit sau nu.
MAKE
(continuare in pagina 3)

de e miniera din Apu-
seni urmeaza sa primeasca avi-
zele de mediu necesare de-
mardrii proiectului. Rosia Mon-
tana Gold Corporation a pierdut
de curind in instanta, in urma
unei plingeri depuse de cei mai
inversunati opozanti ai proiec-
tului, "Alburnus Maior", dreptul
de a primi un certificat de des-
cércare ecologica.

Comisarul pentru extindere,
Olli Rehn, a declarat, ieri, pen-
tru ziarul "BURSA", ca Uniunea
Europeana este intr-adevar
ingrijoratd de evolutia proiec-
tului in contextul in care auto-
ritatile trebuie sa aiba in vedere
alinierea legislatiei noastre de
mediu la directivele UE. "Uniu-
nea Europeana a subliniat fap-
tul ca Romania trebuie sa acor-

de o atentie deosebita ca sa se
asigure ca orice proiect la scara
larga in domeniul extractiei mi-
niere este in concordanta cu di-
rectivele de mediu ale Uniunii.
Comisia Europeana monitori-
zeaza foarte atent indeplinirea
de catre Romania a angajamen-
telor in procesul de negociere
pentru aderare”, ne-a mai de-
clarat domnia sa.
Investitorii de la Rosia Mon-
ana, "Gabriel Resources Ltd",
care detin 80% din afacere, au
trimis, ieri, imediat dupa prime-
le critici venite de la Comisia
Europeana, un raport al evo-
lutiei proiectului. Asadar, inves-
titorii de la Rosia Montana au
anuntat ca si-au mutat activita-
tea in Bucuresti in vederea obti-
nerii avizelor si autorizatiilor
necesare demararii lucrarilor
de extractie a aurului.
Amintim c& investitorii cana-
dieni ar urma si extragd aur din
Apuseni, folosindu-se de o can-
titate impresionanta de cia-
nur, care ar distruge vegetatia
din regiune pe 0 zona extrem de
extinsa.
Romana Puiulet

Patru ministri,

Patru ministri ai Cabinetului
Tariceanu vor fi reevaluati de
premier la sfirsitul acestei
saptamini. Doi dintre cei care
vor trebui sa dea socoteala in
fata sefului Executivului sint
reprezentanti ai Partidului
National Liberal si doi ai Parti-
dului Democrat. Purtatorul de
cuvint al PNL, Eugen Nicolaes-
cu, a anuntat ieri, dupa Biroul
Permanent al partidului, ca
Delegatia Permanentd va
hotard, joi, care dintre ministrii
liberali isi vor pierde posturile.
"Delegatia Permanenti va
asculta informarile ministri-

cu un picior afara din Guvern

lor, rapoartele de activitate pe
sase luni. Daca se vor ivi si-

tuatii in care un ministru sa
primeascd un vot de neincre-
dere din partea altor colegi, el
ar putea fi demis in urma unui
vot a delegatiei”, a explicat Ni-
colaescu.

Cele mai multe critici pentru
activitatea depusa pind la bi-
lantul de sase luni le-au primit li-
beralii Mircea Cinteza, de la
sanatate, si lonut Popescu, de la
finante. Ministrii democrati vizati
de apropiata remaniere sint Sul-
fina Barbu, de la mediu, si Ene
Dinga, de la integrare.

Romana Puiulet
(continuare in pagina 4)

Resursele de carbune incurca
privatizarea termocentralei Doicesti

@ Minele din apropiere nu pot asigura decit 2 milioane tone de lignit anual ® Pentru ca
investitia sa fie rentabila, "CEZ" Cehia are nevoie de 3,5 milioane tone lignit pe an

Compania cehd "CEZ" si-a ex-
primat, in acest an, un interes
clar in preluarea termocentralei
de la Doicesti, care apartine so-
cietatii "Termoelectrica". Ovidiu
Pop, directorul general al so-
cletatii, ne-a spus ca investitiile
pe care trebuie s le faca depind
in mare masurd de cantitatea si
de pretul carbunelui din zona.
Doicestiul se poate aproviziona cu
lignit de la minele Sotinga, Cim-
pulung si Filipestii de Padure.
Domnia sa a adiugat ca datele
primite de la Societatea Nationali
a Carbunelul Ploiesti nu sint

i maxima

consum, in urmatorii 30-35 de
ani, cu un minim de investitii este
ceva mai mica de 2 milioane tone
pe an. Or, pentru ca investitiile pe
MW instalat sa fie optime, grupul
trebuie s aibd o putere instalati
mai mare de 400 MW. Acest lucru
inseamna un consum anual de
3.5 milioane tone lignit. 'In zona
existd rezerve licentiate si neli-
centiate, care ar merita puse in
exploatare pentru a asigura com-
bustibil ieftin termocentralei Doi-
cesti’, ne-a declarat Ovidiu Pop.
Astfel ca, in momentul de fata,
"CEZ" si conducerea "Termoelec-
trica” 4 variantele de

de carbune pe care o pot asigura
minele, in conditiile actuale de

aprovizionare.
Cehii mai sint interesati si de

privatizarea complexelor ener-
getice Turceni si Rovinari, care
fac o concurenta serioasa Doi-
cestiului, dar cele doua societati
au nevoie de investitii mult mai
mari pentru asi parame-

FMI ne interzice dezvoltarea!

@ Fondul Monetar International vrea un deficit bugetar de doar 2,5% din PIB pe urmat

i patru al

timp ce autoritatile noastre ar dori un deficit total de 9% @ Strategia fiscala da batai de cap autoritati-
lor, pentru ca trebuie sa faca rost de aproape 5 miliarde de euro ca sa se incadreze in deficitul cerut de

FMI @ Premierul Tariceanu si-a

brusc

luni seara,

la i sedintei

bursiere de ieri, ca sa partlclpe Ia o intilnire cu guvernatorul BNR, Mugur Isarescu, pe tema strategiei
fiscale @ Oamenii de afaceri critica lipsa de transparenta a autoritatilor

FMI tine cu orice pret ca autoritatile romane sa se
incadreze in urmatorii ani intr-un deficit extrem de
scazut, ceea ce pina la urma se va traduce in bani

tare a aratat ca pus in fata sol

i bugetar, a

pe T

2010, fata de 2,25%, cit ar vrea autoritatile noastre.
Adica un deficit total pe urmatorii patru ani de ma-
xim 2,5%, lata de 9%- dorit de autori
inseamna ca Guvernul trebuie sa acopere 5 miliar-
de de euro in umratorii patru ani. De unde sa ia
aoesh bam" Aceasta este intrebarea careﬂ macma

Ceea ce

de capital, pecti

trilor de mediu ceruti de Uniu-
nea Europeana. Costurile se ri-
dica la citeva sute de milioane de
euro. Domnul Pop sperd ca
"CEZ" sa nu renunte la Doicesti,
care este atractiv pentru ci este
foarte aproape de Capitala, poa-
te utiliza combustibili ieftini, iar
investitiile necesare nu sint asa
de mari intrucit a mai beneficiat
de lucrari de modernizare.
Alina Toma
(continuare in pagina 4)

n mod normal, Guvernul
ar fi trebuit sa anunte inca
de saptamina trecuta daca
vor fi modificari fiscale de
la 1 ianuarie 2006, caci
Codul Fiscal prevede co-
municarea si dezbaterea
lor inainte cu sase luni.

Numai c& Guvernul nu s-a pus
inca de acord asupra majorarii
TVA si nici asupra reducerii con-
tributiilor sociale, ambele masuri

_~

de milioane de euro. Acum, FMI cere un deficit me-
diu anual chiar mai mic de 0,7% din PIB pina in

cu efecte directe asupra venituri-
lor si, implicit, asupra deficitului
‘bugetului general consolidat. FMI
solicita autoritatilor romane ca
strategia fiscala sa cuprinda un
deficit bugetar total de maxim
2,5% din PIB, ceea ce ar insemna
o tinta anuala, in medie de 0,62%
din PIB (mai scazuta chiar decit
cea fixatd pentru acest an -
0,75%), in timp ce autoritatile no-
astre si-ar dori un deficit de 9%

oficial ca sa se |nl||neascs cu
guverna(orul BNR inainte de aprobarea strategiei
fiscale.

pina in 2010, ceea ce ar insemna,
in medie, 2,25% pe an. Diferenta
dintre cele doua viziuni este de
aproape 5 miliarde de euro. Ceea
ce inseamna ca autoritatile noas-
tre trebuie sd convinga FMI ci
poate acoperi aceasta suma, fie
prin suplimentarea veniturilor,
fie prin subtierea cheltuielilor
bugetare.
Darius Porumboiu
(continuare in pagina 3)



