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EVOLUTII FINANCIARE

Cu o întîrziere de un deceniu,
sîmbåtå s-a întrunit primul
Consiliu de AdministraÆie al
Bursei de Valori Bucureçti, aça
cum îi stå bine oricårei societåÆi
comerciale pe acÆiuni - forma
juridicå de organizare pe care
Bursa a adoptat-o de curînd.
ïntrunirea a avut la Eforie Nord,
reunind membrii Comitetului
Bursei transformaÆi, natural, în
membrii Consiliului de Adminis-
traÆie. Au participat în calitate
de invitaÆi çi preçedintele
ANSVM, Siminel Andrei, ins-
pectorul Bursei Ionel Oprea, çi
politicienii apropiaÆi pieÆei: Va-
rujan Vosganian, preçedintele
Comisie senatoriale Buget, Fi-
nanÆe-Bånci çi piaÆå de capital,
GraÆiela Iordache, preçedintele
Comisiei omoloage din Camera
DeputaÆilor çi Eugen Nicolaes-
cu, purtåtorul de cuvînt al PNL,
fost preçedinte CNVM (primul
dupå Çtefan Boboc).

ïntrunirea Consiliului de Ad-
ministraÆie al BVB survine dupå
o victorie importantå a brokerilor
prin care au obÆinut gratuitatea
împroprietåririi cu acÆiunile Bur-
sei. Astfel cå cele 68 de case de
brokeraj membre ale AsociaÆiei
Bursei se pot mîndri cå au deve-
nit primii acÆionari ai Bursei de
Valori Bucureçti. De aceea, at-
mosfera întrunirii a fost mai re-
laxatå, participanÆii ex-
primîndu-çi în mod repetat bu-
curia reuçitei çi au mulÆumit tu-
turor celor care i-au sprijinit. ïn
cadrul çedinÆei, Consiliu de Ad-
ministraÆie a luat notå de soli-
citårile imperative ale CNVM ca
în statutul Bursei så fie
prevåzutå permisivitatea acce-

sului în strucura acÆionariatului
Bursei çi altor investitori decît a
celor de tipul caselor de brokeraj.
De-a lungul båtåliei pentru obÆi-
nerea gratuitåÆii la împroprietåri-
rea cu acÆiunile Bursei brokerii
au fost acuzaÆi cå vor så obÆinå o
exclusivitate nepotrivitå asupra
pieÆei. De altfel, în sînul comu-
nitåÆii brokerilor au existat douå
curente de opinie: una care
susÆinea cå piaÆa bursierå repre-
zintå un club exclusivist al bro-
kerilor, iar alta care agrea cå în
structura acÆionariatului bursei
trebuie så se regåseascå re-
prezentanÆi ai tuturor actorilor
pieÆei - inclusiv din rîndul clienÆi-
lor ei: emitenÆi çi investitori.

O a treia concepÆie a fost lan-
satå de AOAR çi de Florin Pogo-
naru, (care s-a prevalat de cali-
tatea sa de preçedinte AOAR) ca
så susÆinå cå la acÆionariatul
Bursei ar trebui så aibå oricine
acces nediscriminatoriu. Dar,
dacå este judicioaså opinia con-
form cåreia clientela pieÆei de
capital trebuie så aibå un
cuvînt de spus în deciziile Bur-
sei (problemå care se regåseçte
çi în dezbaterile burselor din
pieÆele dezvoltate), totuçi per-
misiunea accesului neîngrådit
la acÆionariatul Bursei, repre-
zintå o exagerare care nu s-ar
putea susÆine ca utilå decît
dacå Bursa însåçi ar fi listatå la

cotå. Ceea ce nu este absurd,
dar prea timpuriu de luat în dis-
cuÆie.

Membrii Consiliului de Admi-
nistraÆie al BVB au stabilit ca
subiectul deschiderii acÆiona-
riatului Bursei pentru entitåÆi
de alt tip decît cel al caselor de
brokeraj så figureze ca subiect
principal pe ordinea de zi a
Adunårii Generale a AcÆionari-
lor pe care au programat-o så
aibå loc la data de 3 august.
Alåturi de acesta au mai fost
înscrise ca puncte pe ordinea de
zi a viitoarei adunåri çi numirea
preçedintelui ANSVM, Siminel
Andrei, ca membru în Consiliul
de AdministraÆie.

Directorul general al BVB,
Stere Farmache, a aråtat cå de-
mutualizarea Bursei face posi-
bilå, de acum, fuziunea
plånuitå cu Rasdaq çi în conti-
nuare consolidarea pieÆelor
astfel încît Bursa bucureçteanå
så se poatå dezvolta semnifica-
tiv în scurt timp, ceea ce ne va
permite så participåm la proce-
sul de integrare europeanå in-
clusiv în piaÆa de capital.

Acest început de drum al Bur-
sei de Valori Bucureçti ca socie-
tate pe acÆiuni vine cu o întîrzie-
re de un deceniu. Proiectul legii
pieÆei de capital, conceput în
1992, prevedea ca Bursa de Va-
lori så fie societate pe acÆiuni,
dar regimul politic de atunci nu
a putut-o admite. Astfel cå, le-
gea din 1994 a fåcut din burså o
instituÆie publicå a cårei pro-
prietate a råmas în nebuloaså.
Abia aståzi lucrurile s-au clari-
ficat.

Andreea Negru

PiaÆa de capital
îçi scrie istoria
� La societatea comercialå Bursa de Valori Bucureçti SA s-a întrunit pentru prima datå Consiliul de AdministraÆie

EDITORIAL
Cei pentru care economia de piaÆå liberå este
un moft teoretic, cei ce au profitat de lipsa de
ordine pentru a se instala la comandå pentru o
perioadå nedeterminatå, cei ce deÆin controlul
economic çi mediatic prin înÆelegeri discrete
de monopol sunt aståzi marii apåråtori ai sta-
tului de drept: al dreptului cîçtigat prin furt, a
statului golit de conÆinut, a autoritåÆii compro-

mise de lipsa de încredere publicå.

CitiÆi, în pagina3, articolul “Notadeplatå”, semnatdeCristianPîrvulescu.

“Hewlett-Packard” ar putea
disponibiliza peste 15.000 de salariaÆi

Producåtorul american de
computere “Hewlett-Packard”
(HP) ar putea så disponibilizeze
mii de salariaÆi, cu scopul de
a-çi reduce cheltuielile, iar
måsura ar putea så afecteze

chiar angajaÆi ai departamen-
tului de cerectare, spun ana-
liçtii financiari. Se pare cå
anunÆul în acest sens va fi fåcut
chiar în aceastå såptåmînå.
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PSD va sesiza Parchetul General în
problema deversårii viiturii de pe Siret
în zona GalaÆi

Partidul Social Democrat
(PSD) va cere Parchetului Gene-
ral anchetarea responsabililor
din Ministerul Mediului çi Go-
spodåririi Apelor çi ai DirecÆiei
Generale a Apelor care au
hotårît ca viitura de pe Siret så
fie deversatå în zona judeÆului
GalaÆi. ïntr-o conferinÆå de
preså susÆinutå duminicå,

purtåtorul de cuvînt al PSD, se-
natorul Cristian Diaconescu, a
afirmat, citat de Rompres, cå în
urma unei analize efectuate la
nivelul departamentelor de spe-
cialitate din PSD, s-a ajuns la
concluzia cå deversarea viiturii
a avut ca efect inundarea unor
comune din judeÆul GalaÆi.
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Actul constitutiv al Fondului de
compensare aprobat de acÆionari

AcÆionarii Fondului de com-
pensare a investitorilor au apro-
bat actul constitutiv al insti-
tuÆiei, în cadrul Adunårii Gene-

rale a AcÆionarilor (AGA). Acesta
urmeazå så fie depus în cursul
acestei såptåmîni la Oficiul Re-
gistrului ComerÆului. (pagina 5)

BilanÆ negru: apele au înghiÆit 20 de oameni

Pagube de 140 de milioane de
euro în agriculturå
� La jumåtatea lunii august vom çti cu cît se va scumpi pîinea � Cartoful va fi mai
scump din cauza intermediarilor� Vin mai puÆin, dar calitativ� Legumele çi fructele
vor putea asigura necesarul de consum� PreÆul mierii, menÆinut în condiÆiile în care
producÆia va scådea cu 70%� Stocurile çi importurile de profil vor menÆine constant
preÆul zahårului

AutoritåÆile considerå
cå producÆia internå
agroalimentarå va
putea asigura nece-
sarul de consum al

populaÆiei. “România poate su-
porta acest çoc astfel încît defici-
tul comercial agroalimentar så
nu fie afectat”, a spus Gheorghe
Flutur, ministrul agriculturii,
ieri, cu ocazia unei conferinÆe de

preså.
“Cea mai mare suprafaÆå a

Æårii produce în continuare çi
sub rezerva cå vremea va permi-
te, prognozez o producÆie de
aproape 6 milioane de tone de
grîu, dar mai slab calitativ decît
în 2004", a declarat Gheorghe
Flutur. Cu privire la necesarul
de grîu pentru înfiinÆarea cultu-
rii în toamnå, acesta urmeazå så

fie asigurat din producÆia de grîu
din partea de vest a Æårii çi chiar
din unele zone din sud. ”Nu va fi
o crizå de grîu, din totalul pro-
ducÆiei circa 30% va fi furajer,
fapt care nu va împiedica asigu-
rarea necesarului de 1,8 milioa-
ne de tone pentru panificaÆie", a
mai subliniat domnia sa.

Eli Roman
(continuare în pag. 3)

Guvernul scumpeçte creditul
luat de Sidex de la BNP Paribas

Combinatului siderurgic de la
GalaÆi va plåti statului o dobîn-
då la nivelul pieÆei pentru credi-
tul contractat de “Sidex” în
1997, cu garanÆia statului çi
plåtit pînå acum de Ministerul
FinanÆelor. Compania “Sidex” a
încheiat un contract de credit
revolving în valoare de 100 de
milioane de dolari cu un con-
sorÆiu de bånci internaÆionale,
reprezentat de BNP Paribas. Be-
neficiarul direct al împrumu-
tului a fost casa de comerÆ “Si-
dex Internatio-
nal”, deÆinutå
de “Sidex Ga-
laÆi çi ”Balli
Group", care a
utilizat banii
ca så finanÆeze
aprovizionarea
cu materii pri-
me a combina-
tului. Facilita-
tea de credit a
fost stopatå în
1999, moment
la care “Sidex
International”
folosise peste 60 de milioane de
dolari din împrumut.

De atunci, Ministerul Fi-
nanÆelor a plåtit constant ratele
scadente la împrumut pentru
cå el fusese garantat de stat çi
pentru cå în 2001, la privatiza-
rea “Sidex”, Guvernul s-a anga-
jat ca ratele scadente så fie
plåtite de statul român în nu-
mele societåÆii. “Sidex” urma så
returneze apoi eçalonat pe zece
ani statului ratele plåtite în con-
tul creditului. De la 1 ianuarie

2005, combinatul din GalaÆi ar
fi trebuit så înceapå så plåteas-
cå statului o dobîndå anualå de
7,24% plus o marjå de 1% apli-
catå ratelor scadente aferente
suportate de Ministerul Fi-
nanÆelor în contul societåÆii.
Comisia Europeanå a interzis
înså statului român så mai
acorde ajutoare de stat
începînd cu 1 ianuarie 2005,
astfel încît Guvernul a fost ne-
voit, såptåmîna trecutå, så mo-
difice legea privatizårii “Sidex”,

astfel încît
dobînda pe
care o va plåti
combinatul
Ministerului
FinanÆelor,
pentru toate
sumele supor-
tate de stat, så
fie dobînda
pieÆei. Noua
ordonanÆå a
Guvernului
prevede cå, la
suma rezul-
tatå prin apli-

carea dobînzii anuale de 7,24%
plus o marjå de 1%, se va aplica
çi rata dobînzii de referinÆå a
BNR. Adicå dobînda calculatå
în cazul recuperårii ajutoarelor
de stat ilegale sau interzise. Din
datoria cåtre båncile finanÆa-
toare, “Sidex” mai are de platå
aproximativ 25 de milioane de
dolari, bani pe care “Mittal
Steel” s-a angajat så-i plåteascå
anticipat în douå rate, în datele
de 21 decembrie 2005 çi 21 iu-
nie 2006. (Darius Porumboiu)

ASIGURÅRI SOCIALE

Pensionarii
harnici, buni
de platå la
fondul
sånåtåÆii

Pensionarii care se încumetå
så mai cîçtige un ban în plus,
din diverse activitåÆi, vor fi buni
de platå la fondul naÆional unic
de asiguråri sociale de sånåtate.

Guvernul a aprobat, såptåmî-
na trecutå, o ordonanÆå de ur-
genÆå prin care a modificat çi
completat OUG nr.150/2002
privind organizarea çi funcÆio-
narea sistemului de asiguråri
sociale de sånåtate. Criza din
sistemul de sånåtate l-a fåcut
pe premierul Cålin Popescu
Tåriceanu så declare cå o so-
luÆie pentru suplimenatarea
banilor la bugetul SånåtåÆii ar fi
ca pensionarii så plåteascå con-
tribuÆia la fondul de asigurare,
respectiv 6,5% din pensie.

ïn perspectiva alegerilor anti-
cipate, Guvernul a mai îndulcit
tonul çi a ales o variantå de mij-
loc, astfel încît så nu çi-i
îndepårteze definitiv pe pensio-
nari de la urne. Astfel, pensio-
narii vor fi scutiÆi de la plata
contribuÆiei la fondul unic, doar
pentru veniturile obÆinute din
pensii. O altå modificare impor-
tantå îi priveçte pe lucråtorii din
stråinåtate, care chiar dacå nu
realizeazå venituri impozabile
în Æarå, vor plåti contribuÆia
aplicatå unui salariu de bazå
minim brut pe Æarå.

M.P.

PE FONDUL CRIZEI MEDICAMENTELOR,

Afacerea farmaciilor - lovitå în
plin de Ministerul SånåtåÆii
� Mircea Cintezå, ministrul sånåtåÆii, a decis så deschidå
piaÆa, micçorînd limita de locuitori la o farmacie � Måsura îi
loveçte pe micii întreprinzåtori care sperau så-çi poatå vinde
afacerea � ReprezentanÆii Colegiului Farmaciçtilor îl
suspecteazå pe ministrul sånåtåÆii cå face jocurile unui
investitor care vrea så intre pe piaÆa româneascå � ïn
Bucureçti, vor putea fi înfiinÆate 300 de noi farmacii� Colegiul
Farmaciçtilor nu va mai putea emite autorizaÆii de funcÆionare

Afacerea farmaciilor a primit o
grea loviturå din partea Minis-
terului SånåtåÆii, în plinå crizå
a medicamentelor compensate.

Dupå ce zeci de farmacii au
anunÆat cå vor da în judecatå
Casa NaÆionalå de Asiguråri de
Sånåtate pentru neplata dato-
riilor pentru medicamentele
compensate, ministrul sånå-
tåÆii a semnat un ordin prin
care a decis så mai deschidå
piaÆa, micçorînd limita de locui-
tori la o farmacie. Måsura va
lovi direct în patronii de mici
farmacii sau cu o singurå far-
macie, care sperau så îçi vîndå
la un preÆ bun afacerea, dacå
nu vor mai putea face faÆå rit-
mului greoi cu care statul îçi
plåteçte datoriile. Numai cå
acest avantaj nu va mai exista
de aståzi, cînd urmeazå så fie
publicat în Monitorul Oficial un
ordin al ministrului sånåtåÆii,
care prevede, printre altele, des-
chiderea pieÆei farmaciilor.

Zvonurile despre o eventualå
liberalizare a pieÆei circulau de
ceva vreme, înså patronatul
farmaciçtilor susÆinea un proi-
ect de lege a farmaciei, care
urma så intre în toamnå la Ca-
mera DeputaÆilor. Ordinul mi-
nistrului sånåtåÆii le-a dat pes-
te cap planurile, cåci modificå
numårul maxim de farmacii
care poate funcÆiona într-o lo-
calitate. ïn Bucureçti, în
prezent, poate funcÆiona ma-
xim o farmacie la 3000 de lo-
cuitori, ceea ce face ca în toatå
Capitala så fie 700 de farmacii.
De aståzi, pragul va fi coborît la
2000 de locuitori, fapt ce va
permite înfiinÆarea a aproape
300 de farmacii noi. ïn oraçele
reçedinÆå de judeÆ, va putea fi
înfiinÆatå o farmacie la 2.500
de locuitori, iar în alte oraçe çi
în mediul rural, o farmacie la
3.000 de locuitori.

Teodora Trandafir
(continuare în pag. 4)

(pagina 3)

InundaÆiile au provocat pierderi în
agriculturå de circa 140 milioane de
euro, începînd cu inundaÆiile din
Banat çi pînå la cele din Moldova.
Un bilanÆ global al culturilor agrico-
le aratå cå au fost afectate de inun-
daÆii, total sau parÆial, 614.000 hec-
tare de culturi, dintre care 108.000
hectare total compromise çi
506.000 hectare afectate parÆial.
Din suprafaÆa cultivatå afectatå
parÆial, 425.000 de hectare au fost
afectate în ultimele 15 zile. ïn prima
jumåtate a acestei luni, precipitaÆii-
le cåzute au distrus în totalitate
50.000 de hectare cultivate. Radio-
grafia asupra agriculturii aratå cå
din cele 9,4 milioane de hectare te-
ren arabil (din care 90% sînt cultiva-
te), circa 10% au fost afectate de
ploi çi 1% de inundaÆii.

Douå opÆiuni strategice pentru investitori
Dupå cum se çtie, odatå cu le-

giferarea cotei unice de impozi-
tare s-au instituit noi impozite
sau s-au majorat altele. PiaÆa de

capital çi cîçtigurile realizate pe
aceasta nu puteau så råmînå pe
dinafarå.
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (18.07.2005)

• Simfonia 1 (15.07) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,75 RON

• Stabilo (15.07) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,4646 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,67 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,9612 RON

• FORTUNA GOLD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,95 RON

• ORIZONT (15.07) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,8827 RON

• TEZAUR (15.07). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,1168 RON

• FVP (15.07). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,2053 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,9 RON

• CAPITAL PLUS (15.07) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,2483 RON

• FORTUNA CLASSIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,57 RON

• INTEGRO (15.07) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,12 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31,2480 RON

• FON (15.07) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38,2955 RON

• Intercapital (15.07) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,2687 RON

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5259 RON

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,78 RON

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,48 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,3331 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå

RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5%

• la 3 luni

Piraeus, RIB, Emporiki . . . . . . . . . . . . 9%

• la 6 luni

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%

• la 9 luni

RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5%

• la 12 luni

Eurom Bank, RIB, BIT, Libra . . . . . . 9,5%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR iulie 8,0%
dobînda de intervenÆie BNR 14,5%

BNR: CURSUL OFICIAL (15.07.2005)

• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5664 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9470 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (15.07.2005)

• BET: 5241,52 . . . . . . . . . . . . . . . . -0,08%

• BET-C: 3262,47 . . . . . . . . . . . . . . . 0,11%

• BET-FI: 25812,05 . . . . . . . . . . . . . . 3,89%

• BET ROTX: 10452,16 . . . . . . . . . . -0,13%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (15.07.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,94 RON
V- ParisExchange . . . . . . . . . . . . . . . . 2,96RON

• EURO
C - Dalas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,535 RON
V - Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . 3,56 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
IUNIE 2005. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3%


