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EVOLUTII FINANCIARE

Dublu conflict de interese:
çi la Burså, çi la FinanÆe!
� Fiind secretar de stat, Dragoç Neacçu a fost ales çi administrator al proaspåt înfiinÆatei societåÆi "Bursa de Val-
ori Bucureçti" SA � Comitetul Bursei se întruneçte aståzi pentru a analiza situaÆia de incompatibilitate în care se
aflå demnitarul Ministerului FinanÆelor � Aflat de peste çase luni în funcÆia de secretar de stat, Dragoç Neacçu a
uitat så-çi publice declaraÆia de interese

O datå cu transfor-
marea Bursei de
Valori Bucureçti în
societate pe acÆiuni
a fost numit, prin-

tre alÆii, în calitate de admini-
strator al societåÆii çi Dragoç
Neacçu, secretar de stat în ca-
drul Ministerului de FinanÆe.

Alegerea ca membru al Consi-
liului de AdministraÆie al al SC
"Bursa de Valori Bucureçti" SA,
instituÆie privatå, îl açeazå pe
Dragoç Neacçu într-o poziÆie
clasicå de conflict de interese.

DublacalitateadomnuluiNeac-
çu, de demnitar çi de membru în
Consiliul de AdministraÆie,
încalcå atît regulamentul pieÆei
de capital, cît çi legea care defi-
neçte conflictul de interese pen-
tru deminitari. Ceea ce
înseamnå cå Dragoç Neacçu
este incompatibil atît la Ministe-

rul FinanÆelor (cåci legea
161/2003, interzice demnitari-
lor så fie membri în Consiliul de
administraÆie al unei societåÆi
comerciale), cît çi la Burså (cåci
regulamentul nr.14 al CNVM,
care a intrat în vigoare la 1 iulie,
interzice membrilor din Consi-
liul de AdministraÆie al Bursei så
deÆinå funcÆii publice). Çi totuçi
domnul Neacçu nu a renunÆat la
nici una din funcÆii, ca så evite
incompatibilitåÆile amintite.

Mai mult, pare de neînÆeles
cum a fost posibil ca domnia sa
så fie desemnat pe 8 iulie 2005
ca membru în Consiliul de Ad-
ministraÆie al societåÆii "Bursa
de Valori Bucureçti", în con-
diÆiile în care regulamentul
CNMV tocmai intrase în vigoare
pe 1 iulie, deci cu doar o
såptåmînå înainte?!

Dan Paul, actor cunoscut al

pieÆei de capital, sustine cå
membrii Comitetului Bursei çi
mai apoi ai Comisiei NaÆionale a
Valorilor Mobiliare ar fi trebuit
så se autosesizeze cu privire la
situaÆia secretarului de stat
Dragoç Neacçu. CNVM a cerut
recent Comitetului Bursei så
determine dacå, potrivit statu-
tului instituÆiei pieÆei, Dragoç
Neacçu este în situaÆia de in-
compatibilitate. Chiar în cursul
zilei de aståzi, va avea loc o çe-
dinÆå a Comitetului Bursei în
care se va discuta çi aceastå
problemå. Dan Paul susÆine cå
în termen de 30 de zile de la
constatarea situaÆiei, Comitetul
BVB trebuia så ia måsuri, lucru
care nu s-a întîmplat pînå în
prezent, deçi termenul a fost
depåçit. De altfel, Dan Paul con-
siderå cå çi Guvernul ar trebui
så aibå persoane abilitate care

så constate astfel de situaÆii,
cînd un demnitar se aflå în con-
flict de interese.

Preçedintele Bursei de Valori
Bucureçti, Sergiu Oprescu, nu
a dorit så comenteze situaÆia,
motivînd cå se aflå în concediu.
Nici Dragoç Neacçu nu a putut
fi contactat, domnia sa fiind tot
în concediu.

Vicepreçedintele BVB, Septi-
miu Stoica, ne-a declarat: "Am
fost sesizaÆi în legåturå cu acest
aspect çi speråm så ne låmurim
în zilele urmåtoare".

ïn mod inexplicabil, Dragoç
Neacçu nu çi-a publicat încå pe
site-ul Ministerului FinanÆelor
declaraÆia de interese, deçi a
fost numit secretar de stat de
mai bine de çase luni, iar legea
prevede un termen de 15 zile
pentru acest lucru.

Andreea Negru

ISÅRESCU SE ïNCÅPÅæïNEAZÅ:

InflaÆie 7,5%, dacå ÆiÆeiul nu se duce
în bålårii

Banca NaÆionalå a trecut la
politica de Æintire a inflaÆie. In-
flaÆia Æintitå la finele anului
este de 7,5% , cu o marjå de
eroare de un punct procen-
tual çi de 5% pentru anul vii-
tor, dacå nu se va introduce
taxa pe valoare adåugatå de
22%. Cu o asemenea taxå Æin-
ta de inflaÆie ar putea fi stabi-
litå la 6,5%, precizeazå Mugur
Isårescu.

Procesul de dezinflaÆie a fost
reluat începînd cu trimestrul al
treilea, dupå ce a fost întrerupt
în trimestrul al doilea, a decla-
rat, ieri, guvernatorul BNR.

Mugur Isårescu a adåugat cå
sînt çanse mari ca Æinta de in-
flaÆie de 7,5% så fie atinså la
sfîrçitul anului acesta. Teme-
rile guvernatorului sînt legate
pe de o parte, de creçterea în
continuare a cererii agregate
din economie çi pe de altå par-
te, de intrårile masive de capi-
tal stråin în scopuri speculati-
ve. La acestea se adaugå
creçterea în continuare a
preÆului ÆiÆeiului: "Dacå preÆul
ÆiÆeiului se duce în bålårii, Æin-
ta de inflaÆie va fi afectatå", a
declarat çeful BNR.

Mugur Isårescu considerå cå

în prezent economia noastrå se
confruntå cu o "inundaÆie" de
capitaluri stråine çi cå acestea

nu sînt întotdeauna binevenite.
InvestiÆiile stråine directe sînt
benefice, explicå guvernatorul,

pentru cå aduc cu ele un spor
de productivitate çi cresc po-
tenÆialul productiv al econo-
miei; ele cresc Produsul Intern
Brut potenÆial. La polul opus se
aflå, în opinia domnului Isåre-
scu, intrårile de capital pe ter-
men scurt în scop speculativ.
Guvernatorul a precizat cå BNR
nu valideazå calculele de profit
pentru aceste capitaluri çi nu le
acomodeazå operaÆiunile.
Domnia sa a mai adåugat cå
atunci cînd Æara noastrå va
avea nevoie de aceste capitalu-
ri, Banca Centralå va majora
dobînzile.

Çeful BNR a fost la fel de
trançant cu privire la încetini-
rea creçterii cererii agregate, çi
a declarat cå este dispus så ridi-
ce rezervele minime obligatorii
la pasivele în valutå la 40% sau
chiar 50% ca så tempereze cre-
ditarea în valutå cåtre popu-
laÆie. "Oricum, mai sînt çapte
trepte pînå la 100%", a persiflat
guvernatorul. Totuçi, domnia
sa susÆine cå BNR are la dispo-
ziÆie çi alte instrumente ca så
încetineascå ritmul de creçtere
a consumului.

Magda Stoica
(continuare în pagina 8)

AVAS se implicå în cazul "Azomureç"
Autoritatea pentru Valorificarea

Activelor Statului (AVAS) a eva-
luat, împreunå cu reprezentantul
Ministerului Economiei çi Co-
merÆului çi cu Fuat Kalgay, preçe-
dinte çi director executiv al SC
"Azomureç" SA Tîrgu Mureç, si-
tuaÆia de la combinatul "Azomu-
reç", pentru gåsirea unor soluÆii
pertinente pentru continuarea
producÆiei çi rezolvarea conflic-
tului de muncå apårut între sin-
dicate çi patronatul din societate,
informeazå un comunicat al Au-
toritåÆii. ïn acest sens, AVAS este
dispuså så susÆinå, ca mediator,
obÆinerea unui punct de vedere
comun în privinÆa viitorului "Azo-
mureç".ComunicatulAVASpreci-
zeazå cå, în prezent, cumpåråto-
rul "Azomureç" respectå clauzele
sociale incluse în contractul de
privatizare.

Fuat Kalgay a aråtat cå pro-
blemele cu care se confruntå fa-
brica rezidå, în principal, în

creçterea preÆului metrului cub
de gaz la nivel internaÆional.
Avînd în vedere cå peste 60%
din costurile procesului de pro-
ducÆie sînt reprezentate exclu-
siv de gaz, iar, la nivel internaÆio-
nal, preÆul produsului finit este
în scådere, pot apårea probleme
în privinÆa raportului investiÆii
versus profit.

Referitor la preÆul de achi-
ziÆionare a metrului cub de gaz
metan, reprezentantul MEC a
aråtat cå acesta este unul co-
rect, rezultat în urma negocie-
rilor cu Romgaz. AVAS, care
este acÆionar minoritar la
"Azomureç", cu 7,69% din ca-
pitalul social, considerå cå si-
tuaÆia din societate se va de-
tensiona, mai ales cå, recent,
Guvernul a aprobat un pro-
gram de subvenÆii, susÆinut
de Ministerul Agriculturii, în
vederea achiziÆionårii de
îngråçåminte. ■

CotaÆia titlurilor BRD, în ascensiune continuå
AcÆiunile din sectorul bancar

continuå çi în aceastå saptåmî-
nå så fie în atenÆia actorilor
pieÆei de capital. ïn cursul zilei
de ieri, titlurile båncilor çi în
special cele ale BRD Groupe So-
ciété Générale s-au încadrat pe
un trend ascendent. La prima
categorie, cel mai tranzacÆionat
emitent de la finele såptåmînii

trecute a fost BRD, cu un rulaj
de 1,2 milioane de RON. Dupå
ce cotaÆia a fluctuat în jurul va-
lorii de 11,7 RON/acÆiune, curs
la care s-au efectuat majorita-
tea tranzacÆiilor, la finele zilei de
vineri, preÆul de închidere a fost
de 11,6RON/acÆiune, în scåde-
re cu 0,9% comparativ cu ziua
precedentå. (pagina 5)

CorupÆia din våmi, subiect de îngrijorare
pentru Guvern

CorupÆia din rîndul funcÆio-
narilor care lucreazå în våmi re-
prezintå un subiect de maximå
atenÆie çi îngrijorare pentru Gu-
vern, a declarat, ieri, la Cluj-Na-
poca, într-o conferinÆå de preså,
primul-ministru Cålin Pope-
scu-Tåriceanu.

"Am våzut în presa de sîmbåtå
anumite semnale cu privire la
modul în care funcÆioneazå una
din våmile de pe graniÆa de vest.
Lucrul acesta reprezintå un su-
biect de maximå atenÆie çi de
îngrijorare", a afirmat çeful Gu-
vernului. (pagina 3)

PiaÆa noastrå de capital ocupå
penultima poziÆie în Europa de Est

PiaÆa de capital din România se
situeazå pe penultima poziÆie în
clasamentul a cinci burse din Eu-
ropa Centralå çi de Est, se aratå
într-un studiu realizat de societa-
tea de servicii de investiÆii finan-
ciare "Vanguard", care mai preci-
zeazå cå piaÆa de capital din
România este una dintre cele mai
slab capitalizate din regiune.

Potrivit studiului, în ierarhia
celor cinci burse, care mai in-
clude pieÆele din Polonia, Cehia,
Ungaria çi Slovenia, România
se situeazå pe penultima poziÆie
cu un total de 0,1 puncte, înain-
tea Sloveniei, care a totalizat
0,02 puncte.

BVB a înregistrat în primul se-
mestru o capitalizare de 11 mi-
liarde de euro, ponderea aces-
teia în PIB fiind de 18%. ïn anul
2004, capitalizarea a totalizat
8,8 miliarde de euro, iar lichidi-
tatea medie zilnicå a fost de 2,3
milioane de euro. Sub aspectul
capitalizårii, pe primul loc se aflå
Polonia, cu un nivel la sfîrçitul
lunii iunie, de peste cinci ori mai
mare decît România - 57,4 mi-
liarde de euro - çi cu o lichiditate
medie zilnicå a pieÆei acÆiunilor
de aproape 20 de ori mai mare
(137,1 milioane de euro).

Andreea Negru
(continuare în pagina 3)

FinanÆele zåpåcesc
din nou micile afaceri

FinanÆele intenÆioneazå så mo-
difice, dinnou, regimul fiscal apli-
cat microîntreprinderilor, dupå
ce la începutul anului Guvernul a
dublat impozitarea acestor aface-
ri de la 1,5%, la 3% din venit. Io-
nuÆ Popescu a fåcut ieri public
faptul cå intenÆioneazå så schim-
be regimul de impunere, prin
noua strategie fiscalå, astfel încît
microîntreprinderilor så le fie
aplicatun impozitpeprofit, iarnu
pe venit ca în prezent. Ministrul
Popescu a mårturisit cå va pro-
pune ca limita angajaÆilor pentru
omicroîntreprindereså fiedema-
xim cinci persoane, deoarece ace-
ste firme sînt acum doar moda-
litåÆi de platå a unor salarii mari
fårå plata contribuÆiilor. ïn
prezent, ca så poatå beneficia de
regimul aplicat microîntreprinde-
rilor, firmele trebuie så aibå ma-
xim nouå angajaÆi çi o cifrå de
afaceri de pînå la 100.000 de
euro.

ReprezentanÆii patronatului
întreprinderilor mici çi mijlocii
sînt înså nemulÆumiÆi de noile
propuneri çi îl atacå dur pe mi-
nistrul finanÆelor. Florin Pârvu,
reprezentantul CNIPMMR, ne-a
declarat: "Domnul IonuÆ Popes-
cu nu are habar pe ce lume
tråieçte. Avem o mare problemå
cu aceastå iniÆiativå, pentru cå
ne chinuim de ani de zile så
construim un mediu de afaceri
sånåtos çi acum vine IonuÆ Po-
pescu så dea totul peste cap.
Domnia sa forÆeazå peste 250
de mii de microîntreprinderi

så-çi transfere profiturile într-o
impozitare ca salariile. Pe de
altå parte, dînsul nu poate så-
mi impunå cîÆi angajaÆi så am.
Este o aberaÆie ce spune cå vrea
så facå. Noi ne vom întîlni mier-
curi çi vom lua atitudine, vom
avea o dezbatere pe acest su-
biect. IonuÆ Popescu trebuia så
discute mai întîi cu sindicatele
çi cu patronatele acest lucru.
Personal, cred cå aproape 200
de mii de microîntreprinderi vor
dispårea. Dupå ce a crescut
cota de impozitare la 3%,
încearcå, prin pîrghii artificiale,
så ne punå în cîrcå noi taxe".

ïn schimb, çeful agenÆiei gu-
vernamentale a întreprinderilor
mici çi mijloci, Eugen Ovidiu
Chirovici, susÆine cå ministrul
Popescu are parÆial dreptate:
"Microîntreprinderile sînt,
într-adevår, mijloace de a plåti
salariaÆii, înså sînt çi mi-
croîntreprinderi care chiar
funcÆioneazå în mod corect.
Cred cå a fost o greçealå creçte-
rea impozitului pe venit la 3%,
ar trebui så se revinå la taxa de
1,5%. Eu am un punct de vede-
re diferit faÆå de cel al domnului
IonuÆ Popescu în legåturå cu
noua iniÆiativå legislativå.
SusÆin tot ce înseamnå un me-
diu de afaceri mai prietenos.

Pe de altå parte, nu consider cå
o împovårare fiscalå este un lu-
cru bun, este bine ca mediul de
afaceri så fie låsat så se dezvolte."

Cåtålin Oprea
(continuare în pagina 3)

Dragoç Neacçu (foto) a
fost numit membru al Co-
mitetului Bursei de Valori
Bucureçti în ianuarie
2001, cu un mandat de
cinci ani, respectiv pînå în
ianuarie 2006. Domnia sa
a fost ales preçedinte al
Comisiei de ïnscriere la
Cotå a BVB în martie
2001. A participat la ela-
borarea OrdonanÆei pri-
vind reglementarea unor
måsuri financiare cu im-
plicaÆii în piaÆa de capital.
Prin respectiva ordo-
nanÆå a fost majorat pra-
gul de deÆinere la cele cinci
societåÆi de investiÆii fi-
nanciare de la 0,1% la 1%.

"Quintessential Wealth" a lansat
un fond pentru Europa de Est
� Firma Æinteçte çi piaÆa româneascå

Compania australianå "Quin-
tessential Wealth" Ltd (QWL) a
lansat cel mai nou fond de inves-
tiÆii, QWL European Fund 2,
concentrîndu-se asupra econo-
miilor în curs de dezvoltare din
Europa de Est çi æårile Baltice.
Firma este interesatå çi de inves-
tiÆii pe piaÆa româneascå, consi-
derînd cå extinderea Uniunii
Europene spre est creeazå aici
premisele dezvoltårii unui bun
çi profitabil mediu de afaceri.

Estonia, Lituania, Cehia, Unga-
ria, Polonia, Slovacia çi Slovenia
reprezintå state-Æintå pentru
QWL Euro Fund, aça cum a de-
clarat Ross Hopkins, directorul
fondului de investiÆii. Potrivit
domniei sale, posibilitåÆile pieÆe-
lor din aceste Æåri au fost mårite
datoritå admiterii, anul trecut, în
Uniunea Europeanå, precum çi
datoritå valurilor de privatizåri.

Valentin Roman
(continuare în pagina 3)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (16.08.2005)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,83 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,4961 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,84 RON

• FCEx (15.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,2074 RON

• FORTUNA GOLD(15.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,07 RON

• ORIZONT(15.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,08 RON

• TEZAUR (15.08). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,32 RON

• FVP (15.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,3206 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,11 RON

• CAPITAL PLUS (15.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,89 RON

• FORTUNA CLASSIC (15.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,74 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3920 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33,1112 RON

• FON (15.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40,6280 RON

• Intercapital (15.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,02 RON

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5737 RON

• OMNINVEST (15.08) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,83 RON

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,4816 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,8560 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

Piraeus, Emporiki . . . . . . . . . . . . . . 8,5%

• la 3 luni

Piraeus, Emporiki . . . . . . . . . . . . . . . . 9%

• la 6 luni

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%

• la 9 luni

Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5%

• la 12 luni

Carpatica, Eurom, Libra Bank . . . . . 9,5%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR iulie 8,0%
dobînda de intervenÆie BNR 14,5%

BNR: CURSUL OFICIAL (15.08.2005)

• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5720 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8846 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (16.08.2005)

• BET: 5755,86 . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,36%

• BET-C: 3531,21 . . . . . . . . . . . . . . . . 1,2%

• BET-FI: 32.974,70. . . . . . . . . . . . . . 0,62%

• BET ROTX: 12.410,70. . . . . . . . . . . 1,53%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (15.08.2005)

• DOLAR
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,83 RON
V- Condors . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,84RON

• EURO
C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5 RON
V - Condors . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,54 RON

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI
IULIE 2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0%


