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Sd faci greseli
este ceva uman.
La fel este si le

repeti.

Malcolm Forbes

Drumurile judejene din Arad vor
beneficla de lucrar de reparalil
in valoare de 1.500.000 RON
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AVAS se implica in cazul "Azomures"

Autoritatea pentru Valorificarea
Activelor Statului (AVAS) a eva-
luat, impreuna cu reprezentantul
Ministerului Economiei si Co-
mertului si cu Fuat Kalgay, prese-
dinte si director executiv al SC
"Azomures' SA Tirgu Mures, si-
tuatia de la combinatul "Azomu-
res’, pentru gasirea unor solutii
pertinente pentru  continuarea
productiei si rezolvarea conflic-
tului de munca aparut intre sin-
dicate si patronatul din societate,
informeaza un comunicat al Au-
toritatii. n acest sens, AVAS este
dispusd s sustini, ca mediator,
obtinerea unui punct de vedere
comun in privinta viitorului "Azo-
mures’. Comunicatul AVAS preci-
zeaza ca, in prezent, cumparato-
rul "Azomures" respecta clauzele
sociale incluse in contractul de
privatizare.

Fuat Kalgay a aratat ca pro-
blemele cu care se confrunta fa-
brica rezidd, in principal, in

cresterea pretului metrului cub
de gaz la nivel international.
Avind in vedere ca peste 60%
din costurile procesului de pro-
ductie sint reprezentate exclu-
siv de gaz, iar, la nivel internatio-
nal, pretul produsului finit este
in scadere, pot aparea probleme
in privinta raportului investitii
versus profit.

Referitor la pretul de achi-
zitionare a metrului cub de gaz
metan, reprezentantul MEC a
aratat ca acesta este unul co-
rect, rezultat in urma negocie-
rilor cu Romgaz. AVAS, care
este actionar minoritar la
"Azomures", cu 7,69% din ca-
pitalul social, considera c si-
tuatia din societate se va de-
tensiona, mai ales ca, recent,
Guvernul a aprobat un pro-
gram de subventii, sustinut
de Ministerul Agriculturii, in
vederea achizitionarii  de
ingrasaminte.

Cotatia titlurilor BRD, in ascensiune continua

Actiunile din sectorul bancar
continua si in aceastad saptami-
na si fie in atentia actorilor
pietei de capital. In cursul zilei
de ieri, titlurile bancilor si in
special cele ale BRD Groupe So-
ciété Générale s-au incadrat pe
un trend ascendent. La prima
categorie, cel mai tranzactionat
emitent de la finele saptaminii

trecute a fost BRD, cu un rulaj
de 1,2 milioane de RON. Dupa
ce cotatia a fluctuat in jurul va-
lorii de 11,7 RON/actiune, curs
la care s-au efectuat majorita-
tea tranzactiilor, la finele zilei de
vineri, pretul de inchidere a fost
de 11,6RON/actiune, in scade-
re cu 0,9% comparativ cu ziua

precedenta. (pagina 5)

Coruptia din vami, subiect de ingrijorare

pentru Guvern

Coruptia din rindul functio-
narilor care lucreaza in vami re-
prezinta un subiect de maxima
atentie si ingrijorare pentru Gu-
vern, a declarat, ieri, la Cluj-Na-
poca, intr-o conferinta de presa,
primul-ministru  Calin Pope-
scu-Tariceanu.

"Am vazut in presa de simbata
anumite semnale cu privire la
modul in care functioneazi una
din vamile de pe granita de vest.
Lucrul acesta reprezinta un su-
biect de maxima atentie si de
ingrijorare”, a afirmat seful Gu-
vernului. (pagina 3)
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CEL MAI BUN CURS LA CASE DE SCHIMB
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INFLATIEI
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uitat sa-si publice declaratla de interese

dministrator al proaspat infiintatei socnetatl "Bursade Val-
astaZ| pentru a analiza situatia de incompatibilitate in care se
@ Afiat de peste sase luni in functia de secretar de stat, Dragos Neacsu a

PROGRAMI DI
INANTARE RURAL

Dragos Neacsu (foto) a
fost numit membru al Co-
mitetului Bursei de Valori
Bucuresti in ianuarie
2001, cu un mandat de
cinci ani, respectiv pinain
ianuarie 2006. Domnia sa

Finantele zapacesc
din nou micile afaceri

Finantele intentioneaza s mo-
dln nou, regimul fiscal apli-

inderilor, dupd

a fost ales p i al cat
Comi de inscriere la -
Coli a BVB in marie | ©°i2nceputulanuiulGuvemula

2001. A participat la ela-
borarea Ordonantei pri-
vind reglementarea unor
masuri financiare cu im-
plicatii in piata de capital.
Prin respectiva ordo-
nanta a fost majorat pra-
gul de detinere la cele cinci
societati de investitii fi-
nanciaredela0,1%la1%.

data cu transfor-
marea Bursei de
Valori Bucuresti in
societate pe actiuni
a fost numit, prin-
tre altii, in calitate de admini-
strator al societitii si Dragos
Neacsu, secretar de stat in ca-
drul Ministerului de Finante.
Alegerea ca membru al Consi-
liului de Administratie al al SC
"Bursa de Valori Bucuresti" SA,
institutie privata, il aseaza pe
Dragos Neacsu intr-o pozitie
clasica de conflict de interese.
Dubla calitate a domnului Neac-
su, de demnitar si de membru in
Consiliul de Administratie,
incalca atit regulamentul pietei
de capital, cit si legea care defi-
neste conflictul de interese pen-
tru  deminitari. Ceea ce
inseamna cd Dragos Neacsu
este incompatibil atit la Ministe-

rul Finantelor (cici legea
161/2003, interzice demnitari-
lor sa fie membri in Consiliul de
administratie al unei societéti
comerciale), cit si la Bursa (caci
regulamentul nr.14 al CNVM,
care a intrat in vigoare la 1 iulie,
interzice membrilor din Consi-
liul de Administratie al Bursei sa
detina functii publice). Si totusi
domnul Neacsu nu a renuntat la
nici una din functii, ca sa evite
incompatibilitatile amintite.

Mai mult, pare de neinteles
cum a fost posibil ca domnia sa
sa fie desemnat pe 8 iulie 2005
ca membru in Consiliul de Ad-
ministratie al societatii "Bursa
de Valori Bucuresti”, in con-
ditile in care regulamentul
CNMV tocmai intrase in vigoare
pe 1 iulie, deci cu doar o
saptamina inainte?!

Dan Paul, actor cunoscut al

pietei de capital, sustine ci
membrii Comitetului Bursei si
mai apoi ai Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare ar fi trebuit
s se autosesizeze cu privire la
situatia secretarului de stat
Dragos Neacsu. CNVM a cerut
recent Comitetului Bursei sa
determine dacd, potrivit statu-
tului institutiei pietei, Dragos
Neacsu este in situatia de in-
compatibilitate. Chiar in cursul
zilei de astézi, va avea loc 0 se-
dinta a Comitetului Bursei in
care se va discuta si aceastd
probleméa. Dan Paul sustine ca
in termen de 30 de zle de la
constatarea situatiei, Comitetul
BVB trebuia s ia masuri, lucru
care nu s-a intimplat pin in
prezent, desi termenul a fost
depasit. De altfel, Dan Paul con-
sidera ca si Guvernul ar trebui
sa aiba persoane abilitate care

sd constate astfel de situatii,
cind un demnitar se afla in con-
flict de interese.

Presedintele Bursei de Valori
Bucuresti, Sergiu Oprescu, nu
a dorit sa comenteze situa
motivind ca se afla in concediu.
Nici Dragos Neacsu nu a putut
fi contactat, domnia sa fiind tot
in concediu.

Vicepresedintele BVB, Septi-
miu Stoica, ne-a declarat: "Am
fost sesizati in legatura cu acest
aspect si speram sa ne lamurim
in zilele urmatoare".

In mod inexplicabil, Dragos
Neacsu nu si-a publicat inca pe
site-ul Ministerului Finantelor
declaratia de interese, desi a
fost numit secretar de stat de
mai bine de sase luni, iar legea
prevede un termen de 15 zile
pentru acest lucru.

Andreea Negru

dublat impozitarea acestor aface-
ride la 1,5%, la 3% din venit. lo-
nut Popescu a facut ieri public
faptul ca intentioneaza sa schim-
be regimul de impunere, prin
noua strategie fiscala, astfel incit
microintreprinderilor s le fie
aplicat un impozit pe profit, iar nu
pe venit ca in prezent. Ministrul
Popescu a mérturisit ¢ va pro-
pune ca limita angajatilor pentru
omicrointreprindere sa fie de ma-
xim cinci persoane, deoarece ace-
ste firme sint acum doar moda-
de plata a unor salarii mari
fara plata contributilor. in
prezent, ca sa poata beneficia de
regimul aplicat microintreprinde-
rilor, firmele trebuie sa aiba ma-
xim noud angajati si o cifrd de
afaceri de pind la 100.000 de
euro.

Reprezentantii patronatului
intreprinderilor mici si mijlocii
sint insa nemultumiti de noile
propuneri si il ataca dur pe mi-
nistrul finantelor. Florin Parvu,
reprezentantul CNIPMMR, ne-a
declarat: "Domnul Ionut Popes-
cu nu are habar pe ce lume
traieste. Avem o mare problema
cu aceast initiativd, pentru ci
ne chinuim de ani de zile sa
construim un mediu de afaceri
sanatos si acum vine lonut Po-
pescu sa dea totul peste cap.
Domnia sa forteaza peste 250
de mii de microintreprinderi

si-si transfere profiturile intr-o
impozitare ca salariile. Pe de
alta parte, dinsul nu poate sa-
mi impuna citi angajati sa am.
Este o aberatie ce spune ca vrea
sa faca. Noi ne vom intilni mier-
curi si vom lua atitudine, vom
avea o dezbatere pe acest su-
biect. Ionut Popescu trebuia sa
discute mai intii cu sindicatele
si cu patronatele acest lucru.
Personal, cred ca aproape 200
de mii de microintreprinderi vor
disparea. Dupi ce a crescut
cota de impozitare la 3%,
incearca, prin pirghii artificiale,
S ne puna in circa noi taxe".
In schimb, seful agentiei gu-
vernamentale a intreprinderilor
mici si mijloci, Eugen Ovidiu
Chirovici, sustine ca ministrul
Popescu are partial dreptate:
"Microintreprinderile sint,
intr-adevar, mijloace de a plati
salariatii, insa sint si mi-
crointreprinderi care chiar
functioneazia in mod corect.
Cred ca a fost o greseala creste-
rea impozitului pe venit la 3%,
ar trebui sa se revina la taxa de
1,5%. Eu am un punct de vede-
re diferit fata de cel al domnului
Tonut Popescu in legiturd cu
noua initiativa  legislativa.
Sustin tot ce inseamna un me-
diu de afaceri mai prietenos.
Pe dealta parte, nu consider ca
o impovarare fiscala este un lu-
cru bun, este bine ca mediul de
afaceri sa fie 1asat sa se dezvolte.”
Catalin Oprea
(continuare in pagina 3)

Piata noastra de capital ocupa

penultlma pozitie in

Piata de capital din Romania se
situeaza pe penultima pozitie in
clasamentul a cinci burse din Eu-
ropa Centrala si de Est, se arata
intr-un studiu realizat de societa-
tea de servicii de invest
ciare "Vanguard', care mai preci-
zeaza ca piata de capital din
Romania este una dintre cele mai
slab capitalizate din regiune.

Potrivit studiului, in ierarhia
celor cinci burse, care mai in-
clude pietele din Polonia, Cehia,
Ungaria si Slovenia, Romania
se situeaza pe penultima pozitie
cuun total de 0,1 puncte, inain-
tea Sloveniei, care a totalizat
0,02 puncte.

Europa de Est

BVB a inregistrat in primul se-
mestru o capitalizare de 11 mi-
liarde de euro, ponderea aces-
teia in PIB fiind de 18%. In anul
2004, capitalizarea a totalizat
8,8 miliarde de euro, iar lichidi-
tatea medie zilnica a fost de 2,3
milioane de euro. Sub aspectul
capitalizarii, pe primul loc se afla
Polonia, cu un nivel la sfirsitul
lunii iunie, de peste cinci ori mai
mare decit Romania - 57,4 mi-
liarde de euro - si cu o lichiditate
medie zilnica a pietel actiunilor
de aproape 20 de ori mai mare
(137,1 milioane de euro).
Andreea Negru
(continuare in pagina 3)

"Quintessential Wealth" a lansat
un fond pentru Europa de Est

@ Firma tinteste si piata romaneasca

Compania australiana "Quin-
tessential Wealth" Ltd (QWL) a
lansat cel mai nou fond de inves-
titii, QWL European Fund 2,
concentrindu-se asupra econo-
miilor in curs de dezvoltare din
Europa de Est si Tarile Baltice.
Firma este interesata si de inves-
titii pe piata romaneasca, consi-
derind ca extinderea Uniunii
Europene spre est creeazi aici
premisele dezvoltarii unui bun
si profitabil mediu de afaceri.

Estonia, Lituania, Cehia, Unga-
ria, Polonia, Slovacia si Slovenia
reprezinti  state-tintd  pentru
QWL Euro Fund, asa cum a de-
clarat Ross Hopkins, directorul
fondului de investitii. Potrivit
domniei sale, posibilitatile piete-
Jor din aceste tari au fost marite
datorita admiterii, anul trecut, in
Uniunea Europeand, precum si
datorita valurilor de privatizari.

Valentin Roman
(continuare in pagina 3)

ISARESCU SE INCAPATINEAZA:

Inflatie 7,5%, daca titeiul nu se duce

in balarii

Banca Nationala a trecut la
politica de tintire a inflatie. In-
flatia tintitd la finele anului
este de 7,5% , cu o marja de
eroare de un punct procen-
tual si de 5% pentru anul vii-
tor, daca nu se va introduce
taxa pe valoare adaugata de
22%. Cu o asemenea taxa tin-
ta de inflatie ar putea fi stabi-
litd 1a 6,5%, precizeazi Mugur
Isarescu.

Procesul de dezinflatie a fost
reluat incepind cu trimestrul al
treilea, dupa ce a fost intrerupt
in trimestrul al doilea, a decla-
rat, ieri, guvernatorul BNR.

Mugur Isdrescu a adaugat ca
sint sanse mari ca tinta de in-
flatie de 7,5% sa fie atinsa la
sfirsitul anului acesta. Teme-
rile guvernatorului sint legate
pe de o parte, de cresterea in
continuare a cererii agregate
din economie si pe de alta par-
te, de intrarile masive de capi-
tal strain in scopuri speculati-
ve. La acestea se adauga
cresterea in continuare a
pretului titeiului: "Daca pretul
titeiului se duce in balarii, tin-
ta de inflatie va fi afectata’, a
declarat seful BNR.

Mugur Isarescu considera ca

in prezent economia noastra se
confruntd cu o "inundatie" de
capitaluri straine si ca acestea

nu sint intotdeauna binevenite.
Investitiile straine directe sint
benefice, explica guvernatorul,

pentru ca aduc cu ele un spor
de productivitate si cresc po-
tentialul productiv al econo-
miei; ele cresc Produsul Intern
Brut potential. La polul opus se
afla, in opinia domnului Isare-
scu, intrarile de capital pe ter-
men scurt in scop speculativ.
Guvernatorul a precizat ca BNR
nu valideazi calculele de profit
pentru aceste capitaluri si nu le
acomodeaza operatiunile.
Domnia sa a mai adiugat ci
atunci cind tara noastra va
avea nevoie de aceste capitalu-
ri, Banca Centrald va majora
dobinzile.

Seful BNR a fost la fel de
transant cu privire la incetini-
rea cresterii cererii agregate, si
adeclarat ca este dispus sa ridi
ce rezervele minime obligatorii
la pasivele in valuta la 40% sau
chiar 50% ca sa tempereze cre-
ditarea in valutd cétre popu-
latie. "Oricum, mai sint sapte
trepte pina la 100%", a persiflat
guvernatorul. Totusi, domnia
sa sustine ca BNR are la dispo-
zitie si alte instrumente ca si
incetineasca ritmul de crestere
a consumului.

Magda Stoica
(continuare in pagina 8)



